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A jelen tajékoztatét a VIG Befektetési Alapkezel§6 Magyarorszag Zrt ., mint a VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap
(tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények
moédositasardl szold 2014. évi XVI. toérvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2023. éves
mikddésének bemutatasa céljabaol.

Az Alap altalanos miikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz
készilt MNB altal jévahagyott tajékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhatd a VIG Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az Alapkezeld honlapjan (https://www.vigam.hu/).

Budapest, 2024.04.26.
Kadocsa Péter Kocsis Balint

elnok-vezérigazgatd adminisztracios vezérigazgaté-helyettes

*%k%
Jelen dokumentum sajatkezl alairas képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri

alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkez(i
alairas nélkul is cégszerlnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése

VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap

Az Alap rovid neve
VIG Lengyel Részvény Alap

Az Alap lajstromszama

1111-479

Az Alap fajtaja

nyiltvégt

Az Alap tipusa

nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat

A
B
I

Hozamfizetés

A Befektetok kore

Alapkezel6 adatai

Letétkezel6 adatai

A megbizott
konyvvizsgalo
tarsasag adatai

A konyvvizsgalé

Deviza ISIN kéd

PLN HUO0000710835
HUF HUO0000710843
PLN HUO0000710850

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékendvekmény Gjra befektetésre kerl
az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befekteték a tékendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilénbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakilfoldi természetes
szemelyek, jogi szemeélyek és jogi személyiség nelkuli gazdasagi tarsasagok.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
1091 Budapest, UllGi ut 1.
Telefon: (06-1) 477-4814

Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kit.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Barsi Eva

munkatarsanak adatai Kamarai tagsagi szam:002945

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 3
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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszkdzon beldli aranya:

[ wmes ] emesm |
B E TG e e G T (o

Banki egyenlegek 2 768 485 5,67 4 623 282 4,95
Repo

Atruhazhaté értékpapirok 46 632 228 95,56 88 853 091 95,16
Szarmazékos ugyletek 0,00 0,00
Egyéb eszk6zok 86 479 0,18 1403 088 1,50
Osszes eszkoz 49 487 192 101,41 94 879 461 101,61
Kotelezettségek -689 758 -1,41 -1 503 736 -1,61
Nettd eszkdzérték 48 797 434 100,00 93375725 100,00

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt.

Il. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap A PLN HU0000710835 16 263 562 23 028 862
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap B HUF HU0000710843 563 872 270 974 401 052
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap | PLN HU0000710850 25 202 398 32116 663

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan készilt.

lll. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap A PLN HU0000710835 0,776717 1,062602
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap B HUF HU0000710843 1,25505 1,771109
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap | PLN HU0000710850 1,105992 1,535125

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan készilt.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 4
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IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Részvény - Belféld -

Monetaris pénzugyi 466 707 1,00
intézmények

Rgszyen_y -'Belfold - Nem 663 811 0,75
pénzigyi vallalatok

Részvény - GMU 517 762 111 632 268 0,71
Részvény - Egyéb kiilféld 45 647 759 97,89 83 067 468 93,49

Tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhaté értékpapirok 46 632 228 100,00 84 363 547 94,95
Osszesen

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 6sszesen

A kozelmultban forgalomba
hozott atruhazhaté
értékpapirok 6sszesen

Belfoldi pé_n_zpiac_i alapok 2 480 957 279
befektetési jegyei

Egen el lE 2 480 957 2,79
értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6 -

Egyéb klféld 2 008 587 2,26
Il-litglviszgnyt rpegtestesité 2008 587 226
értékpapirok 6sszesen

Ertékpapirok 6sszesen 46 632 228 100,00 88 853 091 100,00

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan készilt.

V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa
Befektetésbdl szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénzintézettél kapott kamatok 9019
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 407
Kamatozé papirok arfolyamnyeresége 738
Kamatozé papirok felh.kamata =757
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 660 718
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 296 783
Részvények osztaléka 158 767
Osszesen: 1125675

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szereplé adatok alapjan készdilt.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 5
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adatok eFt-ban

s T

Részvények ar- és arfolyamvesztesége 248 791
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 33272
Pénzeszkozok év végi atértékelésébdl szarmazoé veszteség 2190
Kamatozé papirok arfolyamvesztesége 1799
Opcids dijak 7 430
Fizetendé kamatok 69
Osszesen: 293 551

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan készllt.
Egyéb bevétel és egyéb raforditas:
Az Alap 2023-ban Egyéb bevételként 331 eFt bintetd jutalék bevételt szamolt el. Egyéb raforditasként a befektetési alap
kulénaddja merdlt fel, 2 659 eFt értékben, és 264 eFt blintetd jutalékokt fizetett.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Alapkezel6i dij 42 986
LetétkezelGi dij 4 667
F&forgalmazoi jutalék 2813
Forgalmazdi jutalék 19178
Ugynoki jutalékok 861
Fellgyeleti dij 1954
Bankkoltség 60
'Tranzakcios dijak 1259
Kdényvvizsgalati dij 983
Megbizasi dij 8 040
Index hasznalati dij 343
Keler dij 22
Osszesen: 83 166

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan késziilt.

Nettd jovedelem, tdkeszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:
adatok eFt-ban

isszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilonbozete -1 052 567
Ertékpapirok értékelési kiilonbozetébdl 1757973
El6z6 évek eredménybél 1711 425
Uzleti év eredményébé| 746 366
Osszesen: 3163 197

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szerepld adatok alapjan készlt

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 6
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VL. A nettd eszkozértéknek és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

| meee feemomal o (e | SQRNRES | e

VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap

A HU0000710835 8 936 507 0,840436 2020.12.31.
A PLN HU0000710835 13 906 852 1,009688 2021.12.31.
A PLN HU0000710835 12 632 185 0,776717 2022.12.30.
A PLN HU0000710835 24 470 515 1,062602 2023.12.29.
B HUF HU0000710843 1986 921 657 1,261572 2020.12.31.
B HUF HU0000710843 1637 294 072 1,534980 2021.12.31.
B HUF HU0000710843 707 687 892 1,255050 2022.12.30.
B HUF HU0000710843 1725770 473 1,771109 2023.12.29.
| PLN HU0000710850 50 039 351 1,163356 2020.12.31.
| PLN HU0000710850 36 802 974 1,417090 2021.12.31.
| PLN HU0000710850 27 873 651 1,105992 2022.12.30.
| PLN HU0000710850 49 303 092 1,535125 2023.12.29.

VIl. Szarmaztatott ugyletek

T —— R T T e e

A tablazat az id6szak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan készlilt.

2023.03.17. 4217,674 4 457,0000 102 910|P 2023.01.31.
MIDWIG INDEX FUT Mar23 Vétel
2023.03.17. 57 4 151,702 4 457,0000 174 020 |PLN 2023.01.31.
Osszesen PLN 2023.01.31.
2023.03.17. 43 4217,674 4 436,0000 93 880 [PLN 2023.02.28.
MIDWIG INDEX FUT Mar23 Vétel 2023.03.17. 57 4 151,702 4 436,0000 162 050 (PLN 2023.02.28.
2023.03.17. 69 4 430,464 4 436,0000 3 820|PLN 2023.02.28.
Osszesen PLN 2023.02.28.
2023.06.16. 69 4 572,373 4 545,0000 -18 887 |PLN 2023.03.31.
MIDWIG INDEX FUT Jun23 Vétel
2023.06.16. 100 4 454,917 4 545,0000 90 083 |PLN 2023.03.31.
WIG20 INDEX FUT Jun23 Vétel 2023.06.16. 70 1776,729 1 775,0000 -2 420(PLN 2023.03.31.
Osszesen PLN 2023.03.31.
2023.06.16. 69 4 572,373 4 604,0000 21 823 |PLN 2023.04.28.
MIDWIG INDEX FUT Jun23 Vétel
2023.06.16. 100 4 454,917 4 604,0000 149 083 (PLN 2023.04.28.
Osszesen PLN 2023.04.28.
2023.06.16. 69 4 572,373 4 526,0000 -31 997 |PLN 2023.05.31.
MIDWIG INDEX FUT Jun23 Vétel
2023.06.16. 100 4 454,917 4 526,0000 71 083|PLN 2023.05.31.
WIG20 INDEX FUT Jun23 Vétel 2023.06.16. 28 1 999,773 1 905,0000 -53 073 |PLN 2023.05.31.
Osszesen PLN 2023.05.31.
WIG20 INDEX FUT Sep23 Vétel 2023.09.15. 28 2 070,985 2 045,0000 -14 552 |PLN 2023.06.30.
MIDWIG INDEX FUT Sep23 Vétel 2023.09.15. 177 4 714,522 4 872,0000 278 736 |PLN 2023.06.30.
Osszesen PLN 2023.06.30.
2023.09.15. 177 4 714,522 5 400,0000 1213 296 |PLN 2023.07.31.
2023.09.15. 12 4 910,917 5 400,0000 58 690 |PLN 2023.07.31.
MIDWIG INDEX FUT Sep23 Vétel
2023.09.15. 43 5 026,163 5 400,0000 160 750 (PLN 2023.07.31.
2023.09.15. 21 5 379,115 5 400,0000 4 386 |PLN 2023.07.31.
VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 7
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Osszesen PLN 2023.07.31.
2023.09.15. 177 4714522 5 189,0000 839 826 [PLN 2023.08.31.
2023.09.15. 12 4910,917 5 189,0000 33 370|PLN 2023.08.31.
MIDWIG INDEX FUT Sep23 Vétel
2023.09.15. 43 5 026,163 5 189,0000 70 020 [PLN 2023.08.31.
2023.09.15. 21 5 379,115 5 189,0000 -39 924 [PLN 2023.08.31.
Osszesen PLN 2023.08.31.
2023.12.15. 69 5 128,968 4 984,0000 -100 028 [PLN 2023.09.29.
2023.12.15. 62 5 123,586 4 984,0000 -86 544 [PLN 2023.09.29.
MIDWIG INDEX FUT Dec23 Vétel
2023.12.15. 46 5 140,845 4 984,0000 -72 149 [PLN 2023.09.29.
2023.12.15. 30 5 140,845 4 984,0000 -47 054 [PLN 2023.09.29.
Osszesen PLN 2023.09.29.
2023.12.15. 69 5 128,968 5 200,0000 49 012 |PLN 2023.10.31.
. 2023.12.15. 62 5 123,586 5 200,0000 47 376 |PLN 2023.10.31.
MIDWIG INDEX FUT Dec23 Vétel
2023.12.15. 46 5 140,845 5 200,0000 27 211|PLN 2023.10.31.
2023.12.15. 30 5 140,845 5 200,0000 17 746 [PLN 2023.10.31.
WIG20 INDEX FUT Dec23 Vétel 2023.12.15. 20 2 100,229 2 170,0000 27 909 |PLN 2023.10.31.
Osszesen PLN 2023.10.31.
2023.12.15. 69 5 128,968 5 554,0000 293 272 |PLN 2023.11.30.
2023.12.15. 62 5 123,586 5 554,0000 266 856 [PLN 2023.11.30.
MIDWIG INDEX FUT Dec23 Vétel
2023.12.15. 46 5 140,845 5 554,0000 190 051 |PLN 2023.11.30.
2023.12.15. 30 5 140,845 5 554,0000 123 946 |PLN 2023.11.30.
2023.12.15. 20 2 100,229 2 221,0000 48 309 |PLN 2023.11.30.
WIG20 INDEX FUT Dec23 Vétel
2023.12.15. 30 2 176,433 2 221,0000 26 740 |PLN 2023.11.30.
2023.12.15. 28 5 295,143 5 554,0000 72 480 |PLN 2023.11.30.
MIDWIG INDEX FUT Dec23 Vétel
2023.12.15. 17 5 302,294 5 554,0000 42 790 |PLN 2023.11.30.
Osszesen PLN 2023.11.30.
MIDWIG INDEX FUT Mar24 Vétel 2024.03.15. 92 5 856,368 5 830,0000 -24 258 [PLN 2023.12.29.
WIG20 INDEX FUT Mar24 Vétel 2024.03.15. 30 2 350,969 2 369,0000 10 819 [PLN 2023.12.29.
2024.03.15. 80 5 831,337 5 830,0000 -1 070 |PLN 2023.12.29.
MIDWIG INDEX FUT Mar24 Vétel
2024.03.15. 80 5 816,425 5 830,0000 10 860 [PLN 2023.12.29.
Osszesen PLN 2023.12.29.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

A tablazat az id6észak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.
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VIIl. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezo6k

A Vienna Insurance Group (VIG) megvasarolta a holland Aegon magyarorszagi Uzletagat, miutan megkapta a magyar hatésagok
jovahagyasat. A zaras két holland holding eladasara vonatkozott (Aegon Hungary Holding B.V., Aegon Hungary Holding Il B.V.),
amelyek a magyar Aegon tarsasagok részvényeinek 100%-os tulajdonosai voltak. 2022. marcius 25-én VIG-csoport
magyarorszagi Uzletagaban a Corvinus magyar allami holding 45 szazalékos tulajdoni részesedést szerzett.

A tulajdonosvaltassal 6sszhangban az AEGON Magyarorszag Befektetés Alapkezeld Zrt. 2023. majus 15-én nevet valtott, VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt-re, majd 2023. augusztus 1-el a kdzvetlen anyavéllalata is megvaltoztatta a nevét Alfa
Vienna Insurance Group Biztosito Zrt-re.

2023. novemberében az anyavallaltunk két tulajdonosa — a Vienna Insurance Group AG (VIG) és a Corvinus Nemzetkozi
Befektetési Zrt.-n keresztiil a Magyar Allam — megallapodast irtak ala, amelynek értelmében a VIG csoport 55 szazalékrol 90
szazalékra novelte a tulajdoni aranyat a magyar vallalatcsoportban — beleértve a VIG csoport 0sszes magyarorszagi vallalatat —
tovabb er6sitve ezzel operativ iranyitd szerepét. A tranzakciéo 2023. november 30-an zarult le. A tranzakcioval az allam altal
delegalt tagok mandatumai is megsziintek.

A Fellgyeld Bizottsagban bekovetkezett valtozasok a kovetkezbek voltak 2023-ban, Dr. Berta Adrienn mandatuma 2023. aprilis
14-el megszint, helyét Huray Kinga vett at 2023. majus 25-t61 2023. november 30-ig, tisztsége megsziint. Mikesy Almos a
Fellgyel6 Bizottsag eln6ki mandatuma a tulajdonosi struktura megvaltozasaval megszint 2023. november 30. napjaval. Felligyel6

Az Alapkezel6 Igazgatosagaban bekovetkezett valtozasok a kovetkezéek voltak 2023-ban:

Kadocsa Péter, elnOk-vezérigazgatd — hatarozott id6tartamra Ujravalasztva, 2023. oktdber 15. — 2026. december 31.

Kocsis Balint, adminisztracios vezérigazgato-helyettes - hatarozott idétartamra Ujravalasztva, 2023. oktdber 15. — 2026. december
31

Loncsak Andras - hatarozott id6tartamra ujravalasztva, 2023. oktober 15. — 2026. december 31.

Kovacs Laszl6 Gabor — hatarozott idére megvalasztva, 2023. marcius 20. - 2026. december 31.

Kovéacs Zsolt, az allam altal delegalt igazgatdsagi tag 2022. marcius 29-én indult mandatuma a tulajdonosi struktiura valtozasaval,
2023. november 30. napjan megsz(nt.

Az Alap befektetési politikajaba, jogszabalyi valtozasok miatt a kovetkez6 modositas kertlt be: Az Alap eszkodzeinek legalabb 80%-
at kulfoldi eszkézokbe fekteti.

Az Alap befektetési politikdjaval dsszhangban a portfélid dontdé részét lengyel részvények alkotjak. A portfélid 6sszetételében
jelentds valtozas nem tortént, az Alap Osszetételében tortént valtozasokat a kilonb6zé piaci lehetéségek kiaknazasanak célja
indokolta.

” oy

IX. A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes 0sszege, az alkalmazottak szamara kifizetett rogzitett
és valtozé javadalmazas szerinti, valamint munkavallaléi kategériankénti
bontasban, a kedvezményezettek szamanak megjelolésével

Létszamadatok (f6) 53 19
Rogzitett 481 997 489 380 882 575
Valtozo 57 744 082 118 927 064
Nyereségrészesedés 0 0

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 9
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c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak médja

A bénusz rendszer az Igazgatdsag tagjai, a Kockazatkezelési vezet, a Compliance vezetd, a Portféli6 menedzserek (kivéve junior
vagyonkezelék) és elemzok, az Ertékesitési terillet vezetéi és szenior kollégai, a Befektetési alap kivalasztasi és
teljesitménymérési lzletag vezetdje, valamint a Back office terlilet csoportvezetfje szamara személyre szabott feltételek szerint
kivanja dijazni a kivalo teljesitményeket. A fenti terlleteken dolgozé Munkavallalok besorolasa alapjan a maximalis kifizethetd
bonusz az éves jovedelem 45 és 100 szazaléka kozott mozoghat.

Az egyéni célok meghatarozasa a kozvetlen vezetd, mig jévahagyasa az EIndk-vezérigazgatod feladata, amit az MRT (lényeges
kockazatot vallalé) munkavallalok esetén a Kockazatkezelési vezetd is ellendriz. Az Igazgatésagi tagok és a Kockazatkezelési
vezet6 feladatkiirasat a Javadalmazasi Bizottsag hagyja jova. A célok teljesilésének megitélése, ellendrzése és jovahagyasa a
fentiekkel 6sszhangban torténik.

A bonuszkeént kifizethetd Osszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrollt jelent a tulajdonos
cégcsoport javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan kiszamitott és altaluk jovahagyott bénusz keret
mennyisége.

d) javadalmazasi politika feluilvizsgalatanak eredménye

A bels6é ellenérzés a Javadalmazasi politika végrehajtasanak legutdbbi éves felllvizsgalata mind0ssze egy alacsony sulyd
megallapitast tett. Az ellendri jelentésrél az Alapkezel6 Felligyel6 Bizottsagat is tajékoztattak.

e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

2023. évtél a Javadalmazasi bizottsag dont az Alapkezel6 altal alkalmazott javadalmazasi és bonusz konstrukciokrél, azok
kifizetésérél. Tamogatast és utmutatast ad a javadalmazasi politika kialakitasaban, mikddtetésében és nyomon kovetésében.

Az MRT (lényeges kockazatot vallalé) munkavéllalok halasztott bénusz kifizetése esetén kiszobérték kerult bevezetésre.
Amennyiben a munkavallalo tényleges valtozé javadalmazasa eléri a kiiszobértéket, ugy a 3 évre vonatkozé halasztasi idészakban
a halasztott rész az elsé évben 14 %, majd a kovetkezd években 13-13 %.

Amennyiben a munkavallalé tényleges valtozo javadalmazasa nem éri el a kiiszobértéket, ugy a teljes valtozé javadalmazas
készpénzben kertl kifizetésre.

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak;
Az Alapban az Alapkezel§ Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszk6zok aranya 0,01%.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj
megallapodas;
Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

VIG Lengyel Részvény Befektetési 6 év 5
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VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap

Az Alapot els6sorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re terveznek befektetni, és a
kockazat/nyereseg profil 1-t6l 7-ig terjed6 skalajan a megjelodlt értéket a kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhaténak
tartjak.

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbdl a részvenyarfolyamokon
és az osztalékjovedelmeken keresztil profitélion. A részvénybefektetések kockazati jellemzbinek megfeleléen az Alap magas
kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfoliojat devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-nyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allo értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentds részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap befektethet mas k6zép-kelet eurdpai
(Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfolié
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti
a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatasara kulon szervezeti részleget hoz létre, melynek mikodésééert a
kockazatkezelési vezetd felelés. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely
alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére, folyamatos nyomon kdvetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok
és szabalyok biztositjak, hogy a befekteték tudomasara hozott kockazati profil Osszhangban legyen az Alap kezelési
szabdalyzataban meghatarozott kockazati korlatokkal. A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként
limitrendszert mikodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé
iranyulo kitettségre vonatkozo torvényi, szerz6déses és bels6 limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetsi iranyaba kommunikalt. Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban
likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

XI. Tokeattétel alkalmazasa

Az Alap tokeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belil vehet fel: A befektetési alap teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét, azaz az Alap felvehetd t6keattétel
maximalis értéke 2.

Az Alap a targyidészakban fedezeti céllal, illetve a hatékony portfélié kialakitas céljabdl is kotott szarmazékos tgyleteket. Az Alap
teljes nettositott kockazati kitettsége 2023.12.29-én a kévetkez6: 1,17.

Xll. Eredménykimutatas

I. Pénzlgyi miveletek bevételei 809 785 1125 675
Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 590 363 293 551
IIl. Egyéb bevételek 84 331
IV. Mlkodési kéltségek 59 007 83 166
V. Egyéb raforditasok 2072 2923
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+11.-IV.-V.-V1.) 158 427 746 366
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