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A jelen tajékoztatdt a VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt ., mint a VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban:
az Alap) alapkezel6je - a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2023. éves mikddésének
bemutatasa céljabdl.

Az Alap altalanos miikddésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz
készilt MNB altal jévahagyott tajékoztaté tartalmazza, mely megtalalhaté a VIG Befektetési Alapkezel6nél, az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan (https://www.vigam.hu/).

Budapest, 2024.04.26.
Kadocsa Péter Kocsis Balint

elnok-vezérigazgatd adminisztracios vezérigazgato-helyettes

*kk
Jelen dokumentum sajatkezl alairas képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri

alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkezi
alairas nélkul is cégszerlnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése

VIG Magyar Koétvény Befektetési Alap

Az Alap rovid neve
VIG Magyar Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama

1111-58

Az Alap fajtaja

nyiltvégt

Az Alap tipusa

nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat

A
I

Hozamfizetés

A Befektetok kore

Alapkezel6 adatai

Letétkezel6 adatai

A megbizott
konyvvizsgalo
tarsasag adatai

A konyvvizsgalé

Deviza ISIN kéd
HUF HUO0000702493
HUF HUO0000718127

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény Ujra befektetésre kerl
az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befekteték a tékendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilénbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelféldi es devizakllfoldi természetes
szemelyek, jogi szemeélyek és jogi személyiség nelkuli gazdasagi tarsasagok.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
1091 Budapest, UllGi ut 1.
Telefon: (06-1) 477-4814

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Szabados Szilvia

munkatarsanak adatai Kamarai tagsagi szam:005314

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 3
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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes eszk6zon

bellli aranya:

L _______

Banki egyenlegek 1191 220 318 1483 676 915

Repo

Atruhazhaté értékpapirok 15517 395 358 95,01 39883 763 573 96,13
Szarmazékos lgyletek 35 368 333 0,22 59 831 740 0,14
Egyéb eszkzok 4901 589 0,03 127 822 044 0,31
Osszes eszkdz 16 748 885 598 102,55 41 555 094 272 100,16
Kotelezettségek -415 898 912 -2,55 -65 858 779 -0,16
Nettd eszkdzérték 16 332 986 686 100,00 41 489 235 493 100,00

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan készilt.

Il. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap HU0000702493 2 552 766 336 3062 711 567

VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap | HUF HU0000718127 6 659 973 178 23118 732 022
A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan késziilt.

Ill. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap A HUF
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap | HUF

HUO0000702493 4,159189 5,263034

HU0000718127 0,858194 1,097382
A tablazat az idészak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan készult.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 4
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IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhatoé értékpapirok
Osszesen

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 6sszesen

A kozelmultban forgalomba
hozott atruhazhaté
értékpapirok 6sszesen

Egyéb atruhazhaté
értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6 -

Belfsld - Allamhaztartas 13 529 609 208 87,19 37 476 602 217 93,97
Hitelviszonyt megtestesito -

Belféld - Monetaris pénziigyi 536 708 600 3,46 1 688 861 006 4,23
intézmények

Hitelviszonyt megtestesit6 -

Belfold - Nem pénziigyi 97 055 550 0,63 128 700 300 0,32
vallalatok

Hitelviszonyt megtestesit6 -

GMU - Monetéris pénzugyi 456 051 000 2,94 589 600 050 1,48
intézmények

Hitelviszonyt megtestesito -

Egyéb kiilfold 897 971 000 5,79

Hitelviszonyt megtestesito 15 517 305 358 100,00 30 883 763 573 100,00

értékpapirok 6sszesen
Ertékpapirok 6sszesen 15517 395 358 100,00 39 883 763 573 100,00
A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan készilt.

V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa
Befektetésbdl szarmazoé jovedelem:
adatok eFt-ban

Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 33 625
Kamatozé kotvények arfolyamnyeresége 104 529
Allamkétvények araban felhalmozott kamat -511 414
Kapott kamatok 1213
Szarmazékos ugyletek nyeresége 71 052
Allamkétvények kapott kamata 1263 688
Osszesen: 962 693

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan késziilt
adatok eFt-ban.

Kotvények arfolyamvesztesége 929 803
Devizaeszkdzok és kot.mérl.ford.napi ért.6ssz.vesztesége 1574
Osszesen: 931 377

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan késziilt.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 5
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Egyéb bevétel és egyéb raforditas:
Az Alap 2023-ban Egyéb bevételként 113 eFt blntetd jutalék bevételt szamolt el. Egyéb raforditasként a befektetési alap
kiilébnadoja mertilt fel, 11 947 eFt értékben.

Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Alapkezel6i dij 97 066
Letétkezeldi dij 4542
F&forgalmazoi jutalék 11 969
Forgalmazéi dijak trailer fee 83 479
Ugynéki jutalékok 9 444
Konyvvizsgaldi dij 5086
Fellgyeleti dij 8 363
Bankkoltség 67
Osszesen: 220 016

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szereplé adatok alapjan készdlt.

Nettd jovedelem, tdkeszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:
adatok eFt-ban

isszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilonbozete -19 906 742
Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 2289 984
El6z6 év(ek) eredménye 33131 333
Uzleti év eredménye -200 534
Osszesen: 15 314 041

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan készdlt.

Felosztott és ujrabefektetett jovedelemmel az alap nem rendelkezett 2023. évben.

VI. A nettd eszkozértéknek és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

A HUF HU0000702493 18 624 861 226 5,730396 2020.12.31.
A HUF HU0000702493 13724 419 741 5,038253 2021.12.31.
A HUF HU0000702493 10 617 437 664 4,159189 2022.12.30.
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000702493 16 119 155 109 5,263034 2023.12.29.
| HUF HU0000718127 2110332535 1,160162 2020.12.31.
| HUF HU0000718127 2916 442 976 1,029775 2021.12.31.
| HUF HU0000718127 5 715 549 022 0,858194 2022.12.30.
| HUF HU0000718127 25 370 080 384 1,097382 2023.12.29.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan készilt.
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VIIl. Szarmaztatott ligyletek

EUR/HUF 23.02.02 Forward Eladas 2023.02.02. 750 000 400,100 389,3488 8 063 437 |HUF 2023.01.31.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 432,3512 4 956 624 |[HUF 2023.01.31.
EUR/HUF 23.05.15 Forward Eladas 2023.05.15. 1170 000 416,100 404,6257 13 424 903 |[HUF 2023.01.31.
Osszesen 26 444 963 |HUF 2023.01.31.
EUR/HUF 23.05.15 Forward Eladas 2023.05.15. 830 000 416,100 391,5377 20 386 726 |HUF 2023.02.28.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 420,5071 13 839 709 [HUF 2023.02.28.
Osszesen 34 226 435 |HUF 2023.02.28.
EUR/HUF 23.05.15 Forward Eladas 2023.05.15. 830 000 416,100 388,3597 23 024 474|HUF 2023.03.31.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 418,5167 15 332 478 |HUF 2023.03.31.
Osszesen 38 356 952 |HUF 2023.03.31.
EUR/HUF 23.05.15 Forward Eladas 2023.05.15. 830 000 416,100 375,7743 33 470 298 |HUF 2023.04.28.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 409,1390 22 365 721 |HUF 2023.04.28.
Osszesen 55 836 020 |HUF 2023.04.28.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 401,7575 27 901 906 |HUF 2023.05.31.
EUR/HUF 23.11.16 Forward Eladas 2023.11.16. 440 000 392,050 390,8715 518 548 |HUF 2023.05.31.
Osszesen 28 420 455 |HUF 2023.05.31.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 396,4702 31 867 348|HUF 2023.06.30.
EUR/HUF 23.11.16 Forward Eladas 2023.11.16. 440 000 392,050 386,5049 2 439 824 |HUF 2023.06.30.
Osszesen 34 307 172 |HUF 2023.06.30.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 405,3511 25 206 638 |HUF 2023.07.31.
EUR/HUF 23.11.16 Forward Eladas 2023.11.16. 440 000 392,050 397,1172 -2 229 579 |HUF 2023.07.31.
Osszesen 22 977 059 |HUF 2023.07.31.
EUR/HUF 23.11.16 Forward Eladas 2023.11.16. 20 000 389,959 387,7290 44 593 |HUF 2023.08.31.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 395,2871 32 754 638 |HUF 2023.08.31.
EUR/HUF 23.11.16 Forward Eladas 2023.11.16. 440 000 392,050 387,7866 1 875 881 |HUF 2023.08.31.
Osszesen 34 675 112 |HUF 2023.08.31.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 402,6384 27 241 188|HUF 2023.09.29.

2023.11.16. 440 000 392,050 395,9129 -1 699 697 |HUF 2023.09.29.
EUR/HUF 23.11.16 Forward Eladas

2023.11.16. 20 000 389,959 395,8774 -118 375|HUF 2023.09.29.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 950 000 395,295 401,0329 -5 450 763 |HUF 2023.09.29.
Osszesen 19 972 353 (HUF 2023.09.29.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 7
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EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 750 000 438,960 389,9791 36 735 712 (HUF 2023.10.31.

2023.11.16. 440 000 392,050 383,9349 3570 659 |HUF 2023.10.31.
EUR/HUF 23.11.16 Forward Eladas

2023.11.16. 20 000 389,959 383,9236 120 702 |HUF 2023.10.31.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2024.01.19. 950 000 395,295 388,9002 6 075 272 |HUF 2023.10.31.
Osszesen 46 502 344 |HUF 2023.10.31.
EUR/HUF 24.05.28 Forward Eladas 2024.05.28. 1100 000 390,070 391,3673 -1 427 010 (HUF 2023.11.30.

2024.01.19. 750 000 438,960 384,3063 40 990 295 |HUF 2023.11.30.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas

2024.01.19. 950 000 395,295 383,6275 11 084 388 [HUF 2023.11.30.
EUR/HUF 24.02.20 Forward Eladas 2024.02.20. 440 000 382,430 385,2130 -1 224 508 [HUF 2023.11.30.
Osszesen 49 423 165 |HUF 2023.11.30.
EUR/HUF 24.05.28 Forward Eladas 2024.05.28. 1100 000 390,070 391,7635 -1 862 828 [HUF 2023.12.29.
USD/HUF 24.09.12 Forward Eladas 2024.09.12. 1 050 000 361,830 357,4580 4 590 619 [HUF 2023.12.29.
USD/HUF 24.04.02 Forward Eladas 2024.04.02. 1 510 000 355,900 350,7704 7 745 662 |[HUF 2023.12.29.

2024.01.19. 750 000 438,960 384,6209 40 754 327 |HUF 2023.12.29.
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas

2024.01.19. 950 000 395,295 384,3526 10 395 534 [HUF 2023.12.29.
EUR/HUF 24.02.20 Forward Eladas 2024.02.20. 440 000 382,430 386,5018 -1 791 574 [HUF 2023.12.29.
Osszesen 59 831 740 |HUF 2023.12.29.

A tablazat az id6észak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 8
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VIII. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

A Vienna Insurance Group (VIG) megvasarolta a holland Aegon magyarorszagi Uzletagat, miutan megkapta a magyar hatésagok
jovahagyasat. A zaras két holland holding eladasara vonatkozott (Aegon Hungary Holding B.V., Aegon Hungary Holding Il B.V.),
amelyek a magyar Aegon tarsasagok részvényeinek 100%-os tulajdonosai voltak. 2022. marcius 25-én VIG-csoport magyarorszagi
Uzletagaban a Corvinus magyar allami holding 45 szazalékos tulajdoni részesedést szerzett.

A tulajdonosvaltassal 6sszhangban az AEGON Magyarorszag Befektetés Alapkezel6 Zrt. 2023. majus 15-én nevet valtott, VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt-re, majd 2023. augusztus 1l-el a kdzvetlen anyavallalata is megvaltoztatta a nevét Alfa
Vienna Insurance Group Biztosité Zrt-re.

2023. novemberében az anyavallaltunk két tulajdonosa — a Vienna Insurance Group AG (VIG) és a Corvinus Nemzetk6zi Befektetési
Zrt.-n keresztiil a Magyar Allam — megallapodast irtak ala, amelynek értelmében a VIG csoport 55 szazalékrél 90 szazalékra ndvelte
a tulajdoni aranyat a magyar vallalatcsoportban — beleértve a VIG csoport 0sszes magyarorszagi vallalatat — tovabb erdsitve ezzel
operativ iranyitd szerepét. A tranzakcio 2023. november 30-an zarult le. A tranzakciéval az allam altal delegalt tagok mandatumai is
megsziintek.

A Fellgyel6 Bizottsagban bekdvetkezett valtozasok a kdvetkez6ek voltak 2023-ban, Dr. Berta Adrienn mandatuma 2023. aprilis 14-
el megsziint, helyét Huray Kinga vett at 2023. majus 25-t6l 2023. november 30-ig, tisztsége megsz(int. Mikesy Almos a Feliigyel
Bizottsag elndki mandatuma a tulajdonosi struktura megvaltozasaval megszint 2023. november 30. napjaval. Felligyeld Bizottsag
Uj elndki pozicidjat 2023. december 1-jétél Gerhard Lahner tolti be.

Az Alapkezel6 lgazgatosagaban bekdvetkezett valtozasok a kdvetkezbek voltak 2023-ban:

Kadocsa Péter, elnOk-vezérigazgatd — hatarozott id6tartamra Ujravalasztva, 2023. oktéber 15. — 2026. december 31.

Kocsis Balint, adminisztracios vezérigazgato-helyettes - hatarozott idétartamra Ujravalasztva, 2023. oktober 15. — 2026. december
31.

Loncsak Andras - hatarozott id6tartamra Ujravalasztva, 2023. oktéber 15. — 2026. december 31.

Kovacs Laszlé Gabor — hatarozott idére megvalasztva, 2023. marcius 20. - 2026. december 31.

Kovacs Zsolt, az allam altal delegalt igazgatosagi tag 2022. marcius 29-én indult mandatuma a tulajdonosi struktura valtozasaval,
2023. november 30. napjan megsziint.

Az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban donté tdbbségében forintban kibocsatott magyar allampapirokba fektetett. A varhatéd
hozam novelésének érdekében ezt egészitheti ki a jellemz&en devizaban kibocsatott magyar allampapirok, vallalati kotvények,
jelzaloglevelek vasarlasa.

Az Alap Osszetételében tortént valtozasokat a kilonb6zd piaci lehet6ségek kiaknazasa, valamint a folyamatos t6kemozgasok
indokoltak. A hazai kétvénypiac a globalis és hazai, vartnal gyorsabb dezinflacios folyamatok és a beindul6 MNB kamatcsokkentési
ciklus altal tamogatva ol teljesitett.

”w oy

IX. A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes 0sszege, az alkalmazottak szamara kifizetett rogzitett
és valtoz6 javadalmazas szerinti, valamint munkavallaléi kategériankénti
bontasban, a kedvezményezettek szamanak megjelolésével

Létszamadatok (f6) 53 19
Rogzitett 481 997 489 380 882 575
Valtozé 57 744 082 118 927 064
Nyereségrészesedés 0 0

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 9



28
VIG™”
8 EVES JELENTES

ALAPKEZELS®O
MAGYARORSZAG

VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap
c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak moédja

A bénusz rendszer az lgazgatdsag tagjai, a Kockazatkezelési vezetd, a Compliance vezetd, a Portféli6 menedzserek (kivéve junior
vagyonkezeldk) és elemzok, az Ertékesitési teriilet vezet&i és szenior kollégai, a Befektetési alap kivalasztasi és teljesitménymérési
Uzletag vezetdje, valamint a Back office terllet csoportvezetje szamara személyre szabott feltételek szerint kivanja dijazni a kivalo
teljesitményeket. A fenti teriileteken dolgozé Munkavallalok besorolasa alapjan a maximalis kifizethet6 bonusz az éves jovedelem
45 és 100 szazaléka kozott mozoghat.

Az egyéni célok meghatarozasa a kozvetlen vezetdé, mig jévahagyasa az EInok-vezérigazgatd feladata, amit az MRT (Iényeges
kockazatot vallalo) munkavallalok esetén a Kockazatkezelési vezet6 is ellendriz. Az Igazgatdsagi tagok s a Kockazatkezelési vezetd
feladatkiirasat a Javadalmazasi Bizottsag hagyja jova. A célok teljestlésének megitélése, ellendrzése és jovahagyasa a fentiekkel
O0sszhangban torténik.

A bonuszként kifizetheté 6sszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrollt jelent a tulajdonos cégcsoport
javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika felluilvizsgalatanak eredménye

A bels6 ellen6rzés a Javadalmazasi politika végrehajtasanak legutobbi éves fellilvizsgalata minddssze egy alacsony sulyu
megallapitast tett. Az ellendri jelentésrél az Alapkezel6 Felligyeld Bizottsagat is tajékoztattak.

e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

2023. évtél a Javadalmazasi bizottsdg dont az Alapkezel6 altal alkalmazott javadalmazasi és bonusz konstrukciokrol, azok
kifizetésérél. Tamogatast és utmutatast ad a javadalmazasi politika kialakitasaban, mikodtetésében és nyomon kovetésében.

Az MRT (lényeges kockazatot vallalé) munkavallalék halasztott bénusz kifizetése esetén kiszobérték kerilt bevezetésre.
Amennyiben a munkavallal6 tényleges valtozé javadalmazasa eléri a kiiszobértéket, ugy a 3 évre vonatkozé halasztasi id6szakban
a halasztott rész az els6 évben 14 %, majd a kdvetkez6 években 13-13 %.

Amennyiben a munkavallalé tényleges valtozo javadalmazasa nem éri el a kiszobértéket, ugy a teljes valtozo javadalmazas
készpénzben kertil kifizetésre.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak;
Az Alapban az Alapkezel Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszkézok aranya 2,65%.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj
megallapodas;
Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetoi profillal
rendelkezik:

VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap HUF 5 év 3
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VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

Az Alapot els6sorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési idére terveznek befektetni, és a
kockazat/nyereseg profil 1-t6l 7-ig terjed6 skalajan a megjelolt értéket a kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhaténak
tartjak.

Az Alap celja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatu befektetési formakent funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal
magasabb hozamot nyujtson a befektetéknek. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal a Magyar Allam
nevében forgalomba hozott allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfolidjaban. Az alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkdzoket is tarthat a

Az Alapkezeld a kockazatkezelési feladatok ellatasara kulon szervezeti részleget hoz Iétre, melynek miikodéséért a kockazatkezelési
vezetd felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap
kockazatainak azonositasara, mérésére, folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére.

Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a befekteték tudomasara hozott kockazati profil sszhangban legyen az Alap
kezelési szabalyzataban meghatarozott kockazati korlatokkal. A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként
limitrendszert mikodtet, melyben kilén alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyulo
kitettségre vonatkozé térvényi, szerz6déses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezeld az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt. Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési
rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

XI. Tokeattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon beliil vehet fel: A befektetési alap teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkozértékének a kétszeresét, azaz az Alap felvehetd tékeattétel maximalis
értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat nem tartalmaz.

A Az Alap a targyidészakban szarmaztatott (gyleteket kizardlag fedezeti céllal kotott. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége
2023.12.29-én a kovetkez6: 1.

XIl. Eredménykimutatas

I. Pénzlgyi miveletek bevételei 563 898 962 693
Il. Pénzligyi miiveletek raforditasai 1080 786 931 377
IIl. Egyéb bevételek 166 113
IV. Mlkodési kéltségek 164 241 220 016
V. Egyéb raforditasok 7778 11 947
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+11.-IV.-V.-V1.) -688 741 -200 534
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