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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl Osszedllitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kétvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési
Alapot és a VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

A VIG Tempoé Andante Alapokba Fektet6 Részalapok befektetési stratégiajukbdl adoéddan elsésorban kétvény, illetve pénzpiaci alapokba fektetnek,
ugyanakkor a hatékony portfélio kialakitasa érdekében korlatozott mértékben abszolut hozamu és részvényalapok is szerepelhetnek a portfélidjukban.

A VIG Tempé Andante 3 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Andante Részalapok legkevésbé konzervativ tagja, amely az alacsony kockazatu kotvény és
pénzpiaci alapok mellett mar kis sullyal részvényalapokba, valamint abszolit hozamu alapokba is fektet. A Részalap 10% részvény, 50% kotvény, 20%
pénzpiaci és 20% abszolut hozamu alap eszkézaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentés részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelentds része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentuli medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelm(i, merre halad az Egyesilt Allamok. A
ndvekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlt6 Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurdpai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jar6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

Marciusban a Temp6 Alapok negativ hozamot értek el, kdszénhetéen a részvénypiacok gyatra teljesitményének. A Részalapok taktikai sulyozasan
kismértékben valtoztattunk a hénap folyaman: a fejlett részvénypiacokat neutralis szinten tartottuk, mikdzben a régios részvényeket tulsulyoztuk. A kbzép-
kelet-eurépai részvényeket tovabbra is olcsonak latjuk, mind a fejlett piacokkal, mind a sajat multbeli arazasukkal Osszehasonlitva. A fejlett
részvénypiacok, azon belll is az amerikai t6zsde draganak tlinik, raadasul a masodik Trump-elndkség ellentmond6 gazdasagpolitikai célkitlizései
kozéptavon ndvelhetik a piac kockazatat. A kotvény eszkdzosztalyon belil a fejlett kdtvénypiacokat tovabbra is enyhén tulsulyoztuk. A hazai
kotvénykitettségen kismértékben emeltiink a hénap folyaman. Az abszolut hozamu befektetések aranya neutralis szinten mozog.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 88,74 %
B, N VIG Befektetési Alapkezeld Allamkstvények 8,51 %
Vezet6 forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 2,90 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i
Kotelezettség -0,15 %
ISIN kéd: HUO0000714084 Kévetelés 0,01 %
Indulas: 2014.10.27 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 2 595 713 659 HUF Nettod korrekcios tékeattétel 100,00 %
A sorozat nett¢ eszkozértéke: 2595713 659 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisels eszkdzok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,347493 HUF

VIG Magyar Koétvény Befektetési Alap
FORGALMAZOK VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték, 2014.10.27 - 2025.03.31
YTD -0,29 %
1,4
indulastol 2,90 %
1 hénap -1,31 % 1,3
3 hénap -0,29 %
1,2
2024 8,33 %
2023 18,08 % 1,1
2022 -8,87 %
1
2021 2,12 %
2020 2,97 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2019 5,78 %
2018 -2,45 %
2017 4,07 %
2016 3,55 %
2015 2,28 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 3,44 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 543 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 524 9
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,34 év
WAL (atlagos élettartam) 0,39 év

STRATEGIAI DONTES

FEBRUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES MARCIUS| ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 29,7% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 34,5%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 20,4% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 14,9%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 10,4% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 11,0%
VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 8,2% VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 8,3%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 7,8% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 7,8%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 5,5% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 5,4%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,2% Magyar Allamkatvény 2032/A 51%
Magyar Allamkétvény 2025/B 3,6% Magyar Allamkétvény 2025/B 3,7%
VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,8% VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,8%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2,0% VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2,1%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 2,0% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 2,0%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 1,7% VIG Kb6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 1,6%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,8% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,9%

VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



