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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélid kialakitasa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekében az Alap hazai és nemzetkdzi kétvényeket is
vasarolhat, betét és repo lgyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban
egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetéség.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentds részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelentds része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentili medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelmii, merre halad az Egyesiilt Allamok. A
névekedés tovabbra is erds, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlté Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurdpai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jaré6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

Az Alap negativ hozamot ért el marciusban, de a referencia indexszel azonosan tejesitett. Az amerikai vdamok varhaté bevezetésének bejelentése miatt a
részvénypiacok rendkivil hevesen mozogtak marciusban. Az Alapban prébaltuk ezt a volatilitast kihasznalni. Esésben Tesla részvényeket vettiink, de a
hirtelen emelkedés utan eladtuk. Ezen kivll az esésekben prébaltunk olyan részvényeket vasarolni, amikrél ugy gondoltuk, hogy hosszutavon jo
befektetések lehetnek. Ezért vasaroltunk az Alapba technoldgiai részvényeket. A honap folyaman eladtuk a United Health részvényeket, amikor egy fontos
technikai szintig emelkedett. Az Alap marcius folyaman atalakult UCITS alappa, ami azt jelenti, hogy ezentul a UCITS alapokra vonatkoz6 szabalyok
szerint fektet be. Ez a befektet6knek is el6nyds valtozas, az Alap 6sszetétele diverzifikaltabba valik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 75,16 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 20,54 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
9y g 2 Nemzetkézi részvények 1,09 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total
’ Return USD Index Szamlapénz 3,34 %
ISIN kod: HUO0000705918 Kotelezettség -0,66 %
Indulas: 2007.10.29 Kovetelés 0,57 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 56 790 608 674 HUF Osszesen 100,00 %
B sorozat nettd eszkdzértéke: 17 769 453 EUR Szarmaztatott tgyletek 23,35 %
Egy jegyre juto nett6 eszkszérték: 2,001266 EUR Nett6 korrekcis tokeattétel 123,15 %
. 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
FORGALMAZOK ’ J ~ P
CONCORDE Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank US T-BILL 08/07/25 (Amerikai Egyestilt Allamok)
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, VIG SPDR MSCI World UCITS ETF

Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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B sorozat EUR  HAVI Hirlevél - 2025. MARCIUS (készités idépontja: 2025.03.31) ALAPKEZELD
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.10.29 - 2025.03.31
YTD -6,94 % -5,50 %
indulastol 3,86 % 6,90 %
1 hénap -8,44 % -8,26 % 2
3 honap -6,94 % -5,50 %
2024 22,24 % 25,85 % b
2023 18,40 % 19,36 % 1
2022 -12,77 % -12,95 %
2021 25,29 % 32,03 % 05
2020 3,05 % 5,85 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2019 26,31 % 31,21 %
2018 -8,02 % -7,89 %
2017 5,23 % 5,42 %
2016 5,44 % 5,02 %
2015 5,14 % 7,08 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
lea Sjlgr? heti hozamokbdl szdmolt évesitett szérasa- 1 év 14,93 %
EUR 13% A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa- 15.01 %
egy év alapjan ’
- eqyéb 4% 2; sjl:r? heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 13,93 %
Az a_Igp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 14,08 %
alapjan
USD 83% WAM (atlagos lejarat) 0,07 év
WAL (atlagos élettartam) 0,07 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
US T-BILL 08/07/25 zéro6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.08.07. 20,60 %

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

SPDR MSCI World UCITS ETF SPDR MSCI World UCITS ETF 14,01 %

S&P500 EMINI FUT Jun25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.06.20. 13,12 %

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 9,01 %

0,
Invesco MSCI World UCITS ETF tkealap jegy Invesco MSCI World UCITS ETF 9,00 %
. befektetési jegy, kockazati .
iShares Core MSCI World UCITS t6kealap jegy iShares Core MSCI World UCITS ETF 7,01 %
Amundi MSCI World Il UCITS ETF befektetési jegy, kockdzati »\1)ND| MSCI WORLD I UCITS ETF 452 %
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
XMWO-DB MXWO ETF Coxealon aoy XMWO-DB MXWO ETF 437 %
iShares MSCI World ETF USD befektetési jegy, kockazati ;o1 o MSCI World ETF 425 %
tékealap jegy
iShares MSCI World UCITS ETF befektetési jegy, kockazati ;g - oo MSCI World UCITS ETF 422 %

tékealap jegy

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



