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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap ugynevezett ,teljes hozamu" alap, ami tdbb eszkbdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6z6k kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kézott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem elétt tartva
hataridds és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentés részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelentds része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentili medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelmii, merre halad az Egyesiilt Allamok. A
ndvekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlté Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurdpai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jaré6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

Az Alap kismérték(l pozitiv hozammal zarta a marcius hénapot. Az Alapban tovabbra is atlagos részvénysulyt és magas durationt tartunk. Nagyobb
nyereséget a lengyel allampapirokon értlink el, de az eurépai hozamemelkedés a francia hosszu papirjaink arfolyamat csokkentette. Jol teljesitettek a
részvényportfélioban a gérog részvények és az OTP Bank, mig a tajvani részvének és a Richter Gedeon rontottak a teljesitményt.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 41,18 %
. | VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 26,09 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g Kollektiv értékpapirok 17,81 %
Benchmark 6sszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7%
° ’ Magyar részvények 6,33 %
ISIN kod: HU0000716014 Nemzetkdzi részvények 2,96 %
Indulas: 2016.03.08 Kincstarjegyek 0,06 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 6,13 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 11 473 597 871 HUF Kotelezettség -0,17 %
| sorozat netté eszkozértéke: 4 603 336 067 HUF Kovetelés 0,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,205484 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,40 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Szarmaztatott tgyletek 97.51 %
Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Netto korrekcios tékeattétel 108,47 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

POLGB 2034/10/25/34 5% (Lengyel Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI | KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.08 - 2025.03.31

YTD 2,32 % 1,54 %

indulastol 2,08 % 2,54 % 1,2

1 honap 0,27 % 0,55 %

3 hénap 2,32 % 1,54 % b

2024 8,78 % 7,29 % 1

2023 23,90 % 9,93 % 0.9

2022 -18,55 % 3,04 %

2021 -3,31% 0,60 % 08

2020 4,59 % 0,41 % 2017.01.01.  2019.01.01.  2021.01.01. 2023.01.01.

2019 3,73% 0,23 %

2018 -3,63 % 0,31 %

2017 3,28 % 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,76 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 019 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 790 %
alapjan oY e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 991 %
alapjan ol
WAM (atlagos lejarat) 4,28 év
WAL (atlagos élettartam) 5,48 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US 5YR NOTE (CBT) Jun25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.06.30. 20,99 %
POLGB 2034/10/25/34 5% kamatozé Lengyel Allam 2034.10.25. 13,80 %
US 10YR NOTE (CBT)Jun25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.06.18. 540 %
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatoz6 MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkorlien 555 0504 529 9

Mik6dd Részvénytarsasag

MVM Energetika Zartkérien Mikédd

MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo 2027.11.18. 4,93 %

Részvénytarsasag
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozé oL, Z":%’fsrzsgy;fsgsazépa” Nyilvanosan 5457 10.08. 4,90 %
POLGB 2033/10/25 6% kamatozo Lengyel Allam 2033.10.25. 4,21 %
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. részvény Qﬁ:ﬁigtsgzigiés%gggzél\;yiIvénosan 3,46 %
BRAZIL 6 1/4 03/18/31 kamatozé Brazil Allam 2031.03.18.  332%
UKT 4,5% 12/07/42 kamatozé Egyesillt Kiralysag 20421207, 3,16 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



