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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kodvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezeld
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Gigyletekb6l szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentds részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelentds része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentuli medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelm({, merre halad az Egyesilt Allamok. A
ndvekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlt6 Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurépai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jar6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

Az erés évkezdés utan a kozép-eurdpai piacok j6 teljesitménnyel zartak a marciust, és ezzel a teljes negyedévet is. Ezuttal a lengyel és cseh piacok
haztak fel a régiét, mig a magyar piac ezuttal alulteljesitett. A hazai parkett csak marginalisan tudott emelkedni, ami féként az OTP j6 teljesitményének volt
kdszénhetd. Az OTP ismét er6s negyedéves szamokat tett kdzzé, raadasul a vart feletti osztalék kifizetést jelentett be. A Magyar Telekom szintén
pluszban zarta a hénapot, ugyanakkor a Richter korrigalt ezen id6szak alatt. A kispapirok kozll leginkabb az ANY Biztonsagi Nyomda emelkedett, a
vallalat kivalé eredményrél, rekord export bevételrél és magas osztalék fizetésrél sz6l6 negyedéves jelentést tett kozzé a hdnap elején.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 95,36 %
B . VIG Befektetési Alapkezel6 Szamlapénz 4,50 %
Vezet6 forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. Kovetelés 2,68 %
Benchmark dsszetétele: 100% BUX Index . )
Kotelezettség -2,53 %
ISIN kod: HUO0000735014 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.05.03 Szarmaztatott ligyletek 5,25 %
Devizanem: EUR Nett6 korrekcios tékeattétel 105,78 %
A teljes alap nettd eszkbzértéke: 4 130 928 709 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok

El sorozat nettd eszkdzértéke: 979 609 EUR

OTP Bank torzsrészvény

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,260147 EUR MOL Nyrt. részvény demat

FORGALMAZOK Richter Nyrt. Részv. Demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD 14,13 %
indulastol 26,01 %
1 hénap 1,40 %
3 hénap 14,13 %
6 hénap 18,65 %

STRATEGIAI DONTES

FEBRUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve Suly (%)
OTP Bank térzsrészvény 42,7%
Richter Nyrt. Részv. Demat 19,4%
MOL Nyrt. részvény demat 18,9%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,6%
Opus Global Nyrt 2,8%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,3%
4iG Nyrt 1,2%
Graphisoft Park S.E uj 1,0%
Waberer's International Nyrt 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,7%
Alteo Nyrt 0,4%
MASTERPLAST Nyrt 0,4%
PANNERGY (Pannonplast) 0,3%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,3%
Delta Technologies Nyrt 0,2%

Jogi nyilatkozat

ALAPKEZTELDPO
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.03 - 2025.03.31
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

e 14,98 %
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1499 9%
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
" 14,98 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
o 14,98 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

MARCIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve
OTP Bank torzsrészvény 42,1%
MOL Nyrt. részvény demat 19,8%
Richter Nyrt. Részv. Demat 19,1%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,6%
Opus Global Nyrt 2,5%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,6%
4iG Nyrt 1,2%
Graphisoft Park S.E uj 1,0%
Waberer's International Nyrt 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,6%
Granit Bank Nyrt 0,5%
Alteo Nyrt 0,5%
MASTERPLAST Nyrt 0,4%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,3%
Delta Technologies Nyrt 0,1%



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



