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BEFEKTETÉSI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgásait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Értéktőzsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizációval és forgalommal rendelkező magyar részvények ármozgását tükrözi.
A Részalap indexkövető befektetési stratégiát követ, így árfolyammozgásai nagyfokú együttmozgást mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezelő
ugyanakkor a 78/2014. (III. 14.) Kormányrendelet 24. §.-ban meghatározott kritériumoknak megfelelve dönthet egyes papírok alul-vagy felülsúlyozása
mellett.
A Részalap vonatkozásában a portfólióban szereplő értékpapírok súlya az egyes értékpapírok indexbeli súlyától legfeljebb 5 százalékponttal tér el. A
súlyok számításánál figyelembe kell venni a származtatott ügyletekből származó pozíciót is, megfelelve ezzel a 78/2014. (III. 14.) Kormányrendelet 24. §
előírásainak.
Az Alapkezelő arra törekszik, hogy a részvény befektetéseken belüli arányokat úgy határozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, azaz a Részalap által meghirdetett benchmark hozamát
leképezze, vagy annál magasabb eredményt érjen el.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

A medvék dominálták az amerikai részvénypiacokat március első felében, minden jelentős részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizációja 4 ezer milliárd dollárral csökkent, ennek az óriási összegnek a jelentős része az európai piacokon landolt. Egyelőre nehéz megállapítani,
hogy Amerika csak korrekción ment át, vagy egy tengerentúli medvepiac kezdetének vagyunk tanúi, de az biztos, hogy az „American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesült. Makrogazdasági szempontból sem egyértelmű, merre halad az Egyesült Államok. A
növekedés továbbra is erős, ugyanakkor például a lassuló lakossági fogyasztással gyengülésre utaló jegyek is mutatkoznak. Az infláció makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betöltő Fed számított, ami korlátozza a kamatcsökkentési lehetőségeket. Európa viszont rendkívüli lendületet kapott: az
amerikai tőzsdei eladási hullám után sok befektető kereste az alul értékelt európai részvényeket. Jelentős pénzek érkeztek a védelmi szektor vállalatainak
részvényeibe az orosz-ukrán háború bizonytalan kimenete, valamint a várhatóan növekvő védelmi kiadások miatt. A német DAX tőzsdeindex történelmi
csúcsra emelkedett, amit a német gazdaságpolitikai fordulat és az ezzel járó masszív infrastrukturális és védelmi kiadások elfogadása támogatott. A
hosszú lejáratú kötvény hozamok csökkentek, az euró pedig, részben az amerikai dollár gyengülése miatt, erősödött.
Az erős évkezdés után a közép-európai piacok jó teljesítménnyel zárták a márciust, és ezzel a teljes negyedévet is. Ezúttal a lengyel és cseh piacok
húzták fel a régiót, míg a magyar piac ezúttal alulteljesített. A hazai parkett csak marginálisan tudott emelkedni, ami főként az OTP jó teljesítményének volt
köszönhető. Az OTP ismét erős negyedéves számokat tett közzé, ráadásul a várt feletti osztalék kifizetést jelentett be. A Magyar Telekom szintén
pluszban zárta a hónapot, ugyanakkor a Richter korrigált ezen időszak alatt. A kispapírok közül leginkább az ANY Biztonsági Nyomda emelkedett, a
vállalat kiváló eredményről, rekord export bevételről és magas osztalék fizetésről szóló negyedéves jelentést tett közzé a hónap elején.
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Benchmark összetétele: 100% BUX Index

ISIN kód: HU0000727474

Indulás: 2021.11.09

Devizanem: HUF

A teljes alap nettó eszközértéke: 4 130 928 709 HUF

B sorozat nettó eszközértéke: 396 806 710 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,435322 HUF

Eszköz típusa Részarány

Magyar részvények 95,36 %

Számlapénz 4,50 %

Követelés 2,68 %

Kötelezettség -2,53 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 5,25 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 105,78 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

OTP Bank törzsrészvény

MOL Nyrt. részvény demat

Richter Nyrt. Részv. DematFORGALMAZÓK

VIG Befektetési Alapkezelő Magyarország Zrt.
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE

Időtáv Hozam (%) Benchmark

YTD 11,52 %

indulástól 11,25 %

1 hónap 1,65 %

3 hónap 11,52 %

2024 24,87 %

2023 16,74 %

2022 -11,47 %

2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.

0,8

1

1,2

1,4

Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2021.11.09 - 2025.03.31

KOCKÁZATI MUTATÓK

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 1 év
alapján

13,65 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása-
egy év alapján

13,67 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 3 év
alapján

11,74 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 5 év
alapján

12,15 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

STRATÉGIAI DÖNTÉS

   Az alap neve Súly (%)    Az alap neve Súly (%)

FEBRUÁRI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS MÁRCIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS

OTP Bank törzsrészvény 42,7% OTP Bank törzsrészvény 42,1%

Richter Nyrt. Részv. Demat 19,4% MOL Nyrt. részvény demat 19,8%

MOL Nyrt. részvény demat 18,9% Richter Nyrt. Részv. Demat 19,1%

Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,6% Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,6%

Opus Global Nyrt 2,8% Opus Global Nyrt 2,5%

ANY Biztonsági Nyomda Nyrt. 1,3% ANY Biztonsági Nyomda Nyrt. 1,6%

4iG Nyrt 1,2% 4iG Nyrt 1,2%

Graphisoft Park S.E új 1,0% Graphisoft Park S.E új 1,0%

Waberer's International Nyrt 0,8% Waberer's International Nyrt 0,8%

AutoWallis Nyrt 0,7% AutoWallis Nyrt 0,6%

Alteo Nyrt 0,4% Gránit Bank Nyrt 0,5%

MASTERPLAST Nyrt 0,4% Alteo Nyrt 0,5%

PANNERGY   (Pannonplast) 0,3% MASTERPLAST Nyrt 0,4%

CIG Pannonia Nyrt ÚJ 0,3% CIG Pannonia Nyrt ÚJ 0,3%

Delta Technologies Nyrt 0,2% Delta Technologies Nyrt 0,1%

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a
befektetési politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre
jutó nettó eszközértéket. Felhívjuk a befektetők szíves figyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandó adókat és járulékokat, a forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak
információs célokat szolgálnak, nem minősülnek ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése
meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az VIG Alapkezelő Zrt.
honlapján megtekinthetőek. VIG Befektetési Alapkezelő Magyarország Zrt. | 1091 Budapest, Üllői út 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu


