as
W
® VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
B sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2025. MARCIUS (készités idépontja: 2025.03.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varso6i Tézsdére. Az Alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentés részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacidja 4 ezer milliard dollarral csokkent, ennek az oridsi 6sszegnek a jelentds része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentuli medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelm(i, merre halad az Egyesilt Allamok. A
ndvekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét bet6lté Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsokkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendiletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurdpai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jaré6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

Az erbs évkezdés utan, a lengyel piac jo teljesitménnyel zarta a marciust, és ezzel a teljes negyedévet is. A piac ismét felilteljesité volt a régidban, a
lengyel és cseh piacok huztak fel a régiét, mig a magyar és roman piacok alulteljesitettek. Szektorialisan a kézmd-, olaj- és bankszektor is j6l szerepelt,
mig az ingatlan és kiskereskedelmi szektorok korrigaltak a honapban. Az Alap hozta a referenciaindexét a honapban, f6ként az Alior jarultak hozza a jé
relativ teljesitményhez, ugyanakkor a kisebb kapitalazacioju részvények fellilsulya elvett bel6le. Tovabbra is optimistak vagyunk a lengyel részvényekre,
amit jol mutat a honap végi felllsuly, ugyanakkor a kévetkezé idészak véleményiink szerint mar volatilisebb lehet, emiatt az el6z6 hénapoknal kisebb
felllsulyt kivanunk tartani, illetve az allokacié is defenzivebb iranyba mozdult el.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 92,82 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%}?;Ezgg;zsizﬁlapkezelé Allamiotvények 259 %
’ Kollektiv értékpapirok 1,83 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Szamlapénz 3.15 %
ISIN kéd: HU0000710843 Kételezettség 1,03 %
Indulas: 2012.01.03 Kévetelés 0.66 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 242 111 302 PLN Szarmaztatott tigyletek 15,62 %
B sorozat nett6 eszkdzértéke: 4 416 352 917 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 115,64 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 2,260985 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK PKO Bank

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési
Bank Zrt, OTP Bank Nyrt.,, Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2015

Hozam (%)

21,59 %
6,36 %
4,41 %

21,59 %
4,99 %

41,12 %

-18,24 %

21,67 %

-6,59 %
0,01 %

-10,05 %

28,61 %

6,87 %

-11,01 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Pénziigy 34%

Egyéb / nem ismert 60%
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A egyéb 5%

Benchmark

22,48 %
6,32 %
4,67 %

22,48 %
9,85 %

39,52 %

-13,32 %

22,81 %

-7,85 %

-0,29 %

-10,92 %

28,15 %

4,66 %

-12,48 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2012.01.03 - 2025.03.31

2,4
2.1
1,8
1,5
1,2

0,9

2014.01.01.  2017.01.01. 2020.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

19,12 %
18,68 %
22,52 %

22,57 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN

Dino Polska SA

SANTANDER BANK POLSKA SA
KGHM Polska SA

MIDWIG INDEX FUT Jun25 Vétel
LPP

ALIOR BANK

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat

PKO Bank Polski SA

PL Koncern Naftowy

Bank Pekao Sa

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
DINO POLSKA SA

Santander Bank Polska S.A.

KGHM Ploska SA

Erste Bef. Hun 2025.06.20.

LPP
ALIOR BANK SA

14,75 %
9,85 %
9,19 %
8,67 %
5,29 %
4,99 %
4,93 %
4,77 %
4,74 %
4,56 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



