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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kbzép-kelet-eurdpai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régioés

kockazatanak

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekintébben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az

értékpapirok kockazati tényezgirél, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit. Az Alap a kdzép-eurdpai régiod (elsésorban Magyarorszag,
Csehorszag,

Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag,Szlovakia) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az
Alap befektethet

egyéb fejlédo, és fejlett kulfdldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap stratégiajabol adéddan szamos
devizaban

denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal az Alap céldeviza-
Osszetételével, azaz a

benchmark aktudlis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régids devizak) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis joga, hogy a piaci folyamatok
figgvényében az Alap

hatékony

kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkozeit forintban tartja nyilvan. A likviditas
biztositasanak érdekében

az Alap az EU, OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alapban egyedi befektet6i dontések meghozatalara nincs
lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentds részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelents része az eurdpai piacokon landolt. Egyel6ére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentuli medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelmii, merre halad az Egyesiilt Allamok. A
névekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlt6 Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurépai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jaré6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

Az er6s évkezdés utan, a kdzép-eurdpai piacok jo teljesitménnyel zartak a marciust, és ezzel a teljes negyedévet is. Ezuttal a lengyel és cseh piacok
haztak fel a régiét, mig a magyar és roman piacok alulteljesitettek. Szektorialisan a k6zm(-, olaj- és bankszektor is jol szerepelt, mig az ingatlan és
kiskereskedelmi szektorok korrigaltak a hénapban. Az Alap felll tudta teljesiteni a referenciaindexét a hdnapban, f6ként az Alior, OMV és ANY részvények
jarultak hozza a j6 relativ teljesitményhez. Tovabbra is optimistak vagyunk a lengyel részvényekre, amit j6l mutat a hénap végi fellilsuly, ugyanakkor a
kovetkezd id6szak véleménylnk szerint mar volatilisebb lehet, emiatt az el6z6 hénapoknal kisebb felllsulyt kivanunk tartani, illetve az allokacioé is
defenzivebb iranyba, a telekommunikacid, a kiskereskedelem és ipari szektorok iranyaba mozdult el a bankszektor feldl.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 80,57 %

VIG Befektetési Alapkezeld Magyar részvények 12,68 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoéz tipusa

Vezetd forgalmazé:

i Allamkétvények 0,92 %
45% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return Local Kollektiv értékpapirok 0,00 %
Index + 15% MSCI Austria Net i ) 0
Total Return + 15% MSCI Szémlapénz 579%
. . Emerging Markets Czech Republic Kévetelés 0.25 %
Benchmark Osszetétele: Net Total Return Local Index + ’ °
15% MSCI Emerging Markets Kotelezettség -0,22 %
Hungary Net Total Return Local . L o 0
Index + 10% MSCI Romania Net Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Total Return Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000702501 Szarmaztatott ligyletek 8,46 %
Indulés: 1998.03.16 Netts korrekciés tokeattétel 108,56 %
Devizanem: HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 46 078 563 281 HUF Nincs ilyen eszkéz a portfélicban

A sorozat netté eszkézértéke: 9182 043 021 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték: 11,594544 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 16,98 %
indulastol 9,49 %
1 hénap 3,51 %
3 hénap 16,98 %
2024 16,55 %
2023 32,73 %
2022 -14,03 %
2021 33,18 %
2020 -5,95 %
2019 10,90 %
2018 -8,23 %
2017 26,04 %
2016 7,31 %
2015 -1,48 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Ausztria 15% Magyarorszag 13%

Lo
Cseh Koztarsasag 16% Romania 7%

egyéb 3%

Lengyelorszag 45%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
16,35 %
4,14 %
3,61 %
16,35 %
18,90 %
31,39 %
-10,51 %
33,21 %
-5,77 %
12,03 %
-7,91 %
25,00 %
5,96 %

-2,82 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2025.03.31

12

2001.01.01. 2011.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

12,81 %
11,78 %
16,15 %

17,87 %

0,06 év
0,08 év

Eszkdz tipusa

CEZ

Erste Bank

PKO Bank

OTP Bank torzsrészvény

Bank Pekao SA

Polski Koncern Naftowy

Komercni Banka

omv

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
SANTANDER BANK POLSKA SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat
CEZAS
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
OTP Bank Nyrt.
Bank Pekao Sa
PL Koncern Naftowy

Komercni Banka A. S.

oMV AV

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Santander Bank Polska S.A.

8,91 %
8,36 %
8,02 %
7,85 %
4,87 %
4,74 %
4,10 %
3,99 %
3,97 %
2,70 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



