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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, Gnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A mult hénapban az Egyesiilt Allamok mentesitette a Kanadabdl és Mexikdbdl érkezé importokat a 25%-0s acél- és aluminiumvamok aldl, amennyiben
azok megfelelnek az USMCA szarmazasi szabalyainak. Ugyanakkor meger6sitésre kerlt, hogy aprilis 2-t6l 25%-0s vamot vetnek ki az Egyesult
Allamokba iranyuld autéimportra is. A hénap végéhez kdzeledve a figyelem a globalisan kivetendd amerikai vamok lehetdségére 6sszpontosult, mivel
Trump elndk aprilis 2-an jelentést tett k6zzé errél. A piacok nehezen tudtak koévetni a kilénb6zé halasztasokat és mentességeket, mikdzben szamos
megtorld intézkedésrél széld bejelentés is napvilagot latott. Felerdsddtek az aggodalmak az Egyesiilt Allamok egyre inkabb elszigetel3dd és
kiszamithatatlan gazdasagpolitikaja miatt, amit a gyenge gazdasagi felmérések csak tovabb sulyosbitottak — ennek hatasara a fogyasztéi bizalom is
jelentésen csokkent. Ennek ellenére a vilag bizonyos részein — kilondsen Eurépaban — optimizmus volt tapasztalhatd, amit nagyrészt jelentds
koltségvetési élénkitési tervek taplaltak. Az Eurdpai Bizottsag lazitott a kdltségvetési szabalyokon, lehetévé téve, hogy a GDP akar 1,5%-at kitevé védelmi
kiadasok mentesiljenek az uniés koltségvetési korlatok alol. Ez a dontés négy év alatt akar 650 milliard eurdnyi mozgasteret is teremthet a védelem
finanszirozasara. Nem sokkal azutan, hogy a németorszagi valasztasok eredménye valdszinisitette a CDU/CSU és az SPD ujabb ,nagykoalicidjat”,
elfogadtak egy atfogd koltségvetési programot, amely infrastruktira- és védelmi kiadasokra fokuszal, alkotmanymddositasokat is magaban foglalva — ez
gyOkeres fordulatot jelentett a fiskalis politikaban.

A szuverén hozamok altalanossagban emelkedtek, kivéve az amerikai allamkoétvényeket. A 10 éves japan allamkoétvények (JGB) hozama emelkedett a
legnagyobb mértékben, mig az amerikai kincstarjegyek hozama csokkent a leginkabb. Ez szokatlan, mivel az elmult negyven év korabbi lazitasi ciklusai
soran a 10 éves amerikai hozamok vagy csOkkentek, vagy csak mérsékelten emelkedtek. A globalis high-yield (magas hozamu) kétvények felarai tagultak
a legnagyobb mértékben, féként az amerikai high-yield kdtvények miatt. Ezzel szemben a befektetési mindsitési (investment grade) koétvények felarai
globalisan lényegében valtozatlanok maradtak: az amerikai |G felarak néttek, mig az eurdpai IG felarak csdkkentek. Januarban a spreadek szikilése volt
jellemzé mind az IG, mind a HY koétvényeknél USD és EUR devizaban is — azonban mult hdnapban az amerikai HY spreadek jelentésen tagultak.

A mult hénapban elkezdtiik az alap kockazatcsOkkentését, és csokkentettiik a magas hozamu (féként hosszu lejaratu) kotvények kitettségét — példaul
Argentina, Bahrein, Dominikai Kdztarsasag, Romania — , és ezzel parhuzamosan mindségi eszkdzokbe helyeztik at a forrasokat, példaul Izraelbe,
Katarba, Szaud-Arabiaba és mas orszagokba. A honap végén dvatosabba valtunk, ezért tovabbi kockazatos poziciok csokkentését tervezzik Latin-
Amerikaban, Afrikaban és Azsiaban.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 92,51 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 1,30 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezetd forgalmazé:

Kincstarjegyek 0,99 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Nyitott derivativ poziciok értéke 436 %
ISIN kéd: HU0000724232 Kévetelés 2,50 %
Indulas: 2020.12.29 Kételezettség -1,93 %
Devizanem: uUsb Szamlapénz 0,29 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 21 055 992 EUR Osszesen 100,00 %
U sorozat nett6 eszkdzértéke: 369 152 USD Szarmaztatott lgyletek 0,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,774967 USD Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Erste Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. Nincs ilyen eszkoz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.09.28 - 2025.03.31
YTD 1,23 %
indulastol -5,82 % 08
1 hénap -1,19 %
0,75
3 hénap 1,23 %
2024 3,37 % 0.7
2023 7,27 %
2022 26,99 % 0,65
2021 -5,59 %
Lejarat szerinti megoszlas 2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.
35 6y 12% KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 478 %
2-3¢év6% alapjan '
A ) Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
1-2évi% alapja'n 8,65 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
alapjan 1520 %
>+ ev8l% WAM (atlagos lejarat) 8,03 év
WAL (atlagos élettartam) 12,69 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

TURKEY 2029/03/14 9,375% USD kamatozo Torok Allam 2029.03.14. 4,56 %
KSA 3 5/8 03/04/28 kamatozo Szaud-Arabia 2028.03.04. 3,42 %
PANAMA 6 7/8 01/31/36 visszahivhat6 2035/10/31 kamatozo Panamai Kdztarsasag 2036.01.31. 3,42 %
BRAZIL 6 1/4 03/18/31 kamatozo Brazil Allam 2031.03.18. 3,10 %
ISRAEL 4 1/2 01/17/33 kamatozo Izrael 2033.01.17. 2,90 %
ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 kamatozo Argentina 2035.07.09. 2,73 %
PHILIP 5 1/4 05/14/34 kamatozo Fllop-szigeteki Koztarsasag 2034.05.14. 2,71 %
INDON 3.05 03/12/51 kamatozo Indonéz Allam 2051.03.12. 2,69 %
ECUA 5 1/2 07/31/35 sinkable 2031/01/31 kamatozo Ecuador 2035.07.31. 2,31 %
MEX 4.6 02/10/48 kamatozo Mexiko 2048.02.10. 2,29 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



