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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. A
Részalap az amerikai gazdasag sokszinliségét és névekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az
amerikai vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott
ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik,
azonban az egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a
befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigorian szem elétt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel a Részalap
jelent6s részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabdl adodoan elsésorban (de nem kizarolagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap foldrajzi specifikacioval
(Egyesiilt Allamok) rendelkezik, igy a Részalap céldevizaja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). A Részalap a devizakockazatok
egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A
vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkédre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat

alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentés részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelents része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentuli medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelmii, merre halad az Egyesiilt Allamok. A
ndvekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlt6 Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurépai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jar6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

A Részalap negativ hozamot generalt marciusban, de a referenciaindexet fellilteljesitette. Az Részalapot az amerikai piacok rendkivili heves mozgasai
miatt a referenciaindexen alatt tartottuk. Rendkivil megrazéan hatott a piacokra az amerikai eln6k vam bejelentése. Gyakorlatilag egy vamhaborut
deklaralt Trump elndk a vilag Gsszes orszagaval szemben. Az egyik ok, ami miatt a piacok rendkivil hevesen reagaltak a bejelentésre, az a vamszamitas
madja volt. Mindenféle kdzgazdasagi metddust elvetettek, és emiatt a vildg meglepetten tekintett az Egyesiilt Allamokra. A piacok rendkivil negativan
reagaltak erre a bejelentésre, volt olyan index, amely a 2018-as szintekre esett vissza. Ha ugy gondoljuk, hogy a piacok tulreagaljak a vambejelentést,
akkor azt vételi lehetéségekre tervezzik felhasznalni.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,68 %

VIG Befektetési Alapkezels Szamlapénz 1,63 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

Kotelezettség -1,45%

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI USA Net Total Return ) )

USD Index Koévetelés 0,15 %
ISIN kod: HU0000716097 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2016.03.07 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1 880 733 961 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
A sorozat netté eszkozértéke: 927 238 206 HUF iShares Core S&P 500 UCITS ETF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,450768 HUF Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF

FORGALMAZOK SPDR S&P 500 UCITS ETF
Vanguard S&P500 ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD)
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VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav Hozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.03.07 - 2025.03.31

YTD 11,12 % -10,04 %

indulastol 4,19 % 1,45 %

1 hénap 9,11 % 9,33 % 16
3 honap 11,12 % -10,04 % 1,4
2024 30,08 % 26,63 %

2023 23,66 % i
2022 711 % 1
2021 3,33 % 08
2020 5,45 % 2017.01.01.  2019.01.01.  2021.01.01. 2023.01.01.
2019 4,42 %

2018 2,24 %

2017 -0,46 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 16,94 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1790 %
egy év alapjan IE e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 1143
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o

Iy 10,32 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



