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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régio kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az Alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tékepiaci kdrilményekhez. Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholégiai tényezbket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentés részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelentds része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentili medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelmii, merre halad az Egyesiilt Allamok. A
ndvekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlté Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurdpai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jaré6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

Marciusban komoly hullamvasut kezd6dott a t6kepiacokon, mintegy megelélegezve az Uj USA vamok bevezetését. A globalis gazdasagban nagy a
bizonytalansag a fogyasztok és a vallalatvezet6k kdzott, a varhatd gazdasagi lassulds megkérddjelezte a magas részvénypiaci arazas jogosultsagat az
amerikai piacon, mig a kétvénybefektetések kedvezd idészak elé nézhetnek. Az Alap marciusban cstkkentette a részvénysulyt, ndvelte a hosszu koétvény
kitettségét, jelentésen ndvelte a deviza poziciét a forinttal szemben az EUR/HUF és USD/HUF fedezések lezarasaval. A régionk részvénykitettsége idén
jol teljesitett, nagyobb eladasi hullam esetén a régios részvényekben szeretnénk Ujra névelni a pozicioét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkdz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 3547 %
. ) VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kdtvények 24,08 %
Vezet6 forgalmazo: .
Magyarorszag Zrt. . - o
" Kincstarjegyek 13,01 %
Benchmark dsszetétele: 100% US SOFR Compounded
' Index + 1,7% Magyar részvények 12,58 %
ISIN kod: HU0000715990 Kollektiv értékpapirok 7,81 %
Indulas: 2016.03.17 Nemzetkozi részvények 4,44 %
Devizanem: UsD Szamlapénz 1,69 %
A teljes alap nettd eszkézértéke: 60 276 508 833 HUF Kovetelés 1,39 %
U sorozat nett6 eszkozértéke: 10 492 132 USD Kotelezettség -0.74 %
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 1,329330 USD Nyitott derivativ poziciok értéke 0.28%
. Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK ;
- Szarmaztatott Ugyletek 51,17 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Nettd korrekcids tékeattétel 112,24 %
ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank i ) i . ____
Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG o .
Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)

BOTS 0 05/14/25 (Olasz Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 0,92 %
indulastol 3,20 %
1 hénap -0,53 %
3 hénap 0,92 %
2024 6,63 %
2023 17,25 %
2022 -11,40 %
2021 2,99 %
2020 1,65 %
2019 9,74 %
2018 -1,66 %
2017 3,93 %

Devizankénti megoszlas

HUF 22%

USD 10%

egyéb 7%

EUR 61%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

1,51 %
0,85 %
0,52 %
1,51 %
3,58 %
0,00 %
0,90 %
0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %

ALAPKEZTEHL
MAGYARORSZAG

0

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2025.03.31

1,3
1,2

1,1

0,9
2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

2023.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2,34 %
0,18 %
9,40 %

8,92 %

2,85 év
3,75 év

Eszkdz tipusa

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375%
BOTS 0 05/14/25

MNB250403

EUR/JPY 25.06.24 Forward Eladas
ROMANI EUR 2042/04/13 2,875%

Richter Nyrt. Részv. Demat
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625%
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja

EUR/JPY 25.05.12 Forward Eladas
USD/JPY 25.04.15 Forward Eladas

Jogi nyilatkozat

kamatozo

zér6 kuponos

zéro kuponos

derivativ
kamatoz

6

részvény

kamatoz

befektetési jegy, kockazati

tékealap
derivativ
derivativ

6

jegy

Partner / kibocsaté
Roman Allam
Olasz Allam
Magyar Nemzeti Bank Zrt.
OTP Bank
Roman Allam

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar
Nyilvanosan Miikédé Rt.

Roman Allam
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok

ING Bank Hun
ING Bank Hun

Lejarat
2033.09.18.
2025.05.14.
2025.04.03.
2025.06.24.
2042.04.13.

2029.09.27.

2025.05.12.
2025.04.15.

15,82 %
10,31 %
8,43 %
6,67 %
5,08 %
4,66 %
4,42 %
4,40 %

3,33 %
3,08 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



