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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkoétvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciét folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci

kortilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a t6ke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a tékepiaci koriilmények
idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat telies mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus
atlagaban a portfolio kozelitbleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kétvény- és pénzpiacokbdl all. A
forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy rovid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani. F6 szabalyként az
Alap a befektetési univerzumbdl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az Uzleti partnerek, a munkavallalok,
illetve a befekteték kérében. Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezel6 kvantitativ és kvalitativ mddszerekkel elemzi. A tartés népszeriiség (és az
ezzel egyutt jaro részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban.
Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kdzkedvelt részvények egyben likvid részvények is, igy a piaci
szerepl6k szamara a legegyszer(ibb kockazatcsokkentési Iépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adédéan az Alapkezel6 a szélesebb piaci
trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezel6 az emelked6 trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a részvénykitettséget. Ebben a
helyzetben az Alap nagyrészt devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfélidjaban. Emelkedd piaci trend és névekvd globalis kockazatvallalasi hajlandosag
esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kulonb6zé moddszertannal térténhet, ezek
alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak id6zitésére, Gnmagaban nem
alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megévja az Alapot és annak befektetbit. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar kdzepétdl kezdve fokozatosan megndvekedett a volatilitas a fejlett részvénypiacokon. Ez tobb korliimény egyittallasa miatt kovetkezett be:
egyrészt a Trump-féle Uj vampolitika és az eurdpai NATO szovetségesekhez f(iz6d6 kapcsolatrendszer amerikai szétzilalasa jelentés geopolitikai
bizonytalansagot okozott. Az Elon Musk altal vezetett kormanyzati racionalizalasi Iépések egyre komolyabb méreteket 6ltdttek, és az allami szférabdl vald
elbocsatasok a fogyasztéi, ezen keresztll pedig a befektet6i varakozasokat is negativ iranyba befolyasoltak. Masrészt a kinai eléretérés a mesterséges
intelligencia fejlesztésében megkérdéjelezte az Al kapcsolt amerikai részvényekbe bedrazott ndvekedés fenntarthatésagat. Ez utébbi trend negativan
érintette az Alapot, mert bar Nvidiat nem tartottunk, de volt a portfolioban Broadcom, Constellation Energy és Microstrategy részvény, ami jelentés eladéi
nyomas ala kerdlt, kiildndsen marcius elején. Ezen részvények esését csak részben tudta ellensulyozni az eurdpai portfoliorészben mar egy ideje tartott
Reihnmetall fenomenalis emelkedése. Az altalunk kovetett trend filter februar végén még nem adott eladasi jelzést egyik részpiacra sem, ugyanakkor a
volatilitas megndvekedése a multban inkabb az es® piacokra volt jellemzé. Ebbél kifolydlag marcius elsé felében 30%-ra csokkentettiik az amerikai
részvények sulyat a lehetséges maximalis 50% helyett. Ezen tilmenéen a havi rendes portfélid-Gjrasilyozas soran kiesett a portféliobol néhany rosszul
teljesit6é papir (lasd fent).

Marcius végén az altalunk kovetett trend filter mar nem javasolta részvénykockazat vallalasat az amerikai piacon, igy a maradék 30% részvénypoziciét is
eladtuk. Az eurdpai portféliérész egyelére jol teljesit, itt a mar emlitett német nehézipari cég mellett a jovében varhatoéan felporgd védelmi kiadasok miatt
fontos kitettségként kezeltiik a portféliban az Ericssont. A hdnap soran jelents sulyt képviselt még a bankszektor, kiilbnésen azok, amelyek a német
gazdasag piac altal vart élénkitésébdl profitalhatnak.

Az Alap arfolyama a februari csucshoz képest kdzel 10%-ot csdkkent. Az Alap arfolyamanak ilyen mértékl korrekcidja sajnalatos ugyan, de a befektetési
stratégia multbeli adatokon végzett tesztjében is szamos alkalommal el&fordult. A kedvenc részvények kdrében marciusban megfigyelt drasztikus rotacio
arra utalhat, hogy Uj piaci narrativa lehet kialakuldban. A Trump-kabinet Iépései lecsOkkentették a latétavolsagot nem csak a kereskedelmi partnereknél, a
vallalati dontéshozoknal, de a tékepiaci befektetéknél is. A kdvetkezd honapok soran kideril, az Gzleti bizalom csOkkenése atfordul-e a gazdasagi aktivitas
csOkkenésébe.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 51,79 %

Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 33,77 %
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 19,65 %
70% MSCI World Net Total Return

Benchmark & tétele: EUR Index + 30% BBG Euro Tre Kotelezettség -19,31 %

enchmark osszetetele: Bills Index TR Index Value Unh N 0

EUR Kovetelés 14,11 %

ISIN kéd: HU0000734629 Osszesen 100,00 %

Indulas: 2024.08.07 Szarmaztatott tgyletek 0,00 %

Devizanem: EUR Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 10 351 521 263 HUF 10%:nel magasabbreszaranyt kepviseld eszkozok

El sorozat nett6 eszkozértéke: 1190 570 EUR US T-BILL 08/07/25 (Amerikai Egyesdllt Allamok)

Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,984470 EUR

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag
Zrt.
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -8,45 %
indulastol -1,55 %
1 hénap -8,29 %
3 hénap -8,45 %
6 hénap -2,71 %

Jogi nyilatkozat

ZELGO

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.07 - 2025.03.31

1,15

1,1

1,05

0,95

2024.09.01. 2024.11.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2025.03.01.

15,22 %
8,59 %
15,22 %

15,22 %

0,10 év
0,10 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



