Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozoé idészakos

Fenntarthato
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenysegbe
torténé befektetés,
amely hozzajarul
valamely kornyezeti
vagy tarsadalmi
célkitiizéshez,
feltéve, hogy a
befektetés nem
karosit jelent6s
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizést sem, és
ha a befektetést
befogado
vallalkozasok helyes
a helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatot
kévetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi
rendszer, amely
meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthatoé
gazdasagi
tevékenységek
jegyzeket. Az
emlitett rendelet nem
hatarozza meg a
tarsadalmi
szempontbol
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
listajat. A kdrnyezeti
célkitlzéssel
rendelkez®
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak vagy
nem.

A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikerul elérni a
pénzligyi termék
altal elé6mozditott
koérnyezeti vagy
tarsadalmi
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Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

#$ Nem

Igen

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6
fenntarthaté befektetések minimalis
aranya: __ %
az uniés taxonémia szerint kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak mindsulé
gazdasagi tevékenységekbe

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket mozdit
el6, és bar nem rendelkezik fenntarthaté
befektetési célkitlizéssel, a befektetések legalabb
___%-aolyan fenntarthato befektetésekbe torténik
az uniés taxonomia szerint kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak minésiilé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek kérnyezeti

az unids taxonoémia szerint kdrnyezeti JA
Y célkitlizéssel rendelkeznek

szempontbdl fenntarthaténak nem minésiilé
gazdasagi tevékenységekbe az uniés taxonémia szerint kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak nem minéstilé
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek kdérnyezeti

célkitizéssel rendelkeznek
A tarsadalmi célkitlizéssel rendelkez6
fenntarthat6 befektetések minimalis
aranya: %

amelyek tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek

‘ Kérnyezeti/tarsadalmi jellemz&ket mozdit el6, de
nem eszkozol fenntarthatoé befektetéseket

s Milyen mértében teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti és/vagy
‘“"‘:’ tarsadalmi jellemz6k? Az Alap széleskorlien célozza meg a kodrnyezeti és tarsadalmi szempontok
elémozditasat, ahogy az Alap referenciaindexe is teszi. A kdrnyezeti jellemzdk esetében tobbek
kozott az éghajlatvaltozast, a klimavédelmet, a bioldgiai sokféleség megdrzését és ovasat, a tiszta
viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkeriilését jelenti. A tarsadalmi jellemzék esetén az ENSZ
globalis megallapodas alapelveinek betartasat jelenti, mely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a
tarsadalmi egyenl6ségre valé torekvésre.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutatok?
Az Alap a fenntarthatésagi mutatokat az MSCI ESG értékelését hasznalva, 6ssszesitett ESG-mutatdval méri,
mely soran az értékelés skalaja: AAA, AA, (vezetdk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaraddk). Az
Alap az éves sulyozott atlagos eszkdzallokaciot tekintve ,A” 6sszesitett ESG-mutatéval rendelkezett.

és a korabbi idészakokkal Osszehasonlitva? Az Alapra vonatkozéan nem készilt korabban
idészakos kozzététel a fenntarthatésagi mutatokrol, igy az dsszehasonlitas nem elvégezhetd.

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalositott fenntarthaté befektetések
célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitlizésekhez? Az Alap nem
rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel, azonban a kivalasztott ESG-fékuszu benchmark adja a
befektetési univerzum bazisat. Ezzel egy jobb ESG-jellemzdkkel bird befektetési korbdl valasztunk
részvényeket. A referenciamutatéban szerepl6 iparagakat oly médon fedjuk le, hogy elényben részesitjik
azokat a vallalatokat, amelyek az iparagra jellemz6 Iényeges kornyezeti és tarsadalmi jellemz&ket kiemelked6en
mozditjak eld. Kérnyezeti szempontonbdl példaul az ipari vagy az energetikai szektorokban kiemelt fontossagu
az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak mértéke, biodiverzitds megbrzése, a tiszta viz és felel6s
hulladékgazdalkodas. Ezzel szemben egy szolgaltatdé vagy egy IT-vallalatnal a tarsadalmi szempontokhoz
tartozé adatvédelem és a munkavallal6i tgyekkel kapcsolatos panaszkezelési mechanizmus kerul elétérbe.
Ennek eredéjeként az alapnal az ENSZ SDG céljait kis aranyban el tudja érni.

Fenntarthatésagi célokra pozitiv hatassal 1év6 befektetéseknek részvényalap dsszesitett osztalyzatan keresztill
mérheté az ,MSCI Overall Sustainable Impact” mutatészammal mérhet6, melynek kiértékelését az ,MSCI
Impact Exposure Classification” rangsora alapjan teszunk meg. Ezt a muat6t mérjik de még nem teszink ra
konkrét vallalast az adatok hianyossaganak okan. Reményeink szerint a jévében javul mind a fenntarthatésagi
célkitiizéseket méré mutaték mddszertana (nem Osszekeverendé az ESG mutatéval, mely fenntarthatosagi
kockazatokat mér).



-

‘ A pénziigyi termék altal részben megvalositott fenntarthaté befektetések hogyan keriilték el a jelentés
karokozast a kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetési célkitiizések
tekintetében?

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatasokra vonatkozéo
mutatokat? Az Alapnak ugyan nincs vallalt minimum részaranya fenntarthaté célkitiizésekkel
rendelkez6 befektetésekbdl, viszont nem zarja ki, hogy tarthat ilyen eszkdzoket. Amennyiben ezeket az
eszkozoket fenntarthatonak mindsiti belsé moédszertana szerint, Ugy a taxonémia rendeletben részletezett

A fébb karos
hatasok a
befektetési
dontéseknek a

f(?nntar"fhatc’)ségi maédon koveti a jelentés karokozas elkeriilését (do no significant harm - DNSH). Ezen elvek |ényege,
ten.yezokre gyakorolt hogy a kérnyezeti célkitlizések egyikét sem sérti stlyosan, ezaltal biztositja a jelentés karokozast a kérnyezeti
legjelent6sebb szempontbdl.

negativ hatasai,

amelyek a A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé
kérnyezeti,

iranyelveihez és az lizleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez?

tarsadalmi es Az Alap nem veszi figyelembe ezen kritériumokat.

munkavallaléi

kerdésekkel, az Hogyan igazodnak a fenntarthat6 befektetések az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé

emberi jogok iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi jogi feleldsségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Az

tiszteletben Alap nem veszi figyelembe ezen kritériumokat.
tartasaval, a
korrupcio elleni Az uniés taxonémia meghatarozza a jelent6s karokozas elkertilését célz6 elvet, amely szerint a taxonémiahoz igazodé
kiizdelemmel és a befektetések nem sérthetik jelentésen az unios taxonomia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.
veszteségek elleni
kiizdelemmel A jelentds karokozas elkertlését célzé elv kizardlag a pénzigyi termék alapjaul szolgalé azon befektetésekre
kapcsolatosak. vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo
unids kritériumokat. Az e pénzlgyi termék tobbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a
kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat.
A t6bbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kdrnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.
Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasokat? A f6bb karos hatasok, roviditve PAI mutatdk figyelembe vétele két lépcsében torténik: 1. a kizarasi
“ elveken keresztul térténik a PAl mutatok figyelembe vétele, 2. a kdtelez6en kézzéteendd PAl-okat kdzvetetten
az ESG-értékelésen keresztil vesszik figyelembe. Esetenként, ahol az Alapkezelének rahatasa lehet a
vallalatra és jelentds hozzaadott értékkel tud segiteni a vallalat ESG fejlddésében ott részvényesi szerepvallalas
keretében parbeszédet folytat a vallalattal a PAI indikatorai és ESG mutatdi javitasa érdekében. Az Alapkezeld
tovabba kdzgylilési szavazassal is megerdsitheti szerepvallalasat.
Pontos szamadatokat nem tudunk kézolni ezek alatamasztasara, hiszen az Alapra még nem késziilt a fébb karos
hatas mutaték vonatkozasaban kimutatés.
ﬁ == Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?
LEGNAGYOBB BEFEKTETESEK AGAZAT ESZKOZOK %-A ORSZAG
A lista azokat a ISHARES MSCI TAIWAN UCITS ETF 6455 Tai
< , ajvan
befekietéseket XTRACKERS MSCI TAIWAN 4,465 Tajvan
tartalmazza, UCITS ET
amelyek.a TAIWAN SEMICONDUCTOR Elektronikus 4,328 Tajvan
referencia- MANUFACTURING COMPANY LTD. | alkatrészek gyartasa
id6szakban a LYXOR MSCI KOREA UCITS ETF 4,275 Dél-Korea
pénzigyi termek INVESCO MSCI SAUDI ARABIA 4,126 Szaud-Arabia
pefektetéseinek TENGENT HOLDINGS LTD Informacia 4,037 Kil
legnagyobb nformécios , ina
i L L szolgaltatasi
aranyat tették ki. tevékenység
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF 3,187 Brazilia
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD | Kommunikacios 2,767 Dél-Korea
Az eszkozallokacio eszkdzok gyartasa
az egyes ALIBABA GROUP HOLDING LTD Kiskereskedelem 2,632 Kina
s (e IUSgﬁ_\gES MSCI SOUTH AFRICA 2,616 Dél-Afrika
befektetések aranyat LYXOR MSCI INDONESIA 2,498 Indonézia
inja le. UCITS ETF
XTRACKERS MSCI EMERGING 2,298 Globalis
MARKETS ESG LEADERS EQUITY feltorekvé
ETF
XTRACKERS MSCI MALAYSIA 2,064 Malajzia
UCITS
ISHARES MSCI EMERGING MARKE 1,925 Globalis
SMALL-CAP ETF feltdrekvd

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?



Az uniés
taxonémianak valo
megfelelés érdekében
a fosszilis gazra
vonatkozé kritériumok
magukba foglaljak a
kibocsatasok
korlatozasat és a
megujul6 energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallast 2035 végeéig.

Az atomenergia
esetében a
kritériumok kozé
tartoznak az atfogo
biztonsagi és
hulladékkezelési
kritériumok.

A tamogato
tevékenységek
kdzvetlenil
tdmogatjak mas
tevékenységek
kornyezeti
célkitlizésekhez vald
jelent6s
hozzajarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem &llnak
rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és
amelyek tobbek kozott
a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
liveghazhatasu
gazkibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Milyen volt az eszkozallokacio? Az Alap a portfélijaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis
aranyat illetéen a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasokat, igy kuldonésen a 78/2014. (lll.14.)
kormanyrendeletben szereplé korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A
Kezelési Szabalyzat 14. pontja tartalmazza az egyes eszkdzok lehetséges sulyat. Az dsszesitett ESG-mutatok

1B. Egyéb K/T jellemz6kho6z
igazitott befektetések

Befektetések

2. Egyéb befektetések

Az 1. KiT-jellemz6khoz igazitott befektések kategoria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal
elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmaradoé befektetéseit tartalmazza, amelyek nem
igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és nem mindsilnek fenntarthatd befektetésnek sem. Ide
tartoznak a likviditaskezelési céllal tartott eszk6zok.

Az 1. KIT-jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kovetkezdket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi célkitizésekkel rendelkez6
fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz
igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem minésuilé befektetéseket tartalmazza. A médszertanunk szerint azokat
a befektetéseket tekintjik kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl elémozditonak melyeknek legalabb BB
besorolassal rendelkezik, azaz legalabb atlagos az ESG mérészama tekintve, hogy feltérekvé piacokon
alacsonyabb ESG ratingek jellemz&k a feltérekvé piacokhoz képest. Az Alap részvény befektetései legalabb
90%-ban tart K/T jellemzdkhoz igazitott befektetéseket.

tekintetében az Alap az alabbi éves sulyozott atlagos allokacioval rendelkezett: 15% AAA; 16% AA; 28% A; 25%
BBB; 6% BB; 5% B; 1% CCC; 3% nem értékelt.

Mely gazdasagi agazatokban hajtottak végre a befektetéseket? Az Alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé

orszagok gazdasagi névekedésébdl, iparagi célkitlizése nincs, igy kiemelt, magas sulyt képvisel6 iparagak nem
felsorolhatok.

Emellett Az Alap altal alkalmazott kizarasi mutaték szerint a portfoli6 nem fektet olyan vallalatokba és
kibocsatokba, amelyek jelentés mértékben ki vannak téve bizonyos tevékenységeknek, amelyek karosnak
tekintheték a kérnyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve, ezen kivll olyan vallalatokba sem fektet, melyek
tevékenysége a nemzetkdzi normak szerint karosnak mindsul, példaul az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek
be nem tartasa, vitatott fegyverek, flitészenes kitettséggel rendelkez6 vallalatok, valamint a dohanyiparban
érintett cégek.

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak az

! e uniés taxondmiahoz? A kornyezeti célkitlizéssel rendelkezd befektetések nem igazodnak a Taxonomia

rendelethez.

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?

I:I Igen
Nem



Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo befektetések szazalékos
részaranyat. Mivel az allampapirok* taxonémiahoz val6é igazodasanak meghatarozasara nem létezik
megfelel6 moédszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja

A taxonémiahoz be a taxonémiahoz val6 igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a
igazodod tevékenysegek pénziigyi termék allampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valé
a kovetkezdk aranyaban igazodast.

kell kifejezni:

-a befektetést befogadd 1. A befektetések taxonémidhoz vald 2. A befektetések taxonémidhoz valé
vallalkozasok zéld igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*
tevékenysegeibdl
szarmazo bevétel OpEx 100% OpEx 100%
részesedését tikrozo CapEx 100% CapEx 100%
arbevétel. i ) Arbevétel

- a befektetést befogadod Arbevétel L00% Arbevete —
vallalkozasok zold, pl. a 0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
z0ld gazdasagra valé
atallas erdekeben Nem taxonémiahoz igazodd Nem taxonémidhoz igazodd
eszkozolt befektetéseit
mutato tokekiadasok W Taxonémiahoz igazodd (nem fosszilis gaz és B Taxonémiahoz igazodd (nem fosszilis gaz és
(CapEx), atomenegria) atomenegria)

-a’befekte'test b?_fOQado B Taxonémiahoz igazodd: atomenergia W Taxonomiahoz igazod6: atomenergia
vallalkozasok z4ld
o"pe[at!’v te,\,le_l_(erjy_sege't Taxonémidhoz igazodé: fosszilis gaz Taxonémidhoz igazodé: fosszilis gaz
tikr6z6 miikodési
koltségek (OpEXx).

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban foglalnak.
{_‘ - Mekkora volt az atallasi és tamogaté tevékenységekbe torténé befektetések részaranya? Az Alapnak

nincs atallasi és tamogato tevékenységbe torténd befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya.

olyan kornyezeti
célkitiizéssel
rendelkez6
fenntarthato
befektetések, amelyek

Hogyan viszonyult az unioés taxonémiahoz igazod6 befektetések szazalékos aranya a korabbi
referencia-idészakhoz? Az Alapnak nincs atallasi és tamogatd tevékenységbe torténd befektetések
tekintetében minimalisan vallalt részaranya, illetve nem készilt kordbban id6szakos kozzététel a
fenntarthatésagi mutatokrol, igy az 6sszehasonlitds nem elvégezhetd.

nem veszik : Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé
figyelembe az uniés v fenntarthat6 befektetések részaranya? Az Alapnak nincs az unids taxonémiahoz nem igazodo,
taxonomia szerinti, kornyezeti célkitlzéssel rendelkezé fenntarthatd befektetések tekintetében minimalisan vallalt
kornyezet részaranya.

szempontbdl

fenntarthato [ ] Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részaranya? Az Alapnak nincs
gazdasagi . a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya.
tevékenységekre

vonatkozd Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések"” kategoriaba, mi volt ezeknek a céljuk és
kritériumokat. 'i{:! érvényesiiltek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok? Pénzeszkdzok, pénzpiaci

eszkdzok tartoznak az ,egyéb befektetések” kategdriaba, amelyeknél nem tekinthetéek a kérnyezeti
és tarsadalmi jellemz6k relevansnak. Elsédleges céljuk az Alap likviditasanak biztositasa.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében a
_d referencia-idészakban? Az Alapnak nincs a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések tekintetében
minimalisan vallalt részaranya.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest? Az Alap a teljesitmény, valamint a
kornyezeti és tarsadalmi jellemzdék elérésének mérésére hasznalt referenciamutaté az 100% MSCI Emerging
Markets ESG Focus Net Total Return USD Index (Bloomberg ticker: M1CXBLX index). A kérnyezeti és tarsadalmi
jellemzdk elémozditasara pedig az anyaindexhez képest tett az Alap vallalast.

&

Hol talalhaté meg a kijelolt index szamitasanak médszertana? Az index kiszamitasanak moédszertanarol
tovabbi tajékoztatas az MSCI holnapon taldlhatdé a kévetkezd linken: https://www.msci.com/our-
solutions/indexes/esg-focus-indexes

A referenciamutatok
annak mérésére
szolgald index, hogy a

pénztigyi termék Miben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexektél? A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket
képes e elérni az elémozditd MSCI indexek kiilonalld MSCI ESG szabalyrendszerrel, besorolassal rendelkeznek eltéréen az
altala elémozditott altalanos piaci indexektsl. Habar azonos befektetési teriiletet fednek le, az ESG-tipust indexek elsésorban
kérnyezeti vagy kiszlirik a dohanytermékekkel, a vitatott fegyverekkel, a fosszilis tlizel6anyagkitermeléssel és a hdenergia-
tarsadalmi termeléssel foglalkozo vallalatokat, és a befektetési dontések meghozatalakor, valamint a portfolidban lévé

jellemzéket. eszkdzok tartasa esetén tovabbra is megfelelnek-e a fenti kritériumoknak.



Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésagi mutatok tekintetében annak megallapitasa
szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozdité kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6khoz? Az Alapnak nem célja a referenciamutatonal magasabb fenntarthatésagi mutato elérése.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelolt referenciamutatéhoz képest? A referenciamutatd
fenntarthatdsagi mutatdja romlott az év soran, mig az Alap ugyanezen szempontok alapjan stabil maradt, igy a
ketté kozotti kildnbség csokkent az év folyaman.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az altalanos piaci indexekhez képest? Az anyaindexhez képest, mely
jelen Alap esetében megfeleld altalanos piaci indexnek tekinthetd, az Alap fenntarthatésagi besorolasa az év
soran végig magasabb szinten allt.



