as
v
8 VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap V IG /

A sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2025. FEBRUAR (készités idépontja: 2025.02.28) ALAPKEZELD

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyezé és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehetéségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tékepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kornyezetet teremtett a részvénypiac szamara. Eurépaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamiigyi bejelentései és a varhatdé EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurépai Kozponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszottak a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autoipari szektor kiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek el6, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kévetkez6é hénapokban.

A mult hénapban magyar 1 éves diszkontkincstarjegyeket vasaroltunk a portfélié kamatkockazatanak ndvelése érdekében, miutan a rovid lejarati
hozamok emelkedtek. Emellett néhany modositast is végrehajtottunk: eladtuk a 2026-os és 2029-es kotvényeket, és helyettik 2028-as koétvényeket
vasaroltunk. Poziciokat nyitottunk a lengyel és az indiai részvénypiacon, valamint az eurd kitettség egy részét amerikai dollarra cseréltik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkdz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 55,92 %
Vezets forgalmazs: VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvények 7,69 %

Magyarorszag Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 6,93 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja L .

Kollektiv értékpapirok 0,94 %

ISIN kod: HU0000705157 Betét 23.81 %
Indulas: 2007.03.19 Kévetelés 513 %
Devizanem: HUF Kotelezettség 2,31 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 9775518 076 HUF Szamlapénz 1,91 %
A sorozat netto eszkozértéke: 1439 380 761 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,100600 HUF Szarmaztatott ligyletek 0,99 %
FORGALM AZOK Nett6 korrekcids tékeattétel 101,07 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 10%-nal magasabb részaranyt kepviselé eszkzok
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., i L L
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., D251223 (Allamaddssag Kezel6 Kozpont)
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. D250821 (Allamadéssag Kezels Kézpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2007.03.19 - 2025.02.28
YTD 0,36 %
indulastol 4,22 % 4,61 % 2,1
1 hénap 0,17 %
1,8
3 hénap 0,73 %
2024 5,17 % 6,25 % 15
2023 14,66 % 15,77 %
2022 5,54 % 3,53 % 1,2
2021 -1,17 % -0,10 %
0,9
2020 0,89 % 0,92 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2019 0,50 % 0,74 %
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 073 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 041 %
EUR 7% egy év alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 128 %
— egyéb 1% alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
HUF 92% alapia 1,66 %
pjan
WAM (atlagos lejarat) 0,48 év
WAL (atlagos élettartam) 0,48 év

Lejarat szerinti megoszlas

3-5éva%
0-1év96%
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

HUF Betét Betét OTP Bank 2025.03.05. 24,59 %
D251223 zér6 kuponos Allamadéssag Kezelé Kézpont 2025.12.23. 24,38 %
D250821 zéro6 kuponos Allamaddssag Kezeld Kézpont 2025.08.21. 13,93 %
MNB250306 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2025.03.06. 7,15 %
D260218 zér6 kuponos Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.02.18. 5,26 %
BTF 0 05/07/25 zér6 kuponos Francia Allam 2025.05.07. 5,10 %
D250430 zéré kuponos Allamadéssag Kezelé Kézpont 2025.04.30. 5,06 %
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.06.24. 4,77 %
D250625 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.06.25. 4,01 %

Magyar Allamkétvény 2028/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2028.10.22. 3,17 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



