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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztll profitaljon. Az

részt, am az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel&nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tékepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kornyezetet teremtett a részvénypiac szamara. Eurépaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamiigyi bejelentései és a varhatdé EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurépai Koézponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszott a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autdipari szektor kiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek el6, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kdvetkez6é hénapokban.

Az Alap negativ hozamot ért el februarban, és a referenciaindexet is alulteljesitette. A hénap elején Ujra vasaroltunk cannabis részvényeket annak
hatasara, hogy Robert Kennedy-t megvalasztottak az USA egészségligyi miniszterévé. Ezt a poziciot még a honap folyaman eladtuk, mikor a részvény
fontos technikai szinteket tort le. NVDA részvényt is vasaroltunk, de egy gyors felpattanas utan el is adtuk. A hénapok o6ta tartott Tesla short poziciét
lezartuk, mikor a részvény leesett a 200 napos mozgd atlagig. Ugy gondoljuk, hogy a fundamentalisan a részvény sokkal kevesebbet érhet, ezért ha a
papir emelkedik a kévetkez6 idGszakban, akkor Ujra shortolhatjuk. Ezenkiviil tbbszor is kereskedtink Nasdaq és S&P 500-as hataridGs kontraktusokkal,
és mindig az esésre spekulaléd poziciét nyitottuk meg el6szor. Ugy gondoljuk, hogy az amerikai piacok tulértékeltek lehetnek, és az Uj elndk
bizonytalansagi politikaja negativan hathat a részvénypiacokra. Az Alapban valtozatlanul tartottuk az United Health és a Coinbase cégek részvényeit.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 77,28 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 19,23 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g 2 Nemzetkdzi részvények 0,62 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total
) Return USD Index Kotelezettség -4,58 %
ISIN kod: HUO0000702485 Kovetelés 4,28 %
Indulas: 1999.04.21 Szamlapénz 3,28 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,10 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 64 243 611 267 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 5506 831 540 HUF Szarmaztatott tgyletek 22,40 %
Egy jegyre juto nettd eszkozértek: 3,489469 HUF Nett6 korrekcids tGkeattétel 122,41 %

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

US T-BILL 08/07/25 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
iShares Core MSCI World UCITS

SPDR MSCI World UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -0,74 %
indulastél 4,95 %
1 hénap -3,88 %
3 hénap -2,68 %
2024 30,96 %
2023 13,23 %
2022 -5,39 %
2021 26,62 %
2020 13,85 %
2019 29,85 %
2018 -4,62 %
2017 4,95 %
2016 4,75 %
2015 4,57 %
Devizankénti megoszlas

EUR 15%

y

USD 77%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

GBP 7%

egyéb 1%

Benchmark

0,60 %
7,36 %
-2,64 %
-1,44 %
34,83 %
14,15 %
-5,58 %
33,43 %
16,93 %
34,89 %
-4,51 %
512 %
4,31 %

6,48 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1999.04.21 - 2025.02.28

2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

2025.01.01.

13,10 %
13,18 %
16,34 %

19,17 %

0,09 év
0,08 év

Partner / kibocsaté Lejarat

US T-BILL 08/07/25

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS

SPDR MSCI World UCITS ETF

Invesco MSCI World UCITS ETF

XMWO-DB MXWO ETF
S&P500 EMINI FUT Mar25 Vétel
iShares MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World EUR UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Mar25 Vétel

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos
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befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
derivativ

Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.08.07.

iShares Edge MSCI World Quality
iShares Core MSCI World UCITS ETF
SPDR MSCI World UCITS ETF
Invesco MSCI World UCITS ETF

XMWO-DB MXWO ETF
Erste Bef. Hun 2025.03.21.
iShares MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World UCITS ETF

Equilor 2025.03.21.

19,25 %
14,21 %

10,08 %
10,06 %
9,98 %

8,16 %
7,33 %
7,04 %

6,16 %
3,58 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a



befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



