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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap ugynevezett ,teljes hozamu" alap, ami tdbb eszkbdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6z6k kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 0sszetétele az alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kézott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem elétt tartva
hataridés és futures pozicidkat is nyithat Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belli
eszkozallokacioval olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett
t6kendvekedést ér el. Az Alap els6sorban feltérekvd piacokon keres befektetési lehetéségeket. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az alap
hozamu" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott
pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegteté eszkdzok kombinacidjaba dsszpontositjia befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni,
nem ragaszkodik egy allando részvény-kotvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok koézoétt kivanja mozgatni ezt az aranyt, Osszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltérekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé
piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kdtvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkozeit, az aktualis piaci varakozasainak
megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil
mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a devizapoziciéit tilnyomdrészt fedezi, de lehet6sége van nyitott devizapozicio
felvételére is. Az Alap a portfolié hatékony kialakitasat szem el6tt tartva futures pozicidkat és t6zsdén kivili deviza-és kamatderivativakat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tékepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kornyezetet teremtett a részvénypiac szamara. Eurépaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamiigyi bejelentései és a varhatdé EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurépai Koézponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszott a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autdipari szektor kiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek eld, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kévetkezd hénapokban.

Az Alap a februart pozitiv hozammal zarta. A magas kamatkockazat mellett a kdtvényeink nagy része jol teljesitett, elsésorban a dollarhozamok
csOkkenése nyoman. Az egyedi részvényeink szintén hozzaadtak a teljesitményhez, a béta jellegli kitettségek nagy része alulteljesitett, a
devizapozicidkkal egyitt.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 41,68 %
. ) VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kdtvények 26,77 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £rt. Kollektiv értékpapirok 15,18 %
Benchmark dsszetétele: 100% US SOFR Compounded
' Index + 1,7% Magyar részvények 5,60 %
ISIN kod: HU0000716022 Nemzetkdzi részvények 2,97 %
Indulas: 2016.03.17 Kincstarjegyek 0,07 %
Devizanem: UsD Szamlapénz 10,72 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 11 551 245 294 HUF Kotelezettség -8,10 %
U sorozat nett6 eszkozértéke: 293 206 USD Koveteles 414 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték: 0,985165 USD Nyitott derivativ pozicick értéke 0.99 %
, Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK
- - - Szarmaztatott ligyletek 101,20 %
CIB BANK ZRT, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE
Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Nettd korrekcios tékeattétel 111,70 %

Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

POLGB 2034/10/25/34 5% (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2025.02.28

YTD 1,53 % 0,99 %

indulastol -0,17 % 0,98 %

1 hénap 0,83 % 0,47 % 11
3 honap 0,07 % 1,30 % 1
2024 3,78 % 3,58 %

2023 13,24 % 1,61 % 0.9
2022 -23,17 % 0,90 % 0,8
2021 -4,83 % -0,60 %

2020 4,03 % 0,41 % 2017.01.01.  2019.01.01.  2021.01.01.  2023.01.01.
2019 5,19 % 0,23 %

2018 -2,00 % 0,31 %

2017 3,52 % 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,95 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 017 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1157 %
alapjan b
Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa- 5 év o

Iy 10,47 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 4,40 év
WAL (atlagos élettartam) 5,62 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US 5YR NOTE (CBT) Jun25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.06.30. 21,60 %
POLGB 2034/10/25/34 5% kamatozo Lengyel Allam 2034.10.25. 13,66 %
US 10YR NOTE (CBT)Jun25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.06.18. 5,56 %
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24. 5,22 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika ZRt. 2027.11.18. 4,88 %
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozo MOL Nyrt. 2027.10.08. 4,85 %
POLGB 2033/10/25 6% kamatozé Lengyel Allam 2033.10.25. 4,17 %
BRAZIL 6 1/4 03/18/31 kamatozo Brazil Allam 2031.03.18. 3,47 %
UKT 4,5% 12/07/42 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2042.12.07. 3.22%
2035A kamatozo Allamadésség Kezelé Kozpont 2035.10.24. 3,19 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



