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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyujtson a befektetéknek elsésorban a hazai allampapirpiacon befektetve.

A likviditds biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott &llamkdtvényeket és
diszkontkincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap ugyanakkor korlatozott
mértékben az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vaéllalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokat is tarthat a portféliéjaban. Az alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap szintén korlatozott mértékben devizaeszkdzoket is
tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott ligylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége
koz6tt 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a magyar inflacié a piaci varakozasok szerint némileg lassulhatott, azonban az elemz&k tobbsége szerint az idei évre vart inflaciés palya
jelentdsen feljebb kerilt. A magas élelmiszerarakkal kapcsolatban mar a kormany is aggodalmat fejezte ki:, ha a kévetkez6 hetek folyaman nem lathaté a
kedvezd iranyban torténé elmozdulas, akkor sor keriilhet az arstoppok valamilyen fajtajanak formajanak ujboli bevezetésére is. Az élelmiszerarak mellett
azonban sok piaci szolgaltatas aremelkedése is gyorsult, melyek kezelése kapcsan hasonlé hirek lattak napvilagot. A Monetaris Tanacs a februari
kamatdonté Glésen nem valtoztatott az iranyado ratan, igy az alapkamat még mindig 6,5%-on all. A jegybanki kommunikacié szigoru maradt, ezért nem
tartjuk valoszinlinek, hogy a kézeljévében Ujra inditanak a kamatcsokkentési ciklust, azonban tisztabb képet csak a marciusi jegybankelndk valtast
kovetden fogunk kapni. A hdnap soran a révid hozamok némileg emelkedtek.

A hoénap soran a hazai hirek (vartnal joval magasabb magyar inflacidés adat, koltségvetési lazitas) és nemzetkozi hirek is (vamhaboru, amerikai névekedési
adatok, ukran béketargyalasok és eurdpai védelmi koltségvetési adatok) jelentés mértékben mozgattak a magyar hozamokat, igy a volatilitas vellink
maradt, bar januarhoz képest némileg kisebb mértékben. A hénap soran konstruktivabb iranyba mozdultunk el, de o6vatos, inkabb taktikai
poziciovallalassal, tekintettel a valtozékony nemzetkdzi kdrnyezetre és a magasabb hozamkdrnyezet iranyaba mutaté kockazatokra.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 88,78 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kdtvények 6,27 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kincstarjegyek 5,36 %

Benchmark dsszetétele: 90% MAX Index +10% RMAX
’ Index Jelzaloglevelek 0,47 %
ISIN kod: HU0000718127 Kotelezettség -3,58 %
Indulas: 2016.12.01 Kovetelés 1,65 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 1,10 %
A teljes alap nettd eszkézértéke: 47 535 917 709 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 37 336 149 117 HUF Osszesen 100,00 %
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Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,140838 HUF Szérmaztatott igyletek 3,46 %
Netto korrekcids tékeattétel 100,01 %

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

2028A (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
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2032A (Allamaddéssag Kezel6 Kézpont)
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2035A (Allamaddssag Kezel6 Kdzpont)
2028B (Allamaddssag Kezelé Kdzpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.12.01 - 2025.02.28
YTD 0,78 % 0,74 %
1,2
indulastol 1,61 % 1,77 %
1 hénap 0,32 % 0,23 % 11
3 hénap -0,27 % -0,07 % 1
2024 3,16 % 3,77 %
2023 27,87 % 26,82 % 0,9
2022 -16,66 % -16,05 % 0.8
2021 -11,24 % -11,36 %
2020 1,55 % 141 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01.  2023.01.01. 2025.01.01.
2019 7,23 % 7,74 %
2018 -1,51 % -0,95 %
2017 6,28 % 6,41 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
1-2év15% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
. 6,79 %
alapjan
2 - 3 A 80/ . . - < ’, Lz
356y 25% ev & A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 6.04 %
egy év alapjan
0-1ev6% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 13.33 %
alapjan o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1112 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 4,96 év
WAL (atlagos élettartam) 5,71 év

5+ év 46%
10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2028/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2028.10.22. 12,73 %
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2032.11.24. 11,93 %
2035A kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 10,93 %
Magyar Allamkétvény 2028/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2028.03.23. 10,86 %
Magyar Allamkétvény 2033/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2033.04.20. 8,51 %
2026H kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.10.21. 7,45 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2027.10.27. 7,35 %
2032G kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2032.05.27. 6,11 %
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.12.22. 2,79 %
D251029 zér6 kuponos Allamadéssag Kezelé Kézpont 2025.10.29. 2,02 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



