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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tékepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kornyezetet teremtett a részvénypiac szamara. Eurépaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamiigyi bejelentései és a varhatdé EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurépai Koézponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszott a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autdipari szektor kiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek el6, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kévetkez6é hénapokban.

Az erds januar utan, a lengyel részvények rendkivil j6 teljesitménnyel zartak az év masodik honapjat is. A szektorok kozoétt ezuttal az olajszektor és a
kiskereskedelem vallalatai teljesitettek kimagasléan, de jol szerepelt a pénziigyi szektor is. Ezzel szemben a kozm( és ingatlan vallalatok 6sszességében
estek. Az Alap fellilsulyos poziciét tartott a részvényekben, féként a bankszektorban és kiskereskedelmi vallalatok k6zott. Az Alap a hénap soran némileg
alulteljesitett, féként a kis és kdzepes vallalatok alulteljesitése miatt, melyekbél a benchmarkhoz képest nagyobb sulyt tartunk. Tovabbra is optimistak
vagyunk a lengyel részvényekre, amit jol mutat a hénap végi felllsuly, ugyanakkor a kdvetkez6 idészak véleményiink szerint mar volatilisebb lehet.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 91,66 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvenyek 2,67 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Kollektiv értékpapirok 1,89 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net X 3
Szamlapénz 4,00 %
ISIN kod: HUO0000710850 Kételezettség -0.38 %
Indulas: 2011.11.18 Kévetelés 017 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 233 964 001 PLN Szarmaztatott ligyletek 15,35 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 61 069 603 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 116,84 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,745357 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK
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KOCKAZATI SZINT

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |

3 ho 6 ho 1év 2év 3ev

5ev 1 2 3 4 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




# VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap

VIG

3

| sorozat PLN

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 16,64 %
indulastol 4,28 %
1 hénap 5,51 %
3 hénap 16,88 %
2024 -2,52 %
2023 38,80 %
2022 -21,95 %
2021 21,81 %
2020 -8,26 %
2019 -3,36 %
2018 -10,44 %
2017 21,83 %
2016 11,88 %
2015 -10,34 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Pénziigy 34%

- egyéb 6%

Egyéb / nem ismert 60%
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Benchmark

16,91 %
3,53 %
5,97 %

17,08 %
0,51 %

35,25 %

-18,45 %

21,27 %

-9,83 %

-3,85 %

-11,48 %

21,15 %

9,38 %

-11,98 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2011.11.18 - 2025.02.28
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2023.01.01.

18,19 %
17,74 %
22,10 %

24,22 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

MIDWIG INDEX FUT Mar25 Vétel
PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Dino Polska SA

KGHM Polska SA

LPP

SANTANDER BANK POLSKA SA
Allegro.eu SA

Jogi nyilatkozat

derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté
Erste Bef. Hun

PKO Bank Polski SA
PL Koncern Naftowy
Bank Pekao Sa
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
DINO POLSKA SA
KGHM Ploska SA
LPP
Santander Bank Polska S.A.
Allegro.eu SA

Lejarat
2025.03.21.

15,36 %
14,50 %
9,39 %
9,19 %
8,64 %
6,01 %
5,27 %
5,09 %
4,85 %
4,05 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



