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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az elérejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-o0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényez6 volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkivil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenil kedvez az amerikai gazdasagpolitikdnak. A Fed dontéshozéi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon novekedett, ami erés bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsOkkentések terén. A kétvénypiacokon a brit hozamok emelkedése és a font gyenglilése aggodalmakat keltett, egyes
elemzdk szerint a helyzet hasonlit az 1976-os brit IMF-segély elétti id6szakhoz. Az ingatlanpiac tovabbra is gyenge: az amerikai piachoz hasonléan az
eurdpai ingatlanpiaci szerepl6k is nehezen értékesitik eszkozeiket.

A januart jelentés emelkedéssel zartak a lengyel piacok. A legjobban az IT, a kiskereskedelmi, valamint az energia szektor teljesitett. Az IT szektorban az
Asseco-nal jelentek meg a hirek, hogy a Cyfrowy Polsat értékesiti a 9,99%-0s részesedését, ami pozitiv katalizatorként hatott az Asseco arfolyamara. A
kiskereskedelmi cégek jelentés emelkedést mutattak januarban. A Zabka részvényeivel mar az IPO ar felett kereskedtek, miutan kézel 20%-ot emelkedett
a részvény arfolyama januarban. A Dino Polska is jol teljesitett a hdnapban, amely a részvény arfolyamaban is meglatszott, hiszen féléves csucsra
emelkedett. A CCC-nél ezzel szemben profit realizalast figyelhetliink meg a kiemelkedd tavalyi emelkedés utan. Az energiaszektorban az Orlen prezentalta

komoly hangsulyt fektetne az osztalékra, valamint a z6ld energiaba valé beruhazasokra. A jatékipari szereplék kdzott a CD Projekt emelkedett nagyobbat,
melynek egyik f6 katalizatora az osztalékfizetés bevezetése volt. A korabbi trendeket megtérve a telekom szektor szerepl6inél a Cyfrowy Polsat és az
Orange Polska-nal elkezd6dott az emelkedés, ami a stabil cash-flownak és a magas osztalékfizetésnek kdszdnhet. Januarban a Budimex részvény is
kiemelt figyelmet kapott a befekteték kérében, ugyanis az EU forrasok és a potencialis tlizsziinet pozitivan hathat az infrastrukturalis fejlesztések iranti
igényre, melybél jelentésen profitalhat a vallalat. Az Alap a honapban nem valtoztatta a részvény kitettségét.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 89,38 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 4,52 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt .
9y g et Allamkstvények 2,85 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net X 3
Szamlapénz 3,42 %
ISIN kod: HUO0000710835 Kételezettség -0.37 %
Indulas: 2019.01.22 Kévetelés 0.21 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 218 532 804 PLN Szarmaztatott ligyletek 16,02 %
A sorozat netté eszkozértéke: 123 260 137 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 117,23 %

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,127107 PLN
FORGALMAZOK

Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

PKO Bank
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 10,41 %
indulastol 2,01 %
1 hénap 10,41 %
3 hénap 9,92 %
2024 -3,93 %
2023 36,81 %
2022 -23,07 %
2021 20,14 %
2020 -9,19 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Pénziigy 34%

. egyéb 9%

Egyéb / nem ismert 58%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

10,32 %

3,65 %
10,32 %
10,61 %

0,51 %
35,25 %

-18,45 %
21,27 %

-9,83 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2019.01.22 - 2025.01.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

2024.01.01.

18,51 %
17,90 %
22,23 %

24,30 %

0,01 év
0,01 év

MIDWIG INDEX FUT Mar25 Vétel

PKO Bank

Bank Pekao SA

Polski Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Dino Polska SA

KGHM Polska SA

SANTANDER BANK POLSKA SA

LPP

Allegro.eu SA

Jogi nyilatkozat

derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Erste Bef. Hun

PKO Bank Polski SA

Bank Pekao Sa

PL Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
DINO POLSKA SA

KGHM Ploska SA

Santander Bank Polska S.A.

LPP

Allegro.eu SA

2025.03.21.

16,04 %
15,04 %
8,27 %
8,08 %
7,46 %
5,85 %
5,48 %
5,06 %
4,91 %
4,65 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



