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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, lizleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkdzi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacio altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyelény
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tékepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kornyezetet teremtett a részvénypiac szamara.Eurépaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamigyi bejelentései és a varhaté EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurépai Koézponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszott a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autdipari szektor kiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek el6, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kdvetkez6é hénapokban.

A hoénap kdzepéig még tovabb tudtak emelkedni a részvénypiacok, majd az Al nOvekedési kételyek, a magas arazas és a tulpozicionaltsag mellé még
érkezett egy a vartnal gyengébb szolgaltaté szektor PMI adat, ami mar esést valtott ki.A PMI felmérést végz6 S&P Global szerint megsziint az év elején
latott optimizmus az amerikai gazdasagban, és Ovatosabba valtak a gazdasagi szereplék is, raadasul a ,stagflacié” széval is egyre gyakrabban
talalkozhatunk, ami nem jelentene tdmogatd kdrnyezetet a részvénypiacoknak.A hénap masodik felében f6leg a momentum részvényekbdl rotaltak ki a
befekteték, és elindult egy rotacié a legnagyobb kapitalizaciéval rendelkez8, és az elmult két évben a piaci emelkedéshez legnagyobb hozzajarulast ado
Magnificient7 részvényekbdl (Apple, Amazon, Alphabet, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla).Februarban a szektorok szintjén a ciklikus fogyasztasi,
kommunikacios szolgaltatasokat nyujté és az IT szektor volt messze a leggyengébb.A legnagyobb esést a Tesla szenvedte el, ami a tavaly novemberi
amerikai elndkvalasztast kovetd emelkedés nagy részét mar visszaadta.Most az a hir borzolta a kedélyeket, hogy a Tesla értékesitései januarban 50%-kal
estek az EU-ban. Jelentett a honapban az Nvidia is.A vartnal enyhén jobb arbevételi és profit szamokat hozott 6ssze a negyedik negyedévben, de az els6
negyedéves elbrejelzése kissé elmaradt az elemzdi varakozasoktdl.Folytattuk a hdnapban az Al szektoron beliil a rotaciét a szoftver iparag iranyaba,
tovabba a nagy piaci kapitalizacioju részvények fel6l a kbézepes és kis kapitalizaciéju részvények felé fordultunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 62,28 %
Vezets forgalmazo: \|6|IaG Befektetési Alapkezeld Nemzetk6zi részvények 28,06 %
gyarorszag Zrt. Kincstarjegyek 1,25 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 7.01%
ISIN kod: HU0000732995 Kévetelés 0,55 %
Indulas: 2024.05.02 Kotelezettség -0,03 %
Devizanem: CzZK Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 18 040 425 USD Osszesen 100,00 %
C sorozat netté eszkdzértéke: 2721110 CzZK Szarmaztatott Ugyletek 4,62 %
Egy jegyre juté netté eszkdzérték: 1,120718 CZK Nett6 korrekcios tékeattétel 104,31 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk
Conseq Investment Management, a.s. Nincs ilyen eszkoz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -3,10 %
indulastol 12,07 %
1 hénap -5,48 %
3 hénap -1,96 %
6 hénap 6,18 %
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2025.02.28
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A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



