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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, Gnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A referenciahozamok a mult hénapban emelkedtek, kuléndésen az amerikai hozamok teljesitettek kiemelked6en, amit a gyengébb amerikai
hangulatindexek, a visszafogottabb eurddvezeti maginflacids adatok és a vamokkal kapcsolatos aggodalmak Ujraéledése okozott, ami globalis
kockazatkertlési hullamhoz vezetett. Az eurézénaban a piac reakcidja a német valasztasokra meglehetésen visszafogott volt a hénap utolsé hetének
kezdetén, a német hozamgoérbe enyhe meredekebbé valasaval reagalva arra a hirre, hogy az Uj parlament hivatalba |épése el6tt révid tavon lehetséges a
német adossagfék reformja és/vagy egy kildnalap létrehozasa a védelem finanszirozasara.

Az amerikai dollar gyengélkedett a mult honapban, végil 0,7%-os csOkkenéssel zarva, mivel a vamokkal kapcsolatos aggodalmak és az alacsonyabb
amerikai hozamok jelent6s nyomast gyakoroltak a valutara. Az EURUSD 0,2%-kal emelkedett februarban, de viszonylag gyengébben teljesitett a GBP-vel
szemben, az EURGBP 1,3%-kal csOkkent. A devizaparok minuszban kezdték a hénapot, miutan Trump elndk bejelentette, hogy a vamok az EU-val
szemben ,biztosan bevezetésre keriilnek", de a kdvetkezd hetek soran sikeriilt talpra allniuk. A GBPUSD februar végére 1,5%-kal emelkedett, amit a
pozitiv kockazati hangulat és a kedvezd hazai adatok tamogattak.

Az arany arfolyama emelkedett, a hénapot 2,2%-0s névekedéssel zarva. Az arany er6sen kezdte a hénapot, mivel Trump elnék vamokkal kapcsolatos
retorikaja fokozta a menedékeszkdzok iranti keresletet. A globalis részvénypiacok a januari erés évkezdést kdvetden (havi szinten 3,2%-os emelkedés)
februarban egyértelmiien a lendilet csokkenésének jeleit mutattak (0,8%-os csdkkenés), ami féként az amerikai részvénypiac gyengeségének volt
tulajdonithaté (1,5%-0s csOkkenés).

A mult hénapban csokkentettiik az Argentinara vonatkozo kitettséglinket a kdézelmultbeli nagyon erds teljesitmény miatt, és semlegesebb allaspontra
helyezkedtink Mexikéval szemben. Noveltik az Ecuadorra és Lengyelorszagra vonatkozd kitettséglinket, mikdézben csokkentettiik pozicidinkat
Torokorszagban és Dél-Afrikaban. Emellett Uj poziciokat nyitottunk Angolaban. Regionalis szinten Eurépat részesitjik elényben mas régidkkal szemben,
és pozitivabban itéljik meg a magas hozamu eszkdzoket, mivel f6ként a hosszu lejaratu papirokban vagyunk pozicionalva; tovabbi kitettségnovelést
terveziink Latin-Amerikaban, Afrikaban és Azsiaban.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 96,84 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 1,33 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

Kincstarjegyek 0,55 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelds 130 %
ISIN kéd: HUO0000724240 Kételezettség 127 %
Indulés: 2020.12.29 Nyitott derivativ poziciok érteke 1,09 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 0,16 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 23 118 938 EUR Osszesen 100,00 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 34 434 928 HUF Szarmaztatott lgyletek 0,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,825971 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., VIG Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 2,77 %
indulastol -4,49 %
1 hénap 1,56 %
3 hénap 0,80 %
2024 5,88 %
2023 14,72 %
2022 -30,82 %
2021 -4,22 %

Lejarat szerinti megoszlas

3-5¢v 15%
2-3év3%
Y S %

5+ év 81%
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Eszkoz tipusa

Benchmark
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2020.12.29 - 2025.02.28

2021.01.01. 2022.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

2023.01.01. 2024.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2025.01.01.

522 %
18,74 %

16,24 %

8,65 év
13,66 év

TURKEY 2029/03/14 9,375% USD

ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08
PANAMA 6 7/8 01/31/36 visszahivhato 2035/10/31
KSA 5 3/4 01/16/54

BRAZIL 6 1/4 03/18/31

CHILE 4.85 01/22/29 visszahivhat62028

INDON 3.05 03/12/51

KSA 3 5/8 03/04/28

PHILIP 5 1/4 05/14/34

ECUA 5 1/2 07/31/35 sinkable 2031/01/31

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Torok Allam

Argentina

Panamai Kdztarsasag
Szaud-Arabia

Brazil Allam

Chilei Allam

Indonéz Allam
Szaud-Arabia
Flldp-szigeteki Kbztarsasag
Ecuador

Lejarat
2029.03.14. 4,53 %
2035.07.09. 3,54 %
2036.01.31. 3,26 %
2054.01.16. 3,07 %
2031.03.18. 2,99 %
2029.01.22. 2,93 %
2051.03.12. 2,71 %
2028.03.04. 2,67 %
2034.05.14. 2,54 %
2035.07.31. 2,38 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



