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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a fejl6dé gazdasagok novekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl valo részesedés, t6zsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztill, kdzvetlenll (egyedi részvénybefektetések) vagy kodzvetett mdédon (ETF, befektetési alapok), a kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az alap a fejl6dé piacokon beliil kdézvetlenll nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kivili feltérekvd piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentés azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos
az europai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portfélidjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetéen
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valositia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kuldnés figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényez6k elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kdérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezelé olyan portfolié kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényeslinek, a magas ESG mutatékkal rendelkez8 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezékkel szemben. Az Alap
startégiajabol adéddéan szamos devizaban denominalt eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6és részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap 6 stratégiaja, hogy széleskor(
feltérekvé részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokacioval a részben Kinan kivlli feltdrekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet
meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap féldrajzi
megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszk6zok a részvények, de az Alap
kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas biztositasa céljabdl kdtvényjellegl befektetéseket is tarthat a portfélidjaban, valamint kéthet betét, és repd
Ugyleteket. Az Alap szarmazékos lgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portf6lié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok elérésének
érdekében. A portfolié hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Gigyletek kitettsége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkdzértékének 30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tékepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kérnyezetet teremtett a részvénypiac szamara. Eurdpaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamugyi bejelentései és a varhatdé EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurdpai Koézponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszott a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autdipari szektor kiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek el6, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kévetkezd hénapokban.

Az Alap a februari honapot kismértékl alulstlyozzassal inditotta, viszont a honap elején a lengyel részvénypiacban ujra felllsulyt nyitott. A hénap soran az
Alap fellil tudta teljesiteni a referenciaindex hozamat, ami elsésorban a lengyel és a gordg fellilsulyoknak volt kdszonhetd, mikdzben a thaiféldi alulsuly is
segitette a teljesitményt. Ezzel szemben a dél-koreai alulsuly némileg elvett a felllteljesitésbél. A hénap végén tovabbra is a lengyel, a gordg és az
egyesllt arab emirségek-beli részvényekben tartottunk felllsulyt, amivel szemben a thaifdldi és a malajziai alulsulyok is megmaradtak. Az Gj hénapot az
Alap 5% kordli felUlsullyal kezdte.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoéz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 59,49 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 3511 %
Vezetd forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. P o
_ Magyar részvények 1,77 %
70% MSCI Emerging Markets ex
Benchmark ésszetétele: China Net Return USD Index + Szamlapénz 3,72 %
’ 30% MSCI World with EM . , 0
Exposure Net Total Return Index Kotelezettség -0,16 %
ISIN kod: HU0000723697 Kovetelés 0,09 %
Indulas: 2020.06.16 Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Devizanem: cZK Osszesen 100,00 %
A i 0,
A teljes alap netté eszkézértéke: 21 670 060 413 HUF Szarmaztatott tgyletek 8,39 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 108,62 %

C sorozat nettd eszkozértéke: 5535 322 CZK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,136297 CZK

FORGALMAZOK
Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2020.06.16 - 2025.02.28

YTD -1,57 % -0,96 %
indulastél 2,75 % 5,21 %

1,3
1 hénap -2,61 % -2,81 %

1,2
3 hoénap -3,36 % -1,62 %
2024 7,26 % 10,80 % 11
2023 12,79 % 15,48 % 1
2022 -19,17 % -16,54 % 0,9
2021 -1,45 % -0,59 %

0,8

2021.01.01.  2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 15,98 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 16.03 %
egy év alapjan v
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 17 28 %
alapjan e e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1652 %
alapjan oe 7o
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

befektetési jegy, kockazati

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF 8,80 %

tékealap jegy
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati | |\ MsCl India UCITS ETF 6,49 %

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati o
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF t6kealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 6,41 %

. befektetési jegy, kockazati .

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET t6kealap jegy Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 4,76 %
NVIDIA Corp részvény NVIDIA Corporation 4,72 %
. . befektetési jegy, kockazati . .
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF t6kealap jegy iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 4,70 %
WIG20 INDEX FUT Mar25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.03.21. 4,60 %
. befektetési jegy, kockazati . o
iShares MSCI UAE ETF t8kealap jegy iShares MSCI UAE ETF 4,08 %
. . befektetési jegy, kockazati . .
iShares MSCI India UCITS ETF t6kealap jegy iShares MSCI India UCITS ETF 4,02 %
Apple Computer részvény Apple Computer Inc 3,92 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



