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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben. Az Alapban egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tékepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kornyezetet teremtett a részvénypiac szamara. Eurépaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamiigyi bejelentései és a varhatdé EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurépai Kozponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszottak a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autoipari szektor kiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek el6, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kévetkez6é hénapokban.

A mult hénapban tovabbra is optimistak maradtunk a globalis és az eurddvezeti kétvénypiaccal kapcsolatban, és belga allamkotvényeket vasaroltunk a
kamatkockazat felllsulyanak fenntartasa érdekében. Az EKB kamatcsokkentései és az alacsony olajarak tamogathatnak az alacsonyabb hozamokat a
telies hozamgoérbén, azonban a ndvekvd katonai kiadasok lehet6sége és a megndvekedett kdtvénykibocsatasi igény kockazatot jelenthet az alacsony
hozamkornyezetre.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. i
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkdtvények 97,42 %
) . VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 1,36 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g Vallalati és hitelintézeti kdtvények 1,13 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i 3
Szamlapénz 0,08 %
ISIN kod: HU0000732052 Kévetelés 0,03 %
Indulas: 2023.10.03 Kotelezettség 0,02 %
Devizanem: usb Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 34 757 437 EUR Osszesen 100,00 %
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke: 10 735 USD Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Egy jegyre juté netté eszkézérték: 1,073465 USD Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

FORGALMAZOK

FRTR 1 05/25/27 (Francia Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.10.03 - 2025.02.28
YTD 0,75 %
1,08
indulastol 517 %
1 hénap 0,49 % 1,06
3 hénap 0,73 %
2024 4,04 % 1,04
1,02
1

2024.01.01. 2024.07.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1,57 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 160 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 160 %
alapjan ) o
WAM (atlagos lejarat) 2,30 év
WAL (atlagos élettartam) 2,44 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

FRTR 1 05/25/27 kamatozo Francia Allam 2027.05.25. 10,73 %
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozo Francia Allam 2026.09.24. 9,65 %
BTPS 6 1/2 11/01/27 kamatozo Olasz Allam 2027.11.01. 8,12 %
EU 2 7/8 12/06/27 kamatozo Eurdpai Unid 2027.12.06. 7,01 %
BTPS 3 10/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.10.01. 6,77 %
SPGB 2027/10/31 1,45% kamatozo Spanyol Allam 2027.10.31. 6,34 %
BGB 0.8 06/22/28 kamatozo Belga Allam 2028.06.22. 5,80 %
DBR 0 1/4 08/15/28 kamatozo Német Allam 2028.08.15. 5,43 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 kamatozé Spanyol Allam 2027.05.31. 3,98 %
SPGB 2026/04/30 1,95% kamatozo Spanyol Allam 2026.04.30. 3,65 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



