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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az
Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az eurdpai
vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvet&en részvénytipusu eszkozokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigoruan szem el6tt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelent6s
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. A Részalap foldrajzi specifikacidval (fejlett eurdpai orszagok)
rendelkezik, azonban ezen orszagok részvénypiacai kiloénbdz6 devizaban vannak denomindlva. A Részalap céldevizaja ezért megegyezik a
referenciaindex elszamolasi devizajaval (EUR). A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény- és indexigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tékepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kornyezetet teremtett a részvénypiac szamara. Eurépaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamiigyi bejelentései és a varhatdé EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurépai Kozponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszott a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autdipari szektor kiiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek el6, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kévetkez6é hénapokban.

Folytatodott az eurdpai részvénypiacok feliilteljesitése februarban is. Annak ellenére, hogy Németorszag 2023-ban és 2024-ben recesszidba kertlt, és
2025-re sem varhat6é novekedés, a DAX mind 2023-ban, mind 2024-ben koriilbelll 20%-0s hozamot ért el, és az idei évben eddig 13%-kal emelkedett.
2025-ben a DAX a német Ujraegyesités 6ta a masodik legjobb évkezdést produkalja. Az alacsonyabb gazarak kilatasa — amelyet az Ukrajnaval
kapcsolatos békemegallapodas korili ndvekvd optimizmus tdmogat — , a német valasztasokat kdvetd esetleges nagyobb fiskalis koltekezés, valamint az
eurdpai kormanyok fokozott deregulacids és ndvekedésodsztonzé torekvései azt jelenthetik, hogy ilyen attraktiv arazas mellett a helyzet talan nem is olyan
rossz, mint ahogy azt a piacok eddig bearaztak. Az Alapban tovabbra is fellilsulyt tartunk a pénzigyi szektorbdl, illetve spanyol részvényekbdl.
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Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. i

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektlv értokpapirok e
VIG Befektetési Alapkezeld Szémlapénz pes
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Kotelezettség -0,04 %

Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Europe Net Total #

Return EUR Index Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000716105 Szarmaztatott igyletek 0,00 %
Indulas: 2016.03.07 Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Devizanem: HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
A teljes alap nett6 eszkézertéke: 1170 276 993 HUF AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR
A sorozat netté eszkozértéke: 465 133 121 HUF SPDR MSCI Europe UCITS ETF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,475166 HUF Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF
Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav Hozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2025.02.28

YTD 8,07 % 7,76 %

indulastol 4,43 % 1,65 %

1 hénap 1,91 % 1,75 % 1,4
3 honap 6,33 % 6,43 %

2024 8,20 % 7,49 % 1,2
2023 17,05 %

2022 -11,06 % 1
2021 4,61 %

2020 5,34 % 2017.01.01.  2019.01.01.  2021.01.01.  2023.01.01.
2019 10,92 %

2018 -4,93 %

2017 4,84 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 8,85%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 981 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 8.55 %
alapjan o e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 920 %
alapjan ey e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



