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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkoétvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciét folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci

kortilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a t6ke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a tékepiaci koriilmények
idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat telies mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus
atlagaban a portfolio kozelitbleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kétvény- és pénzpiacokbdl all. A
forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy rovid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani. F6 szabalyként az
Alap a befektetési univerzumbdl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az Uzleti partnerek, a munkavallalok,
illetve a befekteték kérében. Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezel6 kvantitativ és kvalitativ mddszerekkel elemzi. A tartés népszeriiség (és az
ezzel egyutt jaro részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban.
Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kdzkedvelt részvények egyben likvid részvények is, igy a piaci
szerepl6k szamara a legegyszer(ibb kockazatcsokkentési Iépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adédéan az Alapkezel6 a szélesebb piaci
trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezel6 az emelked6 trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a részvénykitettséget. Ebben a
helyzetben az Alap nagyrészt devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfélidjaban. Emelkedd piaci trend és névekvd globalis kockazatvallalasi hajlandosag
esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kulonb6zé moddszertannal térténhet, ezek
alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak id6zitésére, Gnmagaban nem
alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megévja az Alapot és annak befektetbit. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban folytatddott a hullamvasut a nemzetkdzi részvénypiacokon. Az optimizmust kezdetben Trump elndknek a Mexikéval szembeni vamok
sziineteltetésérdl szol6 dontése valtotta ki, de ezt gyorsan bearnyékoltak a névekvd inflacios aggodalmak, ami a fébb indexek, példaul a Dow és az S&P
500 csokkenéséhez vezetett. A technologiai szektor kezdetben lendiiletet adott a piacnak, kiléndsen az Nvidia j6 gyorsjelentésének kdszonhetéen, de az
olyan technolégiai 6riasok, mint az Alphabet és az AMD kiabrandité eredményei aggodalmat keltettek a bearazott ndvekedés fenntarthatésagaval
kapcsolatban. Ek6zben az amerikai munkaerépiac a gyengeség jeleit mutatta: a munkanélkiliségi kérelmek szama emelkedett, az Ures allashelyek szama
pedig csokkent. Ezzel egyidejlleg néttek a lehetséges vamemelésekkel és az inflacidval kapcsolatos félelmek (amelyeket a vartnal magasabb fogyasztéi
arindex-jelentés is taplalt). A Federal Reserve 6vatos maradt, és a piaci szerepl6k nem szamolhattak tébb kamatcsdkkentéssel. Az S&P 500 és a Nasdaq
jelentds csokkenést szenvedett el, amit a Walmart rossz értékesitési kilatasai és a fogyasztéi hangulat erételjes visszaesése sulyosbitott. Az eurdpai
részvények jobban teljesitettek, mint amerikai tarsaik, a Stoxx 600 index az év eleje 6ta kdzel 9%-kal emelkedett. A pozitiv eurdpai hangulat tobb
tényezdének volt tulajdonithatd, tébbek kozott az ukrajnai konfliktus lehetséges enyhiilésének, ami hozzajarulhat az energiaarak csOkkenéséhez és
fellenditheti a gazdasagi névekedést. Az Eurdpai Kdzponti Bank kdzelmdultbeli kamatcsokkentései szintén tdmogattak a piacot, kedvezdbb kérnyezetet
teremtve a részvények szamara. Masrészt az Uj amerikai kormanyzat NATO-val kapcsolatos negativ allaspontja jelentds bizonytalansagot okozott,
ugyanakkor a védelmi kiadasok novelésére vonatkozé varakozasokhoz is vezetett. Januar végén kvantitativ modelljeink az amerikai és az eurépai
részvényekbe vald befektetést javasoltak. A hénap soran a mesterséges intelligencia tovabbra is az egyik legnépszer(ibb befektetési téma volt, és a terilet
néhany vallalata megtalalhaté volt az Alap portfolidjaban is. Ezek a cégek az atlagnal nagyobbat estek a WallMart eredményjelentésével kezd6dét
altalanos piaci esésben. Az Alap legrosszabbul teljesité vallalata a Palantir volt, ahol a piaci szereplék a DOGE miatt veszélyben lattak a vallalat
kiilonb6z6 amerikai kormanyzati tgyndkségekkel kotott szerzédéseit. Az Alap legjobban teljesitd részvénye pedig az eurdpai védelmi ipar zaszldshajdja, a
Rheinmetall volt, amely komoly hasznot remélhet az eurdpai Ujrafegyverkezésbdl.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 87,16 %

VIG Befektetési Alapkezel Kincstarjegyek 2,53 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoéz tipusa

Vezetd forgalmazé:

Szamlapénz 9,97 %

70% MSCI World Net Total Return

Benchmark ésszetétele: EUR Index + 30% BBG Euro Tre Kovetelés 0,69 %
€ z ) Bills Index TR Index Value Unh . i

EUR Kotelezettség -0,35 %
ISIN kod: HU0000734553 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.08.07 Szarmaztatott Uigyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekcids tékeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkézértéke: 11 067 576 417 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
A sorozat netté eszkdzértéke: 6 185 322 800 HUF Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,081864 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.07 - 2025.02.28
YTD -2,81 %
indulastol 8,19 % 1,15
1 hénap -2,97 %
1,1
3 hénap -3,63 %
6 honap 7,97 % 1,05
1
0,95

2024.09.01. 2024.11.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

11,56 %
5,34 %
11,56 %

11,56 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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