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Erés Amerika, gyenge forint

A Magyar Nemzeti Bank az egyre alacsonyabb inflacidénak kdszdnhetéen tovabb folytatja a
kamatcsokkentéseket. 2024. év végén mar csak 6,5-7 szazalék lehet az iranyado rata, amely
a forint hitelekre és az allamkotvény hozamokra is meghatarozé. Az olcs6 hitelre a
gazdasagnak nagy sziksége van, a magyar GDP ndvekedés ugyanis a legutolsdé adatok
szerint stagnal. A magyar jegybank ugyanakkor 6vatos: ha tul nagy tUtem( a kamatcsokkentés,
annak koénnyen a forint arfolyam lathatja karat, ugyanis ha a nemzeti valutankban egyre
kevesebb az elérhetd hozam, a kulfoldi befektetbk szemében egyre kevésbé lehet vonzo
alternativa. Ha kiszallnak, az gyengiti a forintot, az pedig az import dragulasa miatt néveli az
inflaciot - nem véletlen, hogy marcius kdzepén majdnem 400-ig gyengult az eurdban szamolt
kurzus. Ezért az MNB kisebb kamatvagasokra all at: mig februarban 100 bazispontos,
marciusban mar csak 75 bazispontos volt a csokkentés, de az év hatralévd részében ez 50
bazispontra is csokkenhet.
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Emelkedéssel Unnepelte a new yorki t6zsde, amikor az amerikai Munkatgyi Minisztérium
statisztikai hivatala a vartnal erésebb munkaerépiaci statisztikakat tett kozzé. A
tengerentulon ugy tlinik, a cégek magasabb fokozatba kapcsoltak: marciusban ugyanis a vart
200 ezernél jéval tobb, 303 ezer uj munkavallalot vettek fel (a legtdbbet, 72 ezret egyébként az
egészsegugyben). Ez megerbsitette azt a nézetet, miszerint a gazdasag tovabbra is
egeészséges, az er6s munkaeropiac novekvd elkolthetd jovedelmet jelent, ez pedig noveli a
vallalkozasok bevételeit. Ez még akkor is j6 hir, ha azt sugallta, hogy a ndvekvd vasarlderd
emelkedé arakat hozhat a boltokban, a magasabb inflacié pedig késleltetheti a Federal
Reserve varva vart kamatcsokkentését.

Részvény alapjainkat érint6 hirek

A makrogazdasagi hattér tamogaté koérnyezetet teremt a részvénybefektetések szamara
Amerikaban: a new yorki t6zsde atlagos arfolyam valtozasat koveté S&P 500 index az elsé
negyedévben - dollarban - 10 szazalékos emelkedést produkalt. Am mig eddig a részvénypiaci
rallyt elsésorban a kamatcsokkentési varakozasok tluzelték (az olcsébb hitel felpdrgeti a
gazdasagot), addig a jovében ezt a szerepet a vallalati bevételek és nyereségek ndvekedése
veheti at. A gazdasag ugyanis fellendulé fazisba kerulhetett: ahogy mar korabban emlitettik, a
munkaerdpiac er6sodik, a fizetések és a vasarlderd nd, ez pedig meglatszodhat majd a vallalati
eredmeényekben is. A t6zsdéken egyébként a részvényeknek a korabbinal joval szélesebb kore
er6sodik: mig eddig a mesterséges intelligenciahoz (Ml) kapcsolhaté részvények vitték a
primet, most mar nemcsak a FAANG részvényeket vasaroljak a befekteték. Azsiaban is nének
a vallalati eredmények - a koreai, tajvani chipgyartok az Ml-6rulet nagy nyertesei - ezért a
kdzép-eurdpai részvények egy részét érdemes lehet atforgatni.

Az S&P 500 amerikai tézsdeindex az elmult egy évben*
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Forras: Google Finance, 2024. aprilis 8-i adatok alapjan
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Az aprilis altalaban jé hénap a tézsdék szamara Amerikaban. Bar a multbeli teljesitménybdl
nem lehet megalapozott kovetkeztetéseket levonni a részvények jovobeni viselkedésére, a
szezonalitas vizsgalata betekintést nyujthat abba, hogy a részvények altalaban hogyan
teljesitenek az év bizonyos id6szakaiban. 1945 o6ta az aprilis és a december az év legjobban
teliesité hoénapjai a részvények tekintetében, atlagosan 1,6%-0s hozammal - ilyenkor sok
befektetd kap adovisszatéritést, amit jellemzden a tézsdén fektet be.

Koétvény alapjainkat érinté hirek

Egyre jobb beszallasi pont mutatkozik a kdzép-eurdpai kdtvénypiacon. Egyrészt a hozamok a
kdzelmultban atmenetileg emelkedtek - ami leginkabb egy egészséges korrekcid volt az elmult
félév erbteljes csOkkenése utan, masrészt kozrejatszott benne az inflacios félelmek egyébként
vilagszerte tapasztalt er6sddése is. A 10 éves futamideji cseh 10 éves allamkotvények 2023.
oktoberben még 5%-ot fizettek, ami februarra majdnem 3,5%-ra csokkent, most pedig valamivel
4% folott all. Hasonl6 arfolyam palya volt Magyarorszagon (5,5%-rél 7%-ra) és Romaniaban is
(6,25%-r6l 6,75%-ra), a dezinflacid ugyanakkor folytatddhat, a folytatodd kamatcsokkentésekkel
pedig ezek a kotvények ujra felértékelédhetnek.

Az amerikai allampapir hozamok is
néttek, itt viszont mar érdemes lehet
ovatosabbnak lenni. A 10 éves
kincstari hozamok 2023. november
ota nem latott magassagba
emelkedtek, és kozelitenek a 4,5% -
os szinthez - amit sok befektetd
|élektani hatarnak tekint arra
vonatkozolag, hogy a kamatlabak
ismét elérik-e a 2023-as csucsokat.

Az amerikai gazdasag a vartnal er6sebb (a mukaerépiacrol kicsit feljebb irtunk
részletesebben), az inflacié valdszinlisége nd, a kamatcsokkenésé csokken: a korabbi
harom helyett mar csak kettével szamolnak a Federal Reserve részérél. igy a
felértékel6désre spekulalni sem olyan vonzé mar.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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Devizakat érinto hirek

Bar a forint aprilis elején kissé (vissza)er6sodott, a kovetkezd hoénapokban mégis inkabb
gyengulé arfolyam palyara lehet szamitani. A gyenge hazai ndvekedési adatok, az eluszo
koltségvetés, a folyd fizetési mérleg esetleges romlasa, az EU pénzek kérdése, az eurdpai
parlamenti valasztasok, geopolitikai feszultségek és az egyre gyengébb hazai versenyképesseég
mind-mind felértékel6dd kockazat lehet akkor, amikor a hazai csokkentések miatt a forint
nemzetkozi kamatelénye lassan, de biztosan morzsolodik le. A forint gyengllése a draguld
importon keresztll az inflaci6 emelkedéséhez vezethet, a megtakaritdsok vasarl6 erejének
megtartasa miatt érdemes lehet eurdban, dollarban is befektetni.

Alternativ befektetések

Egyelére megallithatatlannak tlinikk az arany szarnyalasa, az unciankénti (31,1 gramm)
vilagpiaci ar mar 2400 dollar felé menetel. Erdemes lehet az arupiacon is befektetni, a
nemesfémen idén dollarban szamolva is 15 szazalékos arfolyamnyereséget lehetett
elkdnyvelni. Az U torténelmi arfolyam rekord els6sorban a jegybanki vasarlasoknak
koszonhetd: Kina marciusban zsinérban mar a 17. honapja novelte aranytartalékait a World
Gold Council statisztikai alapjan. Az arany altaldban vonzé instabilitas idején, amikor a
befekteték biztonsagosnak tekintett menedéket halmoznak fel a gazdasagi kornyezet, a
geopolitikai feszlltségek vagy az inflacio elleni fedezetként, és amikor a kamatok csdkkennek.
Dragul a réz, és altalaban az ipari fémek arfolyama is emelkedik a gazdasagi aktivitas
ndvekedésével dsszhangban.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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Befektetési 6ra*

A gazdasagi ciklusokat a befektetési eszkdz osztalyokkal 0sszekotd Global Investment Clock
modellink alapjan a Fellendiilés fazisban vagyunk. Ebben a szakaszban a kockazatosabb
eszkozok teljesithetnek atlag felett. Az olajarak emelkedése ugyanakkor felfelé mutato
kockazatot jelenthet az inflacios kilatasokra, és ezzel a kamatcsOkkentésre. Az egyes
jelentésebb régidk (USA, EU, Kina) gazdasagi aktivitasa eltéré iranyba mozdult el.
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Forras: VIG AMHU, 2024. aprilis 8-i adatok alapjan
Az 6ra mutatdja azt jeldli, hogy melyik gazdasagi ciklusban tartunk jelenleg. A halvanyabb mutatok a
korabbi helyzetet tiikrozik.

. OW: Azokat a befektetési eszk6zbk, amelyek varhatdan jol teljesitenek az adott id6szakban.
. N: Azokat a befektetési eszkdzbk, amelyek varhatéan kevésbé jol teljesitenek az adott idészakban.
. UW: Azokat a befektetési eszkdzbk, amelyek varhatéan nem teljesitenek jol az adott id6szakban.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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Taktikai
eszkozallokacio
ESZKOZOSZTALY SULYOZASOK VALTOZAS Az Alapkezelo taktikai
eszkozallokacio
. . Enyhén
Készpénz alulsulyozott
Az alacsony inflacié jelenleg
" kedvez a részvényeknek, ami
A e kiilinbség az el6zd ciklushoz
képest, hiszen akkor féleg az Al
Fejlett piaci kotvények Semleges részvények huztak az
indexeket. Most a régios
Feltérekvé piaci helyi devizas ~ Enyhén részvények és kotvények

kotvények (pl. HUF)

Feltorekvd piaci kemény devizas
koétvények (pl. USD, EUR)
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Arany
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Amerikai részvények

Eurdpai Unids részvények

Feltdrekvd piaci részvények

(Kivéve: Kina)
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kapnak nagyobb sulyt a
portféliéban. Az orszag
nemzetkOzi megitélése negativ
iranyba fordult, ezért varhatéan
a forint tovabbi gyengulést
mutat majd.

A sulyozasok mutatjak az adott
orszagra, regiora es
eszkbzosztalyra vonatkozo
értékelest, mely alapot ad a
portfoli6 menedzsereknek a
portfoliok strukturalasaban, a
felveendb poziciok

kialakitasaban, ezaltal segit
kihasznalni a piacok altal
nyujtott lehetbségeket.
Sulyozasok:

. Erésen alulsulyozott

« Alulsulyozott

« Enyhén alulsulyozott

. Semleges

« Enyhén feliilsulyozott

. Feliilsulyozott

. Erésen feliilsulyozott
Véltozasok - valtozas az el6zb
hénaphoz képest
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VIG alapok - mintaportfolidk

A mintaportfoliokat a befektetési éraval és a taktikai eszkozallokacidéval 6sszhangban készitettiik

el a kovetkez6 szempontok szerint:

. 4-5 befektetési alapot valasztottunk a sajat palettankbal.
« Mindharom devizaban a korultekintdé portfoli6 40% részvény és 60% kotvény tipusu
befektetéseket céloz meg, mig a lendlletes 60% részvény és 40% kotvény tipusu

befektetésekre fokuszal.

Koriiltekint6 portfélio

@ VIG Fejlett Piaci
Allamkétvény Bef.
Alap

P VIG Magyar Koétvény
Bef. Alap
VIG Feltorekvé Piaci
ESG Részvény Bef.

@ Alap
VIG Opportunity

® Fejlett Piaci
Részvény Bef. Alap

VIG Megatrend
Részvény Bef. Alap

Koriiltekinté portfolié

@ VIG Fejlett Piaci
Rovid Koétvény Bef.
Alap
VIG Feltoérekvé Piaci

L ESG Részvény Bef.
Alap

® VIG Opportunity
Fejlett Piaci
Részvény Bef. Alap

VIG Megatrend
Részvény Bef. Alap

PY VIG Magyar Kétvény

@ Alap

® Fejlett Piaci

o ESG Részvény Bef.

@ VIG Opportunity

Mintaportfoliok
forintban elérheté alapokbol

Lendiiletes portfolié

@ VIG Fejlett Piaci

Allamkoétvény Bef.
Alap

Bef. Alap
VIG Feltorekvé Piaci
ESG Részvény Bef.

VIG Opportunity

Részvény Bef. Alap

VIG Megatrend
Részvény Bef. Alap

Mintaportfoliok
euroban elérheté alapokbél

Lendiiletes portfolié

@ VIG Fejlett Piaci

Rovid Kotvény Bef.
Alap
VIG Feltorekvé Piaci

Alap

Fejlett Piaci
Részvény Bef. Alap

VIG Megatrend
Részvény Bef. Alap

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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Mintaportfoliok
dollarban elérheté alapokbél

Koriiltekinté portfolio Lendiiletes portfélio

@ VIG Fejlett Piaci
Rovid Kotvény Bef.
Alap

® VIG Feltérekvé Piaci
ESG Rszvény Bef.
Alap
VIG Megatrend
Részvény Bef. Alap

@ VIG Fejlett Piaci
Rovid Koétvény Bef.
Alap

40%

@ VIG Feltorekvé Piaci
ESG Bef. Alap

VIG Megatrend
Részvény Bef. Alap

Fékusz alapok aktualis 6sszetétele

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Az Alap 4% hozamot ért el marcius soran, ami a referencia indexszel kdzel megegyezé volt.
Az Alap a honapban tartotta a kismérték( felllsulyt, ezen belll felllsulyozta a régios (lengyel
€s magyar), gorog, indiai, koreai és tajvani piacokat. Ezzel szemben alulsulyt tartott a thaifoldi,
malajziai és indonéz piacokon. A koreai és a tajvani felllsuly joI m(ikodott, viszont ezt az
eredményt ellensulyozta a régids és a gorog piacok alulteljesitése. Az Alap a hénap folyaman
nem valtoztatott érdemben a régios allokacion, és az uj honapot is a kockazati kitettség
kismértéka felllsulyozasaval kezdte meg.

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

Az Alap pozitiv hozamot ért el, és a referencia indexet is felllteljesitette. A hénap folyaman
lezartuk az arany és ezlstbanya pozicidkat, mikor az arany arfolyama Uj csucsot ért el. A
lezaras ellenére valtozatlanul pozitivak vagyunk ezekre az eszkbzosztalyokra, de ugy véljuk,
hogy tul gyorsan és tul sokat emelkedett az aruk. Az arany és ezlst aranak visszaesése
esetén ujra fogunk venni ezekbél a termékekbdl az Alapba. Az NVDA short poziciét
valtozatlanul tartjuk, mivel ugy gondoljuk, hogy bar a mesterséges intelligencia nagyon fontos
lehet a jovében, a cég részvényének telijesitménye messze felllmulja a legoptimistabb
varakozasokat. A honap folyaman az SMCI cég részvényeire put opcidkat vasaroltunk, amit
rovid idén belll el is adtunk, mikor az opci6 értéke tobb mint 30%-ot emelkedett. A piacokra
semlegesek vagyunk, varjuk, hogy mi lesz a reakci6 arra, hogy az amerikai jegybank kamatot
vag.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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VIG Fejlett Piaci Allamkoétvény
Befektetési Alap

A hoénap soran az euréban
denominalt 28-ban lejard
Raiffeisen kotvények  két-
harmadat 2030-ban lejaré kot-
vényekre cseréltuk és hasonlo
cserét végeztunk el az eurdban ‘ ‘
denominalt roman allampapirok b‘
kozott is. Hosszu lejaratu francia
allampapirpoziciokat zartunk és '
olasz allamkotvenyeket vasa- 1/ _‘ :
roltunk helyett[]k. Mindekozben Forras: www.shutterstock.com
pedig tovabbra is pozitivak maradtunk a fejlett piaci kotvényekre.
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VIG Megatrend Befektetési Alap

Marciusban tovabb emelkedett a részvénypiacok népszeriisége, igy mind az amerikai, mind
az europai tézsdeindex uj torténelmi csucsra tudott emelkedni, ezzel egyutt pedig az Alap is j6
teljesitményt ért el az elmult hdnapban. A piaci emelkedés egyre inkabb a kiszélesedés jeleit
mutatta: mar nem csak a mesterséges intelligenciahoz kotheté vallalatok részvényeinek
arfolyama novekedett, hanem idén az S&P 500 Index mar felllteljesiti a NASDAQ papirokat.
Az elmult egy hénap inkabb a ciklikus szektorok teljesitményérdl szélt, ugyanis az energia, az
alapanyag és a pénzugyi szektor is kiemelked6é marciust zart, ezzel szemben az IT szektor
mar nem tudott tovabb emelkedni. Az Alap leghangsulyosabb 6 tematikaja tovabbra is az Al-
hoz koéthetd, de emellett bizunk az infrastruktara, vizgazdalkodasi, innovativ egészségugyi és
urankitermeléssel foglalkozé vallalatok teljesitményében is.

VIG Fejlett Piaci Rovid Kétvény Befektetési Alap
A hoénap soran nem valtoztattunk jelentésen az alap 6sszetételén, de 6sszességében
pozitivak maradtunk az eszkozosztalyra.

VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

A hoénap soran a révid hozamoktdl eltekintve gyengulést figyelhettiink meg a hozamgdrbén. A
3 éves lejaraton 60 bazisponttal-, az 5 éves lejaraton 70 bazisponttal-, a 10 éves lejaraton
pedig 43 bazisponttal emelkedtek a hozamok. igy a hazai papirok értékeltsége is tovabb
javult. A hivatalos adatok szerint a tavalyi évben a GDP 6,7%-at tette ki a koltségvetés hianya,
mely ezzel mar a negyedik évet jelentette, amikor 6%-nal is magasabb volt a hiany
Magyarorszagon. Az idei évre vonatkozo hianycélt is modositottak, a GDP 4,5%-ra emelték a
2024-es szamot. Ezaltal az AKK is modositotta finanszirozasi tervét, 2024-ben a nettd
finanszirozasi igény 3982 milliard forint lesz, ami igy 1467 milliard forinttal magasabb, mint a

decemberben kdzolt terv.
VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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VIG Socialtrend és InnovationTrend ESG Alapjaink

Mar sok cikkink szolt arrél a https://www.totalreturn.hu blogon, hogy mennyire fontosnak tartjuk
az ESG (E, environmental: kdrnyezeti, S, social: tarsadalmi, G, governance: vallalatiranyitasi)
szempontok szem el6tt tartasat alapjaink esetében, de hogy ez a gyakorlatban hogyan valosul
meg, arrol még kevesebbet irtunk. Az Ujonnan indult VIG Socialtrend és InnovationTrend
Alapok esetén ezt magas szinvonalon kezeljuk. Nézzik meg, hogyan épitjlk be a
részvénykivalasztasi folyamatba az ESG aspektusok alkalmazasat.

Hogyan tdéreksziink az ujonnan indult ESG alapjaink, a VIG SocialTrend és VIG
InnovationTrend Alapjaink esetén az ESG megfelelésre?

. Ellendrizzik, hogy a célvallalat szerepel-e a VIG Alapkezel6 altal hasznalt kizarasi
vallalatokba fektesslink, melyek tevékenysége a nemzetkdzi normak szerint karosnak
minésul, példaul az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek be nem tartasa, vitatott
fegyverek, flitészenes kitettséggel rendelkezd, valamint a dohanyiparban érintett
vallalkozasok.

. Figyelembe vesszik, hogy milyen a részvény ESG besorolasa, CCC kategdria alatt
nem fektetlink be, ugyanis ezek az ESG szempontok alapjan lemaradok.

. Osszességében toreksziink a magasabb Osszesitett ESG-mutaté elérésére, de
legalabb ,A” besorolast elérni az éves sulyozott atlagos eszkozallokaciot tekintve.

. A vitatott esetekkel rendelkez tarsasagokat elvetjuk, mely egy igencsak fontos sz(ré.
Ha pl. egy cégnek folyamatban van egy helyi kozosségeket érintd peres ugye, akkor
elgondolkodtatd, hogy szerepeltethet6-e ezen alapjainkban.

« Az Alapok 20%-ban limitaljak az ESG mindsitéssel nem rendelkezd kitettséget.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A HONAP ESG TEMAJA: ESG TRENDEK

Hogyan jarulunk hozza az ESG szempontok megvalésulasahoz az ujonnan indult
VIG InnovationTrend Alapunkkal?

Az alap az innovacié tematikaju befektetéseken keresztil
elésegitheti a tarsadalom technolégiai fejlédését. Ezaltal
hozzajarulhat az uj termékek és  szolgaltatasok
megjelenéséhez, amelyek hatékonyabba és kényelmesebbé
teszik az emberek életét.

f:

@2 Az e-mobilitds és akkumulator technologidkkal foglalkozo

o vallalatokba tortén6é befektetés hozzajarulhat a szén-dioxid
kibocsatas csOkkentéséhez és a fenntarthatd kozlekedés
elémozditasahoz.

(o)
o
o)

Az innovativ technologiak fejlesztése és alkalmazasa Uj

/ munkahelyeket teremthet, kulondsen a magasan képzett
szakemberek szamara, mig az ilyen technolégiak terjedése és
elérhetbésége elbsegitheti a fejléddé orszagokban az

infrastruktura és a gazdasagi fejl6dés elémozditasat.

Hogyan jarulunk hozza az ESG szempontok megvalésulasahoz az ujonnan indult
VIG SocialTrend Alapunkkal?

A VIG SocialTrend alap tobbek kozott az egészségugy
tematikaju  befektetéseken  keresztlil  hozzajarulhat  Uj
egészségugyi innovaciok megjelenéséhez. A populacio
novekedésével jaré innovaciok atalakitiak a gyogyitas
folyamatat, hozzaférhet6bbé, személyre szabottabba és
hatékonyabba téve az egészségugyi rendszereket az egész
vilagon. Uj technolégiakat fejlesztenek, Uj modszereket
keresnek a betegek eredményeinek javitasara és az altalanos
koltségek csOkkentésére. A szocialis fejlédés viszont nemcsak
a gyogykezelést érinti. A fogyasztéi szokasok is jelentésen
valtoznak, amelyek kényelmesebbé teszik az emberek életét.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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JOGI TAJEKOZTATO

Ez egy forgalmazasi kodzlemény. A megalapozott befektetési dontés meghozatalahoz
részletesen tajékozddjon az alap befektetési politikajardl, a befektetés lehetséges kockazatairdl
és a forgalmazasi koltségekrél az alap forgalmazasi helyein és az Alapkezel6 weboldalan
kezelési szabalyzatabdl. A multbeli teljesitmény alapjan nem jelezhet6ek elére a jovdbeli
hozamok. A befektetéssel elérhetd jovébeni hozam adodkoteles lehet, az egyes pénzigyi
eszkozokre, Ugyletekre vonatkozd ado- és illeték informacidkat pedig csak az egyes befektetdk
egyedi korilményei alapjan lehet pontosan megitélni, ami a jovében valtozhat. A befektetd
feladata, hogy tajékozodjon az adokotelezettségrél. Jelen tajékoztatoban szereplé adatok
kizarélag informacidés célokat szolgalnak és nem minéslinek befektetési ajanlasnak,
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag
Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért.

*A Befektetési Ora elsd verzidjat az amerikai Merrill Lynch bankhaz vezette be, a jelenlegi
modell a VIG Alapkezel6 tovabbfejlesztett valtozata. A modell megmutatja, hogy a
vildggazdasagi ciklus éppen melyik szakaszban jarunk. Portfoli6 menedzsereink eléremutatd
indikatorokat vesznek alapul mind a noévekedés, mind az inflacié tekintetében, hogy annak
megfeleléen azonositsadk a gazdasag és a befektetési eszk6zok varhaté viselkedését.

**A befektetési eszkdzok jellemzd teljesitménye az adott gazdasagi szakaszban:
. Zolddel jeloltik azokat a befektetési eszkdzoket, amelyek varhatoan jol teljesitenek az adott
idészakban.
. Sargaval jeloltik azokat a befektetési eszkdzoket, amelyek varhatéan kevésbé ol
teljesitenek az adott id6szakban.
. Pirossal jeloltik azokat a befektetési eszkdzoket, amelyek varhatdan nem teljesitenek jol az
adott idészakban.

***A  Quadrant modell segit a legjobb kilatasokkal rendelkezé befektetési célpiacok
azonositasaban. A Quadrant kombindlja a fundamentalis és technikai elemzés eszkdzeit

€s a makrookonomiai helyzetet, az értékeltségi mutatdkat, a technikai képet, illetve a hangulati
(azaz a hosszu- és a rovid tavu befolyasold) tényezdket is figyelembe veszi.

A VIG Alapkezel6 elérhetésége:

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
+36 1477 4814

alapkezelo@am.vig

1091 Budapest Ull&i Gt 1.

https://vigam.hu
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