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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

El6z6 év Téargyév

Ssz A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31

A B C D

01. | A Befektetett eszkdzok (1.+11.+111.) 1876 204 1769 668
02. | 1. IMMATERIALIS JAVAK (1+2+3+4+5+6+7) 1241771 1243 328
03. | 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
04. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. | 3. Vagyoni értéki jogok 115 242
06. | 4. Szellemi termékek 35165 36 595
07. | 5. Uzleti vagy cégérték 1206 491 1206 491
08. | 6. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
09. | 7. Immaterialis javak értékhelyeshitése 0 0
10. [ Il. TARGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 73989 42 068
11.| 1. Ingatlanok és kapcsol6doé vagyoni értékii jogok 16 501 2 157
12. | 2. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jArmivek 57 488 39911
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhazasok, felljitasok 0 0
16. | 6. Beruhazasokra adott el6legek 0 0
17.| 7. Targyi eszk6zok ért,ékhelyesbitése 0 0

[ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

18. | (1+2+3+4+5+6+7) 560 444 484 272
19. | 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 385 000 385 000

20 | 2. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
21.| 3. Egyéb tartés részesedés 173791 98 127

4. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban

22. | all6 véallalkozasban 0 0
23.| 5. Egyéb tartésan adott kblcsén 1653 1145
24. | 6. Tart6s hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
25. | 7. Befektetett pénziigyi eszktzok értékhelyesbitése 0 0

Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2013. februar 14.

pénzugyi vezetd
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Targyév Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31
26 | B. Forg6eszkdzok (1.+11.+111.+1V.) 1754 976 2 645 305
27 | I. KESZLETEK (1+2+3+4+5+6) 0 0
28 | 1. Anyagok 0 0
29 | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
30 | 3. Novendék, hizo- és egyéb allatok 0 0
31| 4. Késztermékek 0 0
32 5. Aruk 1 1
33 | 6. Készletre adott elélegek 0 0
34 | 1l. KOVETELESEK (1+2+3+4+5) 1491 240 1675791
35 | 1. Kdvetelések aruszallitasbdl és szolgéltatasbdl (vevék) 273 368 1410939
36 | 2. Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 151 152 144 075
3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé

37 | vallalkoz4ssal szemben 0 0
38 | 4. Valtékdvetelések 0 0
39 | 5. Egyéb kovetelések 1066 720 120 777
40 | lll. ERTEKPAPIROK (1+2+3+4) 249 321 932 705
41 | 1. Részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0
42 | 2. Egyéb részesedés 0 0
43 | 3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
44 | 4. Forgatédsi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 249 321 932 705
45 | IV.PENZESZKOZOK (1+2) 14 415 36 809
46 | 1. Pénztér, csekkek 212 44
47 | 2. Bankbetétek 14 203 36 765
48 | C. Aktiv id ébeli elhataroldsok 103 829 77 308
49 | 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 95 474 68 451
50 | 2. Kbltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatarolasa 8 355 8 857
51 | 3. Halasztott raforditdsok

52 | ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN (A+B+C) 3735009 4492 281

Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2013. februar 14.

pénzugyi vezetd
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Cégjegyzékszam
AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.
MERLEG Forrasok (passzivak)
adatok eFt-ban
Targyév Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31
A B C D
53 | D. Sajat t6ke (.+IL.+IIl.+IV.+V.+VI.+VII.) 2011524 1999 843
54 |1. JEGYZETT TOKE 1 000 000 1 000 000
55| - ebbél visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
56 | Il. JEGYZETT,DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
57 | ll. TOKETARTALEK 0 0
58 | IV. EREDMENYTARTALKEK 623 786 991 929
59 | V. LEKOTOTT TARTALEK 4075 7914
60 | VI. ERTEKELESI TARTALEK
61 | VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 383 663 0
62 | E. Céltartalékok (1+2+3) 236 590 232 297
63 | 1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 236 590 232 297
64 | 2. Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
65 | 3. Egyéb céltartalék 0 0
66 | F. Kotelezettségek(l.+11.+l11.) 1333 462 2 051 590
67| I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (1+2+3) 0 0
1. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal
68 | szemben 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési
69 | viszonyban 1évé véllalkozdssal szemben 0 0
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval
70 | szemben 0 0
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
67 | (1+2+3+4+5+6+7+8) 0 0
68 | 1. Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 0 0
69 | 2. Atvaltoztathat6 kétvények 0 0
70 | 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
71 | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
72| 5. Egyéb hosszu lejaratd hitelek 0 0
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
73 | szemben 0 0
7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
74 | Iévd vallalkozdssal szemben 0 0
75 | 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2013. februar 14.

pénziigyi vezet6
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Cégjegyzékszam
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
MERLEG Forrasok (passzivak)
adatok eFt-ban
Targyév Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31

IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
76 | (1+2+3+4+5+6+7+8) 1333 462 2 051 590
77 | 1. Rovid lejaratu kdlcsonok 0 0
78| - ebbdl atvéltoztathatd kdtvények 0 0
79 | 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0
80 | 3. Vevéitél kapott elélegek 0 0

4. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol
81 | (szallitok) 4512 30874
82 | 5. Véltétartozdsok 0 0

6. Rovid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal
83 | szemben 1 304 559 2 007 679

7. Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részesedési
84 | viszonyban Iévé vallalkozassal szemben
85 | 8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 24 391 13 037
86 | G. Passziv id 6beli elhatarolasok 153 433 208 551
87 | 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
88 | 2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 153 433 208 551
89 | 3. Halasztott bevételek 0 0
90 | FORRASOK (PASSZIVAK)OSSZESEN (D+E+F+G) 3 735009 4492 281

Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2013. februar 14.

pénziigyi vezet6
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31
A B E E

1 | Belfoldi értékesités arbevétele 3 056 950 3642 489

2 | Export értékesités arbevétele 0 0

I. | Ertékesités nettd arbevétele (01 +02) 3 056 950 3642 489

3 | Sajat elbéllitast eszkdzok aktivalt értéke 0 0

4 | Sajat el6allitast eszkdzok allomanyozasa 0 0

II. | Aktivalt teljesitmények értéke ( 03 +- 04) 0 0

1. | Egyéb bevételek 804 266 315 452

Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0

5 | Anyagkoltség 7 651 7299

6 | Igénybe vett szolgaltatasok értéke 525 879 499 902

7 | Egyéb szolgaltatasok értéke 7897 7395

8 | Eladott &ruk beszerzési értéke 0 0

9 | Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 583 494 270 997

IV. | Anyagijelleg ii raforditdsok ( 05 +06 +07 +08 +09) 1124921 785 593

10 | Bérkoltség 276 371 305 800

11 | Személyi jellegil egyéb kifizetések 27 450 29131

12 | Bérjarulékok 82 603 94 155

V. | Személyi jelleg  raforditasok (10 +11 +12) 386 424 429 086

VI. | Ertékcsokkenési leiras 41 007 46 298

VII. | Egyéb réforditasok 431 581 443 057

Ebbdl: értékvesztés 0 0
Uzemi (lizleti)tevékenység eredménye (L+1.+-1l.-1  V.-V.-VI.-

A | VIL) 1877 283 2 253 907

Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2013. februar 14.

pénziigyi vezet6
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31

13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 8512 10 403
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0

14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0

15 | Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 122 089 101 031
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0

16 | Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 5559 4 693
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0

17 | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1956 940
VIII. | Pénziigyi m (iveletek bevételei (13 +14 +15 +16 +17) 138 116 117 067
18 | Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 17 697 75 672
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0

19 | Fizetendb kamatok és kamatjellegl réforditasok 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0

20 | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
21 | Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 13051 4 404
IX. | Pénzigyi m (veletek raforditasai (18.+19.+20.) 30 748 80 076
Pénziigyi m (veletek eredménye (VIII. -1X.) 107 368 36 991
Szokasos vallalkozasi eredmény (A+B) 1984 651 2 290 898

X. | Rendkivili bevételek 2155 13 202
Xl. | Rendkivili réforditasok 206 349 245 703
D. | Rendkivilli eredmény ( X.-XI.) -204 194 -232 501
E. | Ad6zés el 6tti eredmény (C+D) 1780 457 2 058 397
XIl. | Addfizetési kotelezettség 96 794 70 079
F. | Adézott eredmény (E.-XII.) 1683 663 1988 318
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 11 682
23 | Jovahagyott osztalék, részesedés 1 300 000 2 000 000
G. | Mérleg szerinti eredmény (F+22.-23.) 383 663 0

Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2013. februar 14.

pénziigyi vezet6
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt. 2012.

1. Altalianos rész

1.1. A Tarsasag bemutatasa

Az AB-MONFETA Befektetési Alapkezeld Kft. (a tovabbiakban: Tarsasdg) 1996-ban alakult 5 milli6
forint alaptkével. Alapitja az AB-MONETA Befekteté és Tanicsadé Kft., amely 1997.
november 1-ével AB-MONETA Ertékpapir Rt. (késébb AEGON Magyarorszag Ertékpapir
Rt.)) néven kizardlag névre szolod részvényekkel rendelkezé részvénytarsasagga alakult at. Az
anyavallalat a tevékenységének valtozasabol kifolydan megvaltoztatta a nevét is, AEGON
Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltaté Rt.-re.

Az Alapité hatarozata alapjan a Tarsasag 1999. november 18-aval dontott a részvénytarsasagea
alakulasardl az alaptSke egyideji felemelése mellett. A sziikséges t6keemelés az AB-MONETA
Ertékpapir Rt. részérél 13 millié forint, az AB-Novinvest Kft. részérél 2 millié forint volt.

Az Alapkezelé Kft. 2000. februdr 22-i zar6 mérlegével tarsasigi format viltott. Tovabbiakban
AB-Monéta Befektetési Alapkezels Rz. néven mikodott, mint jogutod.

A Tarsasag 2000. szeptember 18-an AEGON Magyarorsydg Befektetési Alapkezeli Re-re valtoztatta

nevét.

Alapité hatirozata alapjan a Tarsasag 2002. januar 23-an az alaptéke 250 milli6 Ft-ra torténd
felemelésérsl dontott. A tékeemelést az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes
egészében.

Az Alapitok 2003. év soran ismételt t6keemelésrdl dontéttek, melynek mértéke 750 millio Ft. A
t6keemelést az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes mértékben.

Az Aegon Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltaté Rt. 2005. szeptember 5-én beolvadt az
anyavallalataba, az Aegon Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt.-be, igy a Tarsasag 99,8%-ban
az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosit Zrt., és 0,2%-ban az Aegon Magyarorszag Ingatlan
Fejleszt6 és Hasznosité Korlatolt Felel6sségti Tarsasag tulajdonaba kertlt. Az Aegon
Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Kft. 2012-ben beolvadt az Aegon Biztositoba,
igy ez utébbi Tarsasag 100%-os tulajdonossa valt. A Tarsasagot az Aegon Magyarorszag
Altalanos Biztosité Zrt. konszolidalia. A konszolidalt beszamolé az Aegon Magyarorszag
Altalanos Biztosité Zrt. székhelyén (1091 Budapest, Ullsi ut 1.) illetve a Kozigazgatasi és
Igazsagligyi Minisztérium honlapjan (http://e-beszamolo.kim.gov.hu) talalhaté meg.

A Tarsasag ugyvezetS igazgatdja 2000. januar 26-ig Farkas Lajos volt, majd 6t Csékas Sandor
valtotta fel ezen a poszton. A tulajdoni forma valtasa miatt késébb & a vezérigazgatd, 2001.
jalius 23-aig. 2001. jalius 24-ét6l a Tarsasag vezérigazgatdja Fundelits Istvan, 2004. janius 1-ig.
Ot kévette Heim Péter 2006. oktoberéig, Fzutan a vezérigazgaté Kocsis Balint lett, mig Heim
Péter elnok-vezérigazgatoi pozicidba kertlt.

2009-ben jelentésen megvaltozott a vallalat irdnyitasa. Heim Péter tavozott az Alapkezel6
elnék-vezérigazgatdl pozicidjabol. A Tarsasagnal azéta harom tagd igazgatésag mukodik. Az
Igazgatosag elndke Hindrik Eggens volt 2011-ig, mig a vezérigazgatok Kocsis Balint és Kadocsa
Péter. 2011. masodik felétdl a Tarsasag igazgatésaganak elnoke Kadocsa Péter, az igazgatdsagi
tagok Kocsis Balint vezérigazgatd és Palyik Andrea pénziigyi vezetd.

Kiegészit Melléklet 2



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt. 2012.

A Tarsasag székhelye: 1091 Budapest, Ull6i ut 1.
adoszama: 11951766-4-43
cégjegyzék szama: 01-10-044261

A részvénytarsasag Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai a kévetkezdk:

dr. Kepecs Gabor az AEGON  Magyarorszag ~ Altalanos — Biztosité  Zrt.  elnok-
vezérigazgatoja, az AEGON N.V. igazgatosagi tagja, az AEGON kozép-
kelet eurdpai régid vezetdje, a Feliigyel6 Biztossag elndke

Hindrik Eggens az AEGON Asset Management B.V. befektetési vezetdje

dr. Gati Gyorgy az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt. vezetd jogtanacsosa

A Tarsasag befektetési alapok kezelésére alakult, cégkivonataban szereplé {6 tevékenysége:
Alapkezelés.

A Tirsasag 2002. december 20-an a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyezé
hatarozata alapjan portfolidkezelési tevékenységet, 6nkéntes kolesonds biztositd pénztar részére
végzett vagyonkezelési tevékenységet, magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelési
tevékenységet és értékpapir-kolesonzési tevékenységet is végezhet.

A Tarsasag a PSZAF E-I11/387/2006. szamu, 2006. méjus 8-an kelt hatarozata alapjan eurépai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

Tarsasagunk 2002 januarjaban csatlakozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szovetségéhez. 2002. decembere 6ta a Befekteté-védelmi Alap tagja.

A Tarsasag éves beszamol6 készitésére kotelezett. Eredménykimutatasat sszkoltség-eljarassal
késziti, a koltségek és a raforditasok AFA-val névelt értéken keriilnek a nyilvantartasba.
A Tarsasag Részvényeset:

1. AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zartkorden Mikods Részvénytarsasag
Részvényei: 500 darab, 2 000 000 forint névértékd térzsrészvény

A 2012. évi éves beszamolot Kocsis Balint, a Tarsasag vezérigazgatoja, valamint Palyik Andrea,
a Tarsasag pénzigyi vezetdje {rja ala.

Kiegészit Melléklet 3



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt. 2012.

1.2. Szamviteli alapelvek

A Tarsasag szamviteli politikaja f6bb elemei (Szamviteli tv. 88. § (3))

Az Fves beszamol6 elkészitésekor és a konyvvezetés soran a Tarsasiag 2000. évi C. szamu
Szamviteli Torvény elbirasaival Osszhangban jar el, a térvényben meghatirozott alapelvek
érvényestlnek.

Az éves beszamol6 a naptari évrél december 31-i fordulonappal, januar 9-i mérlegkészitési
idéponttal készil.

A szamwviteli alapelvektdl valo esetleges eltérés bemutatasa

A Tarsasag sem a konyvvezetés, sem a beszamold Osszedllitasa soran nem tért el a szamviteli
torvény 15-16. §-aban foglalt alapelvektol.

Az eszkizok és forrdsok kimutatasandl alkalmazott elyek

A Szamviteli toérvény elirasai értelmében a Tarsasag eszkozeit azok rendeltetése és hasznalata
szerint mindgsiteni kell. Ez a mindsités a besorolas alapja, s ez hatarozza meg, hogy az eszkoz a
befektetett eszk6zok vagy a forgdeszkozok kozé tartozik. Befektetett eszkézként csak olyan
eszkozoket szabad kimutatni, amelyeknek az a rendeltetése, hogy a Tarsasag vallalkozasi
tevékenységét tartésan - egy éven tul - szolgaljak. Forgdeszkozként kell mindsiteni a
gazdalkodas soran jellegiiket éven belil megvaltoztat6 eszkézoket. A Szamviteli torvény szerinti
besorolas elve a f6konyvi nyilvantartasban érvényesil.
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt.

2012.

3. Kiegészitések a Mérleghez

3.1 Eszkozok

3.1.1. Immateridlis Javak (viltozdsi tabla ag 1. s3. mellékletben)

adatok eFt-ban

Immaterialis javak 2011. 2012. Valt. Valt.%

Vagyoni értéki jogok 115 242 127 110%
Szellemi termékek 35165 36 595 1430 4%
Uzleti vagy cégéreék 1206 491 1206 491 0 0%
Immat.javakra adott elSleg 0 0 0 0%
Osszesen: 1241771 1243 328 1557 0%

Vagvoni értékli jogok

A Tarsasag legjelentésebb vagyoni értékti jogai a kilonb6z6é szamitdégépes szoftvereinek
licensz dijai, amelyeket 33%-os kulccsal amortizal. A 2012-ben Microsoft szerver licensz
vasarlasa novelte a sor értékét.

Szellemi termékek

A Tarsasag a szellemi termékek kozott tartja nyilvan az Alapkezel6 Nyilvantarté Rendszert
(ANyR), a Serpa és Oracle ugyviteli szoftvereket, valamint a honlap fejlesztés aktivalt
értékét. Az ANyR 5 év alatt, mig a tObbi szoftverek 3 év alatt, linearis médon kertl leirasra.
2012-ben t6bb 4j modul készilt az ANyR-hez, melyeket aktivalt a Tarsasag (12,6 millio
forint értékben), igy a szellemi termékek 36,6 millié forintos zar6 nettd értékébdl tébb,
mint 32 milli6 forintot ez a rendszer tesz ki.

Uzleti vagy céoérték

Az UNIQA Befektetési Szolgaltaté Zrt.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgaltatod
Zrt.-t 2008. februar 20. napjan kotott adasvételi tgylet alapjan az AEGON Alapkezel
megvasarolta annak részvényeseit6l. A vételi ar és a vasarolt cégek sajat tékéjének
kilonbsége, 4.397 millié forint, goodwillként keriilt kimutatasra. A goodwill jelentSs
részének megtérilése esélytelenné valt a 2010-es torvényvaltozasok miatt. A megtériilés
vizsgalata soran 2010. év végén a magannyugdijpénztari és Onkéntes nyugdijpénztari
allomany aranyat alkalmazva, a magannyugdijpénztarra esé rész goodwill 100%-at terven
felil értékesckkentette a Tarsasig. Igy tovabbi értékesokkenés elszamoldsa nem volt
indokolt 2012. év végén. A goodwill zaré értéke igy 1.206 milli6 forint.

Immaterialis javakra adott eléleg

Immaterialis javakra adott el6legeknek O volt a zar6 értéke 2012. év végén.
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3.1.2. Targyi es3kizok (valtozdsi tabla az 1. sz, mellékletben)

adatok eFt-ban

Targyi eszk6z6k 2011. 2012. Valt. Valt.%

Ingatlanok és kapcs.vagy.ért.jogok 16 501 2157 -14 344 -87%
Egyéb berendezések, felsz., jarm. 57 488 39911 -17 577 -31%
Beruhdzasok 0 0 0 -
Osszesen: 73 989 42 068 -31 921 -43%

Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értékd jogok
A mérlegsoron a Tarsasag irodahelyiségének kialakitasanak aktivalt koltségeit tartja nyilvan.
A Tarsasag 2011-ben és 2012-ben nem aktivalt erre a sorra eszkozt. A csokkenés oka az

elszamolt értékcsokkenés volt.

Eovéb berendezések, felszerelések, jarmuvek

Ezen a mérlegsoron a kiilonb6z6 irodai berendezéseket, szamitastechnikai eszkézoket és
személygépkocsikat tartja nyilvan a Tarsasag. 2012-ben a Tarsasag vasarolt monitorokat,
nyomtatokat (1,4 millié forint), mobil telefonokat és egyéb eszkézoket (0,2 millié forint)
valamint elszamolt értékesckkenést (19,1 millié forint). Ertékesitésre egyetlen eszkoz
keriilt, egy nullara lefrt hasznalt mobil telefon. Az irodai berendezések amortizacios kulcsa
20%, a szamitastechnikai eszk6z6ké pedig 33 vagy 50%.

Beruhazasok, feldjitasok

Befejezetlen beruhazasa a Tarsasagnak év végén nem volt.

3.1.3. Befektetett péngiigyi es3kiok

A befektetett pénzigyl eszkézok kozott tézsdén jegyzett részvényeket, kapcesolt
vallalkozasok részesedéseit és hosszd tavra adott munkavallaléi lakaskolcsonoket tart
nyilvan a Tarsasag.

A Vezetbség dontése alapjan az értékpapirokat hosszabb tavon meg kivanja tartani, igy

azok - az AEGON csoport szamviteli politikajaval 6sszhangban - a befektetett pénziigyi
eszkozok kozott keriilnek kimutatasra.

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban

A "Tartos részesedés kapcesolt vallalkozasban’ mérlegsor zaré 385 millié forintos allomanya
a 2008-ban alapitott illetve megvasarolt kapcsolt tarsasagok részesedései:
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adatok eFt-ban adatok %-ban
Részesedés
2011. 2012. %
AEGON direkt.hu Zrt. 35000 35 000 25,45%
AEGON Forgalmazo6 Zrt. 350 000 350 000 100%
Osszesen: 385 000 385 000

Az AEGON direkt.hu és Privat Befektetés- és Biztositaskozvetité Zrt. az AEGON
Magyarorszag cégcsoport 2008-ban indult leanyvallalata (indulaskor AEGON Privat Zrt.).
CélkitGzései szerint a cégesoport kiemelt tgyfélkorének kivant magas mindségt
szolgaltatast nyujtani, melynek keretében nagy szakértelemmel rendelkezé kollégak
segitettek az tUgyfeleknek a hossza tava befektetési, biztositasi terveik optimalis
megvaldsitasaban. 2009 aprilisaban 4j tzletag — online biztositaskézvetités — inditasarol
dontott a menedzsment. Ennek kovetkeztében megvaltozott a tarsasag neve. Az ) név
AEGONdirekthu ¢és Privat Befektetés- ¢és Biztositaskozvetité Zrt. (tovabbiakban:
AEGON(direkt.hu) lett. 2009-ben az AEGONdirekthu sajat tékéje az elszenvedett
veszteség kovetkeztében az alaptSke kétharmada ala csokkent. Ezért a Tarsasag vezetése
2009. II. negyedévében a veszteség rendezésére a téke leszallitaisa mellett dont.
Tokekivonas a részvényesek részérél nem tortént. Az alaptSke leszallitasa a tulajdonosok
tulajdonosi részaranyan nem valtoztatott, igy az Alapkezel6 25,45%-os tulajdoni aranya
valtozatlan maradt, melyre 2009-ben 62,5 millié forint értékvesztést szamolt el a Tarsasag.
Részesedésének zard értéke 2009-ben igy 35 milli6 forint lett. Bar az AEGON direkt.hu
2010, 2011 és 2012-ben is veszteséges volt, a kalkulalt értékvesztés nagysaga a szamviteli
politika szerint nem jelent6s, igy nem kertilt elszamolasra.

A fenti uzletag létrehozasa vezetett az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt. megalapitasaihoz, mely arra volt hivatott, hogy az AEGON
Magyarorszag Privat Zrt. részére gordilékennyé és zokkendmentessé tegye az AEGON
Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok forgalmazasat. Az AEGON Forgalmazo 2008.
oktober 1-én atvette az AEGON befektetési jegyek vezet6 forgalmazdi feladatait, mely
azota is f6 bevételi forrasa. Az AEGON Forgalmaz6 2009 6ta nyereséges igy annak kényv
szerinti értéke nem valtozott 2012-ben sem az Alapkezel6 kényveiben.

Egvéb tartos részesedés

A részvények értéke 2012. december 31-én 98 millié forint. A 2011-hez viszonyitott
valtozas (-75 milli6 forint) az Allami Nyomda részvények piaci értékének valtozasat
mutatja.

Eovéb tartésan adott kdlcsén

Ezen a mérlegsoron az alkalmazottaknak nyujtott lakaskolesonok vannak nyilvantartva,
melyekbdl a 2013-ban esedékes téketorlesztések atsorolasra kertltek a forgdeszkozok kozé
0,6 millié forint értékben, mig az itt szereplé 1,1 millié forint az éven tdli lejaratd rész.
Dolgozéi lakaskolesont a Tarsasag az elmalt években nem nyujtott, igy ezen koveteléseinek
Osszege folyamatosan csokken.

3.1.4 Készletek
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A Tarsasag nem rendelkezik készletekkel.

3.1.5. Kovetelések

Kovetelések aruszallitisbél és szoloiltatasbdl (vevsk)

adatok eFt-ban

2011. 2012, Valt. Valt.%

273 368 1410 939 1137 571 416%

Koévetelések aruszall. és szolg.

A Tarsasag vevbkoveteléseinek legnagyobb részét az AEGON csoport konszolidacios
korbe nem tartozoé tagjaival (Befektetési Alapok, illetve Nyugdijpénztarak) szembeni alap-,
illetve vagyonkezelési szolgaltatasokbol adodo kovetelések adjak. A mérlegsoron kimutatott
Osszeg a december havi kezelt vagyon alapjan kiszamlazott alap- és vagyonkezelési dijakat,
valamint a targyévre vonatkozé sikerdfjakat tartalmazza. A dijak novekedésének oka az
eredménykimutatas szoveges elemzésének arbevételekre vonatkozé bekezdésében
talalhato.

Az év végén nyitott kovetelések befolytak 2013. elején.

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban

2011. 2012. Valt. Valt.%

151 152 144 075 -7 077 -5%

Koévetelések kapcs. véll. szemben

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelései az AEGON  csoport
konszolidaciés korébe tartozo tagjaival (AEGON Biztosité Zrt, AEGON Hitel Zrt.,
AEGON Pénztarszolgaltatd Zrt.), szembeni vagyonkezelési szolgaltatasokbdl adédnak. A
mérlegsoron kimutatott Osszeg a IV. negyedévre a kezelt vagyon alapjan kiszamlazott
vagyonkezelési dfjakat tartalmazza. A 2011. évhez képest 6%-os csokkenés oka az
AEGON cégcsoport kezelt vagyonanak a csokkenése.

A kovetelések kozt nem szerepel lejart kovetelés, igy a Tarsasag értékvesztést nem szamol
el.

Egovéb kovetelések

adatok eFt-ban

Egyéb kiévetelések 2011. 2012. Valt. Valt.%

Dolgozéi lakaskoleson rovid lejaratd része 507 507 0 0%
Rep6 ugyletekkel kapcesolatos kovetelés 22 448 6584 -15 864 -71%
Bérelbleg 40 0 -40 -100%
Kiilonféle egyéb kovetelések 8 500 8 500 0 0%
Ado és jarulék tulfizetések (atsorolas) 1035 225 105 186 -930 039 -90%
Osszesen: 1066 720 120 777 -945 943 -89%

Az Egyéb kovetelések kozt szereplé adé és jarulék talfizetések 2011-ben 930 millié
forinttal voltak magasabbak. Ennek oka, hogy 2011-ben korabbi éveket érintéen tarsasagi
ado onellendrzést hajtott végre a Tarsasag, mely jelentés adovisszaigénylést eredményezett.
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Az adotdlfizetések kozt 103 millié forint tarsasagi adot, 1,6 millié forint innovacids
jarulékot, és 0,4 millié forint egyéb add és jarulék tulfizetést mutat ki a Tarsasag. A
talfizetések beszamitasara 2013-ban kerul sor.

Egy nyitott rep6 tgylet 2011 végén 22 milli6 forinttal novelte az egyéb kovetelések értékét.
2012 végén ez az 6sszeg 6,6 millié forint volt.

A dolgozéi lakaskoleson kovetelések rovid lejaratd része nem valtozott.

3.1.6 Ertékpapirok

Forgatasi céld hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2011. 2012. Vilt. Valt.%
Forg.céld hitelvisz.megtest.értékpapirok 249 321 932 705 683 384 274%
Osszesen: 249 321 932 705 683 384 274%

A Tarsasag 2012. év végén a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kozt
mutatja ki a 2013-ban lejar6 diszkont kincstarjegyeket. A névekedés oka az értékpapirok
esetében a Tarsasag eszkézallomanyanak novekedése a tarsasagi ado visszaigénylése miatt.

3.1.7. Péngeszkizik
A mérlegsor a 2012. december 31-én a hazipénztarban, valamint a bankszamlakon tartott
pénzosszegeket mutatja. Zard értéke 36,8 millié Ft (2011: 14,4 millié Ft). A névekedés nem

jelentds.

A devizakészletek a mérlegben fordulénapi MNB kozép arfolyamra atértékelve
szerepelnek.

3.1.8. Aktiv idébeli elhatirolisok

adatok eFt-ban

Aktiv idébeli elhatarolasok 2011. 2012. Valt. Valt.%

Dijbevételek aktiv id6beli elhatarolasa 95 328 48 966 -46 362 -49%
Koltségek, raforditisok aktiv idébeli elhat. 8 355 8 857 502 6%
Diszkont papirok kamatelhatarolasa 0 19 485 19 485 -
Kotvény amortizacié elhatarolasa 146 0 -146 -100%
Osszesen: 103 829 77 308 -26 521 -26%

Diijbevételek aktiv idébeli elhatarolasa

Ezen soron a Dbefektetési alapoknak ¢és az AEGON  Nyugdijpénztaraknak
tovabbszamlazando, de fordulénapig ki nem szamlazott bizomanyosi dijak szerepelnek. A
nyugdijpénztari portfoliok atlagos nagysiaga joval a tavalyi szint alatti, melynek
kovetkeztében az olyan jarulékos koltségek, mint a bizomanyost dijak, szintén csokkentek.

Koltségoek, raforditasok aktiv idSbeli elhatarolasa

A mérlegsor a mar rendezett, de csak késébbi id6szakot érinté koltség és raforditas
tételeket tartalmazza. A 2013. évre mar kifizetett Bloomberg adatszolgaltatas dijat (8,6
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milli6 forint), illetve Gjsag elbfizetéseket és egyéb elhatarolasokat (0,3 millié forint)
tartalmaz. 2011. évhez képest nem valtozott jelentésen a sor értéke.

Ertékpapir kamat és amortizacié elhatarolasok

A névérték alatt kibocsatott, a névérték alatt vasarolt diszkont — hitelviszonyt megtestesito,
befektetett vagy forgdeszkozként kimutatott — értékpapirok névértéke és kibocsatasi értéke
(vételara) kozott kilonbozet adott tzleti évre, idbaranyosan jard Osszegét aktiv idSbeli
elhataroltként mutatja ki a Tarsasaga. Az elhatarolasok kozt igy a konyvben szerepld
diszkont kincstarjegyek ,,amortizacioja” szerepel.

3.2. Forrasok

3.2.1. Sajit téke

A jegyzett toke a tavalyi évhez képest nem valtozott (1 milliard forint). A 2012-es évre
fizetend6 osztalék 2 milliard forint, melybSl 1.988.318 ezer forintot az ¢év adodzott
eredményének terhére ir el6 a Tarsasag, 11.682 ezer forintot pedig az eredménytartalék
terhére. A lekotott tartalék a fejlesztési tartalék Osszegével megegyezik. A mérleg szerinti
eredmény sor pedig egyenld az eredménykimutatis azonos soraval.

2011. évi
eredmé
ny 2012. év
atvezeté | Fejl.tart. Fejl.tart. adozott 2012. évi
2011.12.31 se felhaszn. Képzés eredm. osztalék | Kerekités | 2012.12.31
Jegyzett téke 1000 000 1 000 000
Eredménytartalék 623786 | 383 663 1161 -5 000 -11 681 991 929
Lekotott tartalék 4075 -1161 5 000 7914
Mérleg szerinti eredmény 383 663 | -383 663 1988 318 -1 988 318 0
Sajat t6ke 2011524 1999 843
3.2.2. Céltartalékok
adatok eFt-ban
Céltartalék 2011. 2012. Valt. Valt.%
Reorganizaciés céltartalék 21 628 4 541 -17 087 -79%
SAR és SOP céltartalék 7 468 6992 -476 -6%
LTIP céltartalék 36 442 68 700 32 258 89%
Varhat6 kotelezettség miatt képzett céltart. 171 052 152 063 -18 989 -11%
Osszesen: 236 590 232 296 -4 294 -2%

A reorganizacios céltartalék a GYES-en, illetve GYED-en 1évé munkavallalokkal szembeni
kotelezettségekre képzett tartalék, amely arra az esetre vonatkozik, ha a visszatéré dolgozok
szamara a Tarsasag nem tudna munkahelyet biztositani. A céltartalék csokkenésének oka, a
torvényl hattér valtozasa.

A SAR ¢és SOP tartalék a dolgozéi részvény opcids program miatt keletkezd
kotelezettségekre képzett tartalék. A tartalék nem valtozott jelent6sen.
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Az LTIP egy 4j, hossza tavad, vezetdi 6sztonzé bonuszt takar. A program 2010-ben indult,
és eloszor 3 év elteltével lehet megkezdeni a kifizetést, igy 2010-2012 években
folyamatosan nétt a céltartalék Osszege.

A varhatd kotelezettség miatt képzett céltartalék kozt szerepel egyrészt egy 2009-ben
jelentkez6 tétel, 152 millié forint értékben. A hatterében az egyik tgyfelink részérdl
fennallo, résziinkrdl vitatott kovetelés all, mely megoldatlansaga esetén peres eljarasra is sor
kertilhet. Ez utébbi esetben a Tarsasag szamara kedvezétlen itélet esetén a Tarsasagnak
tizetési kotelezettsége keletkezhet. A céltartalékot a tarsasag jogaszanak javaslatira nem
valtoztattuk 2012. év végén, mert bar perre nem kerilt sor, az tigy nem évilt el. A varhaté
kotelezettségekre képzett tovabbi 17 milli6 forintot 2011. év végén varhaté NAV birsagra,
melyre a vonatkozé hatarozatot 2011. decemberében kapta meg, és melyet még 2011-ben
fellebbezett. Az Adohatosag valasza alapjan a Tarsasag végul megfizette a buntetést, igy az
arra képzett céltartalékot feloldotta.

A Tarsasagnak téke megovasara, illetve hozamra voantkozd igéret, garancia miatt nem
keletkezett fliggs kotelezettsége, igy azutan céltartalékot nem képzett.

A Tarsasag mérlegen kivili fiiged és jovébeni (biztos) kotelezettséggel sem rendelkezik téke
megovasara, illetve hozamra voantkozo {géret, garancia miatt.

3.2.3. Hdtrasorolt kotelezettségek

Hatrasorolt kotelezettségekkel a Tarsasag nem rendelkezik.

3.2.4. Hosszui lejdratii kotelegettségek

A Tarsasag Hosszu lejarata kotelezettségekkel nem rendelkezik.

3.2.5 Rivid lejdratii kotelezettségek

Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl

A 2012. végén nyitott szallitoi kotelezettségek kozt szerepld 30,9 millié forint legnagyobb
részét a forgalmazai jutalékok (16,9 milli6 forint) illetve I'T rendszer fejlesztési koltsége (5,2
milli6 forint) teszik ki.

A Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol beszamold sor egyenlege a forgalmazoi
jutalék szamlak miatt nétt meg, melyek 2011. végén elhatarolasok kozt szerepeltek.

Rovid lejaratd kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

A "Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben’ soron szerepel a
tulajdonosoknak fizetend6 2 milliard forint osztalék (2011: 1,3 millidard), tovabba az
AEGON Csoport egyéb tagjai szamara fizetendé tételek (belsé megallapodasokban
meghatarozott atszamlazott koltségek). A sor zaré értéke 2012-ben 2 milliard forint (2011:
1,3 milliard forint).

Eovéb rovid lejarata kotelezettséoek

Kiegészit Melléklet 11



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt. 2012.

Egyéb révid lejarata kotelezettségek kozott az alabbi adokotelezettségek szerepelnek 13
milli6 forint értékben 2012. év végén.

Adokotelezettség

Személyi j6vedelemadd 3241

Egészségiigyi hozzajarulas 433

Rehabiliticiés hozzajarulas 336

Szakképzési hozzajarulas 311

Egészségbiztositasi jarulék 1763

Szocialis hozzajar. 5600

Helyi ad6 (cégauté utin) 178

AFA 670

Helyi ipartzési adé 415

Egyéb

Osszesen: 12 947

3.2.6. Passziv iddbeli elhatdroldsok
adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2011. 2012. Valt. Valt.%
Bénusz 29 170 81 287 52 117 179%
Bizomanyosi dfj 30 068 20 866 -9 202 -31%
Ertékesitési jutalék 87 161 90 445 3284 4%
Support dij 0 4 140 4 140 -
Befektetési tanacsadas 0 4110 4110 -
AEGON szakért6i dijak és fennt.ktg. 629 0 -629 -100%
Audit dij 1750 1778 28 2%
PSZAF djj 440 320 -120 -27%
Egyéb 4215 5 605 1390 33%
Osszesen: 153 433 208 551 55118 36%

A passziv id6beli elhatarolasok 2011-161 2012-re kozel 55 millié forinttal néttek.

2012. végén a kimagasl6 sikerd{j bevétel miatt a fizetend6 dolgozo6i bénusz joval magasabb
az el6z6 évinél. Ez 55 milli6 forinttal novelte a passziv id6beli elhatarolasok.
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4. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

4.1. Ertékesités netté arbevétele

adatok eFt-ban

Vagy.kez.dijbevétel, sikerdijak és
bef.tanacsadas 2011. 2012. Valt. Valt.%
AEGON Alapok alapkezelési dija 1351 762 1033 566 -318 196 -24%
AEGON Nyugdijpénztarak vagyonkez.dija 908 608 663 783 -244 825 -27%
AEGON Biztosité portféliokez.dija 576 187 545 126 -31 061 -5%
AEGON Hitel Zrt. portfolidkez.dija 5002 7410 2408 48%
AEGON Nypt. Szervezd portféliokez.dija 2784 1595 -1189 -43%
AEGON Ingatlan portfélickez.dija 163 32 -131 -80%
AEGON Regionalis portfélidkez.dij 118 473 125 838 7 365 6%
Harmadik fél vagyonkezelési dija 10 166 10 510 344 3%
AEGON Rominia tanacsadasi dij 1517 1635 118 8%
AEGON Alapok sikerdfja 42 496 913 313 870 817 2049%
AEGON Regionalis sikerdi 34073 334707 300 634 882%
Harmadik tGgyfél sikerdij 5719 4974 -745 -13%
Osszesen: 3 056 950 3 642 489 585 539 19%
adatok eFt-ban
Regionalis vagyonkezelési dij részletezése 2011. 2012. Valt. Valt.%
AEGON Towarzystwo (lengyel biztosité) portf.kez.dij 48 264 44 552 -3712 -8%
AEGON Penzijni fond, a.s. (cseh nyugdijp.) portf.kez.dij 55278 62193 6915 13%
AEGON Pojstovna a.s. (cseh biztosit6) portfélidkez.dij 4896 9737 4 841 99%
AEGON Zivotna P. a.s. (szlovik nyugdijp.) portf.kez.dij 2531 2722 191 8%
AEGON d.s.s. (szlovak pénztirszolgiltatd) portfélidkez.dij 6059 6548 489 8%
AEGON d.d.s (szlovik pénztarszolgaltatd) portfdlidkez.dij 1445 86 -1359 -94%
Osszesen: 118 473 125 838 7 365 6%

A korabbi években, 2003. és 2010. kozott, folyamatosan, ugrasszerGen néttek a
vagyonkezelési dijbevételek, - kivéve a 2008-as évet, ami a valsag miatt nem hozott kiugrd
novekedést. 2011. év végére azonban a Tarsasag netté arbevétele 2010-hez képest
toredékére, 8,6 milliard forintrdl 3,1 milliard forintra olvadt. Ez 65%-0s csdkkenést
jelentett.

Az arbevétel csokkenése a nyugdijpénztari portfolion volt a legjelentésebb. Ennek egyik
oka volt, hogy a magannyugdijpénztarak vagyonkezelési dijanak maximumat 0,8%-r6l
0,2%-ra csokkentette az ezt szabalyozé kormanyrendelet, a masik ok pedig a kezelt
maganpénztari vagyon tobb mint 90%-anak (600 milliardbol 560 milliard forint) atadasa az
allami TB rendszerbe. Tovabbi csékkent6 tényezéként jelent meg, hogy a Tarsasag egy
2010-es PSZAF vizsgilat eredményeképp kozel 300 milli6 forint dijbevétel visszatéritésre
kényszerilt 2011. majusaban.

A befektetési alapokon elért arbevétel is jelentds csokkenést mutatott 2011-ben, melynek
egyik oka, hogy a befektetési alapok 2011-t6l fenntartasi jutalékot fizetnek az AEGON
Biztositonak a biztositéi portfoliokban tartott allomany utin. Ennek a jutaléknak a
nagysagaval csokkenti az Alapkezel$ altal az alapoknak kiszamlazott alapkezelési dijat. A
jutalék nagysaga 906 milli6 forint volt 2011-ben. A bevétel csékkenésének masik oka
szintén a magannyugdijpénztari portfoliokhoz kéthet6, mivel a majdnem teljes

Kiegészit Melléklet 13



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt. 2012.

vagyonvesztés kovetkeztében a pénztar portfolidjaban levé befektetési alapok is
visszavaltasra kertltek.

A zaré kezelt vagyon 2011 végére a felére csokkent 2010-es évhez képest. A
nyugdijpénztari vagyon 560 milliard forinttal, a befektetési alapok vagyona kézel 7 milliard
forinttal csdkkent.

A 2012-es évben az arbevétel nétt, 3,1 milliard forintrdl 3,6 milliard forintra, amit a
kimagasl6 sikerdijbevételek okoztak. A befektetési alapokon és a Kozép-kelet eurdpai
régiés Aegon tigyfelek portfoliokezelésén elért sikerdij 1,3 milliard forint volt az idei évben.
A vagyonkezelési dijbevétel targyévi csokkenése az el6z6 évhez képest annak készonhetd,
hogy 2011-ben az atlagos kezelt vagyon magasabb volt, mivel a pénztari portfoli6 magan
agazata 2011. év els6 felében még az eredeti allomanyon szerepelt, ezt kévetéen kerilt
atadasra a TB-be, ami magaval vonta a befektetési alapok allomanyanak csékkenését is.

Netto arbevétel alakulasa
2003-2012
10 000 000
9 000 000 8248 329
8 000 000 et 05710
7 000 000 <692 982
6 000 000 =567 955
5000 000 M Sikerdij
4137216
4000 000 2389405 M Vagyonkezelési dij
3047 135 2974 662
3000 000
1873 628
2 000 000
1000 000
0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
4.2. Egyéb bevételek
adatok eFt-ban
Egyéb bevételek 2011. 2012. Valt. Valt.%
Céltartalék feloldasa 208 519 38 671 -169 848 -81%
Kozvetitett szolgaltatds értéke 583 494 270 997 -312 497 -54%
Csoporton beliili kirendelések 12183 4895 -7 288 -60%
Egyéb 70 889 819 1170%
Osszesen: 804 266 315 452 -488 814 -61%

Céltartalékok felold4sa

2011-ben 208 milli6 forint értékben oldott fel céltartalékot a Tarsasdag. EbboSl 200 millio
forint a 2010. év végén képzett, nyugdijpénztari dijvisszatérités miatt létrehozott céltartalék
felhasznalasa volt. 2011 méjusaban ugyanis a Tarsasag visszatéritette a dijkilonbozetet és
ezzel egyltt felhasznalta a céltartalékot is. Ez novelte jelentésen a 2011-es egyéb
bevételeket. 2012-ben a feloldott céltartalék okai a forrasok elemzésénél olvashatok.
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Kozvetitett szolgaltatisok értéke

A kozvetitett szolgaltatasok azon bizomanyosi dijakat tartalmazzak, amelyeket a Tarsasag
fizet tgyfelei helyett, majd arrés nélkil tovabbszamlazza feléjik. Ezen ugyfelek kozé
tartozik az Aegon Nyugdijpénztar és az Aegon befektetési alapok. A csokkenés oka, hogy a
nyugdijpénztari portfolié toredéke a 2011-esnek, igy az ahhoz kapcsolodd koltségek is,
mint a bizomanyosi jutalék, csokkennek.

Csoporton beliili kirendelések bevétele

A csoporton belili kirendelésekbdl szarmazé bevétel csokkenésének oka, hogy 2011-ben a
Tarsasag alkalmazasaban allt egy Bels6 Ellendr, aki kirendelésre keriilt a cégesoport tébbi
vallalatahoz. 2012-t6] azonban a Belsé Ellenérok az anyavallalat alkalmazasaban allnak és
kirendelési szerz6dés alapjan végzik munkajukat a Tarsasagnal.

4.3. Anyagjellegii raforditisok

Anvyagkoltség

Az anyagkoltségek kozott szerepelnek a vallalati autok tzemanyagkoltségei, a kis értékt
eszkozok, tovabba a nyomtatvanyok koltsége, valamint a rezsikOltségek. Az anyagkoltség
folyamatos csokkenést mutat 2010 6ta (2010: 7,7 milli6 forint, 2011: 7,5 milli6 forint, 2012:
7,3 milli6 forint). A csékkenést nagyrészt a szorosabb koltséggazdalkodas okozza.

Ioénvybe vett szolgaltatasok értéke

adatok eFt-ban

Igénybe vett szolgaltatasok 2011. 2012. Valt. Valt.%

Utazasi koltségek 6 423 4 480 -1 943 -30%
Ingatlan bérleti dij 45 880 45 814 -66 0%
Adatszolgaltatok dija (Reuters, Bloomberg) 51 879 56 529 4 649 9%
Egyéb bérleti dijak 1051 1027 23 2%
Informatikai karbantartas 11197 10 255 -943 -8%
Befektetési tandcsadas 30 313 9 668 -20 645 -68%
Egyéb tanacsadas 14 506 0 -14 506 -100%
Sikerdjj 0 63 647 63 647 -
Fenntartasi jutalékok 254 576 199 583 -54 993 -22%
Féforgalmazdi jutalékok 732 923 191 26%
Uzemeltetési kéltségek 14 025 12 580 -1 444 -10%
Bizomanyosi raf. - AEGON Biztosité 314 1020 706 225%
Bizomanyosi raf. - egyéb intézmények 115 346 231 202%
Aegon cégcsop-nak fiz.szakérti és kirend. ktg 23 571 23 111 -460 2%
Reklam, marketing 20 059 24 603 4 543 23%
Telefon koltségek 3401 3371 -90 -3%
Adatforgalmi koltségek 3964 3671 -292 -7%
Tagsagi dijak 6796 4758 -2 038 -30%
Jogi dij 9 684 4572 -5112 -53%
Koényvvizsgalat 3524 5703 2180 62%
Oktatas 1697 2595 898 53%
Egyéb 22113 21 644 -469 -2%
Osszesen: 525 880 499 902 -25 978 -5%

Az igénybe vett szolgaltatasok értéke 2011-hez képest 26 milli6 forinttal csokkent. Ezt
egyrészt az 55 millié forinttal alacsonyabb fizetend6 fenntartasi jutalékok valamint a
tanacsadasi dfjak (-36 millié forint) csokkenése magyarazza. Az értékesitési jutalékok
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44.

csOkkenése az alapok allomanyanak csokkenésével megegyez6 aranyban valtozott. A
tanacsadasi dijcsOkkenés hatterében az all, hogy a Tarsasag 2012-ben megsziintette két
befektetési alapjara vonatkozoé tanacsadasi megallapodasat.

Az éves beszamol6 kényvvizsgalatanak dfja 2.818.750 forint + afa volt 2012-ben.

A Befektet6-védelmi Alapnak fizetett tagdij 6sszege 500.000,- forint volt 2012-ben.

Eovéb szolgaltatasok értéke

Az egyéb szolgaltatasok értéke a biztositasi dijakat (3,6 millié forint), a bankkoltséget (1,8
milli6 forint), és letétkezelési dijat, hatosagi dijakat, illetékeket tartalmaz.

Eladott (kozvetitett) szolgaltatisok értéke

Az Egyéb bevételek kozott kimutatott kozvetitett szolgaltatasok masik — koltség - laba
szerepel az eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke kozt.

Személyi jellegii raforditisok

A Személyi jellegl raforditasok 386 millié forintrél 429 millié forintra (+11%) néttek.
2012-ben az atlagos statisztikai létszam 28 (2011: 29 £6). A bérjarulékok és a személy jellegt
kifizetések ezzel aranyosan valtoztak, azonban a személyi jellegti raforditasok névekedését
leginkabb a jutalom névekedése okozta (+27 millié forint 2011-hez képest).

4.5, Ertékcsikkenési leiris

Az értékcsokkenési leiras 41 millié forintrdl 46 millié forintra nétt. Ennek oka elsé sorban
az ANyR rendszer fejlesztése miatti aktivalasok.

4.6. Egyéb raforditasok

adatok eFt-ban

Egyéb raforditasok 2011. 2012. Valt. Valt.%

PSZAF djj 2126 1569 -557 -26%
Céltartalék képzés 48 388 34 377 -14 011 -29%
IparGzési ado 61 230 72 861 11 631 19%
Innovacios jarulék 9184 8 420 -764 -8%
Pénztgyi vall. killonaddja 307 182 307 182 0 0%
Egyéb 3471 18 648 15177 437%
Osszesen: 431 581 443 057 11476 3%

Az BEgyéb raforditasok 2012-ben nem valtoztak jelentésen.

Az iparlzési ad6 az arbevétellel aranyosan nétt.

A céltartalék képzésrdl a mérleg elemzésnél talalhato a leiras.

4.7. Pénziigyi miiveletefe bevételei
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Kapott (jard) osztalék és részesedés

Ezen a soron a részvények utan jard osztalékjovedelmek kertilnek kimutatasra.

Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége

2012-ben részesedés értékesitésen nem ért el arfolyamnyereséget a Tarsasag.

Befektetett pénziigyi eszk6z6k kamatai, arfolyamnyeresége

Ezen a soron a kapott kotvénykamatok, illetve a diszkont papirok (kincstarjegyek és MNB
kotvények) beszerzési értéke és névértéke kozti nyereség jellegli kiilonbozet id6éaranyos
része szerepel.

Egvéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegti bevételek

A sor az 6vadéki repobdl szarmazoé kamatbevételt és a kapott banki kamatokat tartalmazza.

Pénzigvi miveletek egvéb bevételei

Ez a beszamold sor a deviza beértékelési és a kerekitési kilonbozeteket tartalmazza.

4.8. Pénziigyi miiveletek raforditdsai
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2011. 2012. Valt. Valt.%
Bef. pénziigyi eszk.arfolyamveszt. 17 697 75672 57975 328%
Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 13 051 4 404 -8 647 -66%
Osszesen: 30 748 80 076 49 328 160%
Befektetett pénziigyi eszk6z0k arfolyamvesztesége
Az Allami Nyomda részvények értékesitésének arfolyamvesztesége szerepel a beszamold
ezen soran.
Pénziigyi miveletek egvéb raforditasai
A pénziigyi muveletek egyéb raforditasai nagyrészt a vevé és szallité szamlak
kiegyenlitéskor keletkezé arfolyamveszteséget tartalmazzak.

4.9. Rendkiviili bevételek

A Tarsasagnak 2012-ben 13,2 millié forint rendkivili bevétele volt, mely az un. ,soft
commission” bevaltasat takarja. A Westminster Research cégen keresztil folytatott
kereskedés utan soft commission pontokat kap a Tarsasag, melyek bevalthatok tébbek
kozott Bloomberg szamla fizetésére is. Hzeknek a ponttal torténé fizetéseknek az
elszamolasa - harmadik fél altal atvallalt kotelezettségként kezelve - a rendkivili bevételek
kozt kertilnek kimutatasra.

4.10. Rendkiviili rdforditisok

Kiegészit Melléklet

17



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt. 2012.

Az alapitvanyoknak adott pénzbeli adomanyok illetve az un. latvany csapatsport
tamogatasok szerepelnek a rendkivili raforditasok kézott. A Tarsasag 2011-ben 202 millié
forintot, 2012-ben 243 millié forintot fizetett erre a célra.
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4.11. Addfizetési kotelezettség
Adozas elbtti eredmény +/- addalap modosito tételek szorozva 500 millié Ft-ig 10%-kal,
500 milli6 Ft felett 19%-kal. Az addalap midosito tételeket a 2. s3. melléklet tartalmazza.

4.12. Jovahagyott osztalék
Tulajdonosi dontés alapjan a Tarsasag a 2012-es adézott eredmény terhére 2 millidrd forint
osztalékot fizet.

4.13. Mérleg szerinti eredmeény

A Mérleg szerinti eredmény 2012-re vonatkozéan 0 millié forint volt.

5. Tadjékoztato rész

Az igazgatdsag, az uzletvezetés és a feliigyelS bizottsag tagjai részére tevékenységiikért az Gzleti
év utan jaré juttatas 6sszege (SzTv. 89.§. (4) a. pont); folyositott el6legek és kolesonok Gsszege,
a kamat, a lényeges egyéb feltételek, a visszafizetett Gsszegek, és a garancialis kotelezettségek
(SzTv. 89.§. (4) b. pont); nyugdijfizetési kotelezettség teljes Osszege (volt tagok részére) (SzTv.
89.§. (4) c. pont)

Az igazgatdsag, a felugyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért az tzleti év utan nem kerilt
jarandosag kifizetésre. A Tarsasag nem folyositott és nem tart nyilvan kélesont, eléleget, nem
vallalat garanciakat és nem 4ll fenn nyugdijfizetési kotelezettsége.

Az Bves beszamolét alafrd, a Tarsasdg képviseletére jogosult vezetd tisztségviselGk neve és
lakéhelye (SzTv. 89.§ (4) d. pont)

Kadocsa Péter 1025 Budapest, Pusztaszeri at 29/A. 1/3.
vezérigazgato

Kocsis Balint 1121 Budapest, Lidérc u 18.
vezérigazgato

Palyik Andrea 2014 Csobanka, Vaddisznos u. 6.

pénzigyi vezetd

A Tarsasag koteles beszamoléjat konyvvizsgaloval hitelesittetni. Konyvvizsgalonk: Buzas Dora,
az Ernst & Young munkatarsa.
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A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy neve, regisztricidés szama,
anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88.§ (9) pont)

Név: Palyik Andrea

Regisztracios szam: 168405

Anyja neve: Forgacs Maria

Szl hely, id6: Békéscsaba, 1981. aprilis 20.

A kibocsatott részvények szama és azok névértéke részvénytipusonként csoportositva (SzTv.

91. § b. pont)

A Tarsasag alaptékéje: 1.000.000 e Ft
Részvények: 500 darab 2 000 000 forint névértékl torzsrészvény

Tulajdonosi struktira:

Részvény | Szavazati
db arany %

AEGON Magyarorszag 1091. Budapest, Ullsi at 1. 500 100,0

Altalanos Biztosité Zrt.

Tulajdonos neve Székhelye

A Tarsasag atlagos statisztikai 1étszama 28 f6.
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6. Uzleti ardnyszimok 2012. december 31-ére vonatkozoan

A sajat t6kén, a rovid lejaratta kotelezettségeken és a mérleg szerinti eredményen alapuld
mutatok esetében altalanossagban elmondhato, hogy jelentés hatast okoz a 2010-2012 pénziigyi
év terhére fizetett osztalék (3,5 milliard; 1,3 milliard; 2 milliard forint), mely egyrészt a sajat
téke nagymértékd csokkenését (2008: 6,1 milliard forintrol; 2012: 2,0 milliard forintra), a rovid
lejarata kotelezettségek magas szintjét valamint a mérleg szerinti eredmény teljes kifizetését
eredményezi.

6.1. Vagyoni helyzet vizsgdlata

A vagyoni helyzet vizsgalata a mérlegben kimutatott eszk6zok és forrasok egyes tételeinek
nagysagat, egymashoz mért viszonyat fejezi ki, értékelve az igy kialakitott mutatészamok
valtozasat, ramutatva a vagyon, illetve tSkestruktura, az eszk6zok és forrasainak alakulasan
keresztiil a gazdalkodas milyenségére, szinvonalara.

Mutatészam Képlet 2011.12.31 |2012.12.31
Sajat téke /
Tokeerbsség Mérlegféosszeg 53,86% 44,52%

Mérleg szerinti
eredmény / Sajat

Sajat tbke ndvekedése téke 19,07% 0,00%

Sajéat téke és Jegyzett Sajéat téke / Jegyzett

téke aranya téke 201,15% 199,98%
Kotelezettségek /

Idegen téke alakulasa Mérlegfé0sszeg 35,70% 45,67%
Céltartalékok /

Céltartalékok aranya Mérlegfésszeg 6,33% 5,17%
Sajét téke /

Befektetések (Befektetett eszkozok

fedezettsége + Ertékpapirok) 94,64% 74,00%

(Befektetett eszkdzok
+ Ertékpapirok) /

Befektetések ardnya Mérlegféosszeg 56,91% 60,16%
1 - Befektetések
Egyéb eszkdzok ardnya | aranya 43,09% 39,84%

A tékeerésség azt mutatja, hogy a Tarsasag sajat t6kéje hogyan aranylik a teljes, az eszkézoket
fedez6 Osszes rendelkezésre allo forrashoz. A 2012-es év csokkenése a 2008-2010-es pénziigyi
¢évekre kifizetett nagymértéki osztalékkal volt magyarazhatd, mely az évek folyaman
felhasznalta a teljes addzott eredményt és lecsokkentette a 2008-ban még 5,1 milliard forint
értékd eredménytartalékot 1 milliard forintra.

A Céltartalékok aranya nem valtozott jelentSsen, 6,33%-16l 5,17%-ra csokkent, melynek oka a
Munka Toérvénykonyvének valtozasa kévetkeztében feloldott un reorg. céltartalék, melyen az
allomanyban 1évé kismamak utan képez a Tarsasag.

A befektetések (rovid és hosszu lejaratt) sajat t6kéhez viszonyitott fedezettsége 94,64%-rol
74,00%-ra cs6kkent, amelynek oka, hogy a tarsasagi adé onrevizié soran visszaigényelt Osszeg
az értékpapir allomany névekedését eredményezte.
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A Befektetések aranya a fent emlitett okok miatt nétt.

6.2. Pénziigyi helyzet vigsgdlata

A pénzigyi helyzet elemzésére a likviditasi mutatok, az addssagallomanyra vonatkozo
mutatészamok, valamint a pénzeszkézok allomanyvaltozasat részletesen bemutaté cash-flow
kimutatas alkalmazhatok. A cash-flow kimutatist a 3. s3. melléklet tartalmazza.

Mutatdszam Képlet ?011.12.31 |2012.12.31

Forg6eszkozok /
Rovid lejarata
Likviditasi mutato kotelezettségek 131,61% | 128,94%
(Kovetelések +
Pénzeszkdzok) /
Likvid eszkdzok ardnya | Kotelezettségek 112,91% 83,48%

Pénzeszkozok /
Rovid lejarata

Likviditasi gyorsrata kotelezettségek 1,08% 1,79%
Sajéat téke / (Hosszu

Sajat téke aranya az lejaratu

adosséagallomanyra kételezettségek +

vetitve Sajat téke) 100,00% 100,00%

A mutatdk alapjan elmondhatd, hogy a Tarsasag likviditasa nem valtozott jelentésen. Likvid
eszkozei fedezetet nydjtanak a kotelezettségeire. A likvid eszkozok aranya a kotelezettségek
novekedése miatt romlott. Oka, hogy a fizened6 osztalék 2012-ben 2 milliard forint volt,
szemben a 2011-es 1,3 milliard forinttal.

A Tarsasagnak Hosszu lejarata kotelezettségel nincsenek.

6.3. Jovedelmi helyzet vizsgdlata

A Tarsasag jovedelmi helyzetét - tevékenyégébdl adododan - az arbevétel-aranyos, valamint a
tékearanyos jévedelmez6ségi mutatdkkal lehet leginkabb kifejezni.

Mutatoszam | Képlet $011.12.31 [2012.12.31
Arbevétel-aranyos jovedelmezdség

Uzemi (uzleti)
tevékenyég
eredménye /
(Ertékesités netto
Arbevétel-aranyos lizleti | arbevétele + Egyéb
eredmény bevételek) 48,62% 56,95%

Adozas elbtti

eredmény / (Osszes
Arbevétel-aranyos addzas | arbevétel + Osszes
elétti eredmény bevétel) 44,49% 50,35%

Tokearanyos jovedelmezfség
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Uzemi (uzleti)
tevékenyég
eredménye / Sajat
téke 93,33% | 112,70%
Szokasos
véllalkozasi
eredmény / Sajat
téke 98,66% | 114,55%
Ado6z4s elébtti
eredmény / Sajat

téke 88,51% | 102,93%
Adébzott eredmény /
Sajat téke 83,70% 99,42%

Mérleg szerinti
eredmény / Sajat
téke 19,07% 0,00%

Az arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutatok alakulasa azt mutatja, hogy a Tarsasag
eredménye a szokasos lzletmenetbdl keletkezett; rendkivili, a szokasostol eltérd tételek az
tzemi eredményhez viszonyitva nem jelentések 2012-ben sem. Az enyhe javulas az eredmény
javulasaval magyarazhat6, ami a bevétel névekedésének és koltségkontrollnak készonhetd.

A tékearanyos jovedelmez&ségi mutatok alakulasa azt fejezi ki, hogy a sajat t6ke egységével
mekkora jovedelmet (eredményt) ért el a Tarsasag a vizsgalt id6szakban. A mutatok alapjan a
Tarsasag hatékonyan hasznalja a sajat t6kéjét. A mutatok javulasanak oka, hogy a Tarsasag tizleti
eredménye (+20%) és addzas elétti eredménye (+16%) is joval az el6z6 évi szint felett volt, mig
a sajat t6kéje szinte valtozatlan maradt. Az eredmény javulasa a kézel 1,3 milliard forint sikerdij-
bevételnek, és a kozel 0,3 milliard forint koltségesokkenésnek készonhetd.

Budapest, 2013. februar 14.
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1. sz.melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZ MOZGAS TABLA
-Brutté érték-

Nyité
Megnevezés egy?inleg Novekedések | Csokkenések | Moédositasok | Zard egyenleg
Vagyoni értékd jogok 15 384 944 558 200 0 0 15943 144
Uzleti vagy cégérték 4396 984 285 0 0 0| 4396984 285
Szellemi termékek 120 647 240 12 827 000 0 0 133 474 240
Kisérleti fejlaktivalt értéke 0 0 0 0 0
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0
Ingatlanok 73 245 660 0 0 0 73 245 660
Miszaki berend.,gépek, jarmivek 0 0 0 0 0
Személygépkocsi 50 842 830 0 0 0 50 842 830
Iroda berendezésck és felszerelések 47752 211 0 0 0 47752 211
Szamitistechnikai hardver eszkéz6k 49 280 984 1605 322 0 0 50 886 306
Ugyviteli eszkéz6k 16 859 741 942 837 57990 0 17 744 588
Mialkotasok 3292 000 0 0 0 3292 000
Egyéb berend., felszer.jarmuvek 168 027 766 2548 159 57 990 0 170 517 935
Befejezetlen hardver beruhdzas 0 1605 322 1605 322 0 0
Befejezetlen szoftver beruhdzasok 0 12 827 000 12 827 000 0 0
Befejezetlen egyéb beruhazisok 0 942 837 942 837 0 0
Befejezetlen egyéb immat. beruhdzasok 0 558 200 558 200 0 0
Beruhazasok 0 15933 359 15933 359 0 0
Beruhdzasokra adott elolegek 0 0 0 0 0
Osszesen 4774 289 895 31866718 | 15 991 349 0| 4790165 264
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Uzleti jelentés

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZ MOZGAS TABLA

-Brtékesokkenés és nettd érték-

Csokkenésekkel
Targyévben kapcsolatos Médositasok
Nyito elszamolt felhalmozott kapcsolédo Zaré Zaré nettod
Megnevezés cgyenleg écs Ecs kivezetése | értékesokkenése cgyenleg érték
Vagyoni értéki jogok 15270 351 430 679 0 0 15701 030 242 114
Uzleti vagy cégérték 3190 493 057 0 0 013190493057 | 1206491 228
Szellemi termékek 85481882 | 11396939 0 0 96 878 821 36 595 419
Kisérleti fejl.aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
Ingatlanok 56 744 330 | 14 344 603 0 0 71 088 933 2156 727
Miszaki berend.,gépek, jairmivek 0 0 0 0 0 0
Személygépkocsi 15 318 679 7 517 605 0 0 22 836 284 28 006 546
Iroda berendezésck és felszerelések 38975 679 8431 345 0 0 47 407 024 345187
Szamitastechnikai hardver eszkézok 43405 215 1915014 0 0 45320 229 5566 077
Ugyviteli eszkézok 12 839 753 2262193 57990 0 15 043 956 2700 632
Mialkotasok 0 0 0 0 0 3292 000
Egyéb berend., felszer.,jirmuvek 110 539 326 | 20 126 157 57990 0] 1300607493 39910 442
Befejezetlen hardver beruhdzas 0 0 0 0 0 0
Befejezetlen szoftver beruhdzasok 0 0 0 0 0 0
Befejezetlen egyéb beruhazisok 0 0 0 0 0 0
Befejezetlen egyéb immat. beruhdzasok 0 0 0 0 0 0
Beruhazasok 0 0 0 0 0 0
Beruhazasokra adott elolegek 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 3458 528 946 | 46 298 378 57 990 03504769 334 | 1285 395930
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Uzleti jelentés

2012. évi tarsasagi ado levezetés

Adatok Eft-ban

2. sz. melléklet

HAP addzas ebtti eredmény 2 058 411

Addalap korrekciok (+/-) 6293

Addalap 2064 704

Addfizetési kotelezettség (10%,19%) 347 294

Latvany-sport tamogatas 240 096

Fennmarad6 adéteher targyév 107 198

Ad6zas et Adozas eftti Adozas eitti
- . eredményt csokketitf eredményre gyakorolt
eredményt novél(+) (y; hat gs (f}_/)

Céltartalék 34 377 -38 671 -4 294
Ertékcsokkenés és eszkdzok kivezetési értéke 46 298 -37 272 9 026
Fejlesztési tartalék 0
Kapott osztalék (leanyvallalatival egyiitt) -10 404 -10 404
Elimert piacon kotott tigylet alapjan érvényesittedoalap csokk 0
Kovetelésre elszamolt értékvesztés*/értékveszEszairas 0
Elengedett kdvetelés (kapcsolt vall. részére eldeite 0
Adoell, onell. hatésa (korabbi évekre) 60 -4 922 -4 862
Nem a vall. érdekében felmerdilt kdltség 0
Birsagok 16 977 16 977
Kozhasznu szervezet tAmogatasa -150 -150
Kapcsolt vallalkozasok kdzotti szok&sos piaci ar 0
Alapkutatés, alkalmazott kutatas vagy K+F kozvelalsége 0
OSSZESEN 97 712 -91 419 6 293
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2012. évi Cash-flow kimutatis 3. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Megnevezés 2011 2012
1| Adbzas ebtti eredmény 1780457 2058 397
2 | Elszamolt amortizacio 41 007 46 298
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4| Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozet  -160 131 -4 294
5| Befektetett eszkdzok értékesitésének eredmér 7547 66 012
6 | Szallitéi kotelezettség valtozasa -5 019 26 362
7 | Egyéb rovid és hosszu lejaratu kotelezettség | -2 537 185 691 766
véltozasa
8 | Passziv idbeli elhatarolasok valtozasa -59 320 55118
9| Vevékovetelés valtozasa 784 053 -1137571
10| Forgbeszkozok (vékdvetelés és pénzeszkoz 807 216 269 636
nélkul) valtozdsa
11| Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 130 807 26 521
12| Fizetett, fizetend ad6 (nyereség utan) -96 794 -70 079
13| Fizetett, fizetend osztalék, részesedés -1 300 00¢ -2 000 000
I. Szokasos tevékenységbszarmazd pénzeszkozvaltozds| -607 361 28 166
14 | Befektetett eszkdzok beszerzése -20 880 -114 061
15| Befektetett eszkdzok eladasa 587 775 98 127
16| Kapott osztalék, részesedés 8512 10 404
1. Befektetési tevékenységl szarmazé 575 407 -5 530
pénzeszkdzvaltozas
17| Részvénykibocsatasikebevonas bevétele 0 0
18| Kotvény, hitelviszonyt megtestesigrtékpapir 0 0
kibocsatasanak bevétele
19| Hitel és kolcson felvétele 0 0
20| Hosszu lejaratra nyujtott kélcsonok és elhelyez 506 508
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bev§
21| Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
22| Részvénybevonasikekivonas (Gkeleszallitas) 0 0
23| Kotvény és hitelviszonyt megtestésértékpapir 0 0
visszafizetése
24| Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0 0
25| Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsénok és elhelyez 0 0
bankbetétek
26| Véglegesen atadott pénzeszkoz -700 -750
27| Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu 0 0
lejaratu kotelezettségek valtozasa
Ill. Pénzigyi miiveletekhil szarmazo pénzeszkdzvaltozas -194 -242
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-I1l. sook) -32 148 22 394
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Globalis gazdasagi kérnyezet

Az vilag GDP névekedése 2012-ben a varakozasoknak megfelelen alakult, azonban ez még
igy 1s atlag alatti névekedést jelent az el6z6 évekhez képest. Ezzel szemben az eurdzoéna
szétesésével kapcsolatos félelmek csokkentek az év folyaman a jegybanki likviditasfokozo
intézkedések hatasara.

Emelkedéssel kezdték az évet a meghatarozé részvénypiacok, az optimista hangulat az elsé
negyedév nagy részében kitartott. A rallyt a valtozatlanul fennallé tébbletlikviditas, a kedvezé
amerikai makroadatok, illetve vallalati gyorsjelentések segitették. Az EKB elinditotta masodik
refinanszirozasi programjat (LTRO), amely a kockazatos eszkozok —arfolyamanak
emelkedéséhez vezetett. A go6rég megszoritdé csomag jovahagyasa tovabbi l6kést adott,
valamint a periféria orszagok csokkené hozamai is tamogattak a rallyt.

Jelent6s mértékd korrekciot szenvedtek el a részvénypiacok a masodik negyedév soran. Az
eladoi nyomast a vilagszerte napvilagra kerilé gyenge makroadatok taplaltak, elsésorban a
beszerzési menedzser indexekben volt lathaté tovabbi romlas. A német feldolgozoipari
aktivitas 2009 masodik negyedéve ota el6szOr mutatott visszaesést, negativ iizenetként
szolgalva a piacok szamara. Az erételjes eladasi hullam soran a legtobb részvényindex az év
eleji szintekig korrigalt, visszaadva ezzel az elsé negyedév kiemelked6 teljesitményét.

A harmadik negyedévben a részvénypiacok a komor makrokilatasok ellenére a jegybanki
¢lénkitéssel kapcsolatos varakozasok hatasara tobb éves csucsokat dontottek meg. A japan
jegybank tovabbi monetaris lazitast jelentett be, a Fed kotlatozatlan ideig tart6 jelzaloglevél-
vasarlasi programot inditott el, illetve 2015-ig {géretet tett a nulldhoz kozeli kamatszint
megtartasara. Kina ezen felil 4j infrastruktaratamogato-programot jelentett be.

Az amerikai koltségvetési szakadék ellenére a részvénypiacok tobb éves csticsra mentek az
utols6é negyedévben. A kedvezé hangulatot a szeptemberben bejelentett stimulusok, illetve a
beszerzési menedzser indexekkel kapcsolatos pozitiv varakozasok taimogattak.

Magyarorszagi helyzet

A 2012-es év panikhangulatban indult a hazai pénziigyi piacokon. Az eurdpai likviditasi valsag
és a gyenge hazai fundamentumok oda vezettek, hogy a magyar allam lehet6ségel az
allamaddssag  megujitasaira  nagyon  besztkiltek a  nemzetkézi  piacon, de a
forintk6tvénykibocsatas is akadozott. Az eurd-forint arfolyam meredeken emelkedett, és a
lakossagi betétkivonas elsé jelei mutatkoztak. A nemzetkozi piaci hangulat oldédasaval a
magyar helyzet végtl nem romlott tovabb, amiben segitett az IMF-fel kotott hitelmegallapodas
reménysége is.

Az év folyaman a gazdasag teljesitményére vonatkoz6 varakozasainkat folyamatosan lefelé
kellett médositanunk, aminek f6 oka az eurdpai kéltségvetési megszoritasoknak a vartnal is
erbsebb negativ novekedési hatasa volt. Az eredendéen meglévé hazai koltségvetési
kockazatokon til a GDP rendszeres revizidja volt f6 oka annak, hogy 6t potkoltségvetést
kellett benyujtani a parlament elé a tavalyi évben. Az egymast kéveté megszoritdé csomagok
eredményeképpen a koltségvetési hiany 3% alatt maradt tavaly, igy megnyilt a kiut az eurdépai
unios talzott deficit eljarasbol. A legtobb poétldlagos intézkedés hatasa a hossza tava
novekedésre negativ, azonban ennek mértéke vitatott.

Az év harmadik negyedévét6l a javulé globalis tékepiaci hangulat hatisara lehet&ség
kinalkozott a jegybanki alapkamat csokkentésére, amit a Monetaris Tanacs — éles vitdk és
megosztottsag kbzepette — augusztusban el is kezdett. Osszesen 6t 25 bazispontos csékkentés
utan az alapkamat térténelmi mélypontja kozelében, 5.75 szazalékon zarta az évet. Az
indirektadé-emelések hatasara az inflacié szinte végig emelkedett 2012 soran, 5%-on zarva az
évet. El6retekintve az inflacié csokkenésére szamitunk az atmeneti hatdsok kiesésével, azonban
a jegybank dezinflaciés elkotelezettségével kapcsolatban erések a kétségek.

Az eurdpai bankkoézi valsag enyhtlésével a hazai eszkézarak jelentésen felértékelédtek, amit
tamogatott a magyar gazdasig fundamentumainak javulasa is. Utobbi leginkabb abban volt
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tetten érhet6, hogy egyszerre mutatott csOkkenést a nemzetgazdasiag kilsé addssiga, az
allamadossag, illetve a bankrendszer tékeattétele is. A legfontosabb kockazat 2013 elején a
névekedési kilatasok tartés romlasa, valamint a gazdasagpolitikai unorthodoxia kiterjesztése a
monetaris tertletre.
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A Tarsasag f6bb jellemz6i

A Tarsasag kezeli az AEGON csoport (AEGON Magyarorszag Biztosité Zrt.,, AEGON Hitel
Zrt, AEGON Pénztarszolgaltaté Zrt.), az AEGON Nyugdijpénztarak, a régiés AEGON
csoporttagok (cseh nyugdijpénztar és lengyel biztositd) illetve harmadik tigyfelek vagyonat.

A korabbi években, 2003. és 2010. kozott, folyamatosan, ugrasszerien néttek a vagyonkezelési
dijbevételek, - kivéve a 2008-as évet, ami a valsag miatt nem hozott kiugré névekedést. 2011 év
végére azonban a Tarsasag nettd arbevétele 2010-hez képest toredékére, 8,6 milliard forintrdl
3,1 milliard forintra olvadt. Ez 65%-o0s csokkenést jelent. A 2012-es pénziigyi év mar javulast
mutat a korabbi évhez képest, mely a jelentSs sikerdij bevételnek készonhetd, igy arbevétele
meghaladta a 3,6 milliard forintot.

A Tarsasag a kifizetendé osztalék miatt O forintos mérleg szerinti eredményt konyvelhetett el a
2008-2010 és a 2012-es uizleti évek eredményeként.
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2005-ben 6 AEGON befektetési alapot kezelt a Tarsasag. Az AEGON befektetési alapok
szama a kovetkez6 években folyamatosan nétt, elérve 2012-re a 19-et.

Az AEGON Alfa Szammaztatort Befektetési Alap nyajtotta a 2008-as év legjobb teljesitményét a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége) adatbazisa
alapjan. Az AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap a 2008-as esztendét - az igen
mostoha tékepiaci kornyezet ellenére - rendkiviili 18,82%-0s éves hozammal zarta.

A Tarsasag 2009-es sikertorténete az AEGON Russia és az AEGON IstanBull részvény
befektetési alapok voltak, melyek a piacon elérhetd részvénytulsulyos alapok kozt az élen
zartak. A Tarsasag gondosan idézitve, éppen a nagyon komoly arfolyamcsSkkenéseket
kovetéen hozta létre két 4j, a feltorekvé piacokon befektet6 részvény befektetési alapjat. Az
Oroszorszagban és a t6bbi FAK illamban befekteté AEGON Russia 2009-ben bamulatos,
76,71%-0s hozamot ért el, mig a Torokorszagba invesztald AEGON IstanBull még az orosz
régioba fekteté alap teljesitményét is talszarnyald, 79,67%-os profittal buiszkélkedhet ugyan
ezen id6szak alatt.

Kormanyzati dontés értelmében a Tékepiaci torvénybdl (2001. évi CXX.) kiemelésre kertiltek a
befektetési alapok és alapkezel6k miikodését szabalyozé paragrafusok, melyeket 2012. januar 1-
t6l egy Uj torvény, a Batv. (2011. évi CXCIIL) tartalmaz. A 2012-es esztendd egyik £6 projektje
fentick okan, a Batv.-nak valé megfeleltetés volt, mely az egész évet végigkisérte. Bz érintette
az Osszes befektetési alap teljes dokumentacidjat (Tajékoztatd, Kezelési szabalyzat, Kiemelt
befektetdi informaciok (KIID)).

A Tarsasag szamos alapja igen szép teljesitményt tudott nyujtani 2012-ben. A
legkiemelked6bbek az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap (8,32% hozam) és az Aegon IstanBull
Részvény Befektetési Alap (,,I” sorozat, 50,47% hozam) voltak, hiszen mindkett6 elnyerte
kategoriajaban (elért hozama alapjan) az elsé helyezést.

Az AEGON befektetési alapok vezet6 forgalmazdja 2008. oktéber 1-t61 AEGON
Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt, mely 100% az AEGON Alapkezel6
tulajdonaban van. A befektetési alapok forgalmazasaban részt vesz tovabba a Concorde
Ertékpapit Zrt., Citibank Zrt., az Unicredit Bank Zrt., CIB Zrt., a Raiffeisen Bank Zrt, az Erste
Bank Zrt, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., az Equilor Befektetési Zrt., a Codex
Ertéktar és Frtékpapir Zrt., a BNP Parisbas Bank, az ING Zrt., az OTP Bank Zrt. és a
Commerz Bank Zrt. is.

Az alapokhoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet a CITIBANK, valamint az Unicredit
Bank latja el. Az AEGON Magyarorszig Onkéntes és Magannyugdijpénztar letétkezelGje a
CIB Bank Zrt., a KOBE esetében a letétkezel$ az Erste Bank Zirt.

Az alapok befektetési jegyeit jelent6s részben az AEGON Csoport kiilonb6z6 tagvallalatai
birtokoljak, javarészt a unit-linked eszkozalapokban meglévé befektetésként. Kulondsen igaz
ez a 2007-2009 kézt indult alapokra.



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt. Uzleti jelentés

A mellékelt tablazat az AEGON Csoport tulajdoni aranyat mutatja az egyes alapokon beldl:

2008. 2009. 2010. 2011. 2012.
Atticus Alfa Huf sorozat 55% 29% 31% 15% 24%
Atticus Alfa PLN sorozat - 0% 0% 0% 0%
Atticus Vision 80% 85% 90% - -
Azsia HUF 76% 72% 20% 28% 37%
Azsia EUR sorozat 83% 96% 0% 0% 0%
Belfoldi Kétvény 3% 93% 94% 94% 94%
Bessa 6% 100% 0% 0% 0%
Bezpieczny Alap intézményi sorozat 0%
Bezpieczny Alap PLN sorozat 20%
Climate EUR sorozat 90% 93% 35% 43% 48%
Climate HUF sorozat 100% 95% 63% 59% 59%
EuroExpress 94% 98% 0% 0% 0%
IstanBull intézményi sorozat 99% 97% 75% 93% 100%
IstanBull HUF sorozat - - - 16% 23%
IstanBull PLN sorozat 0%
IstanBull TRY sorozat - - - 0% 0%
Lengyel Kétvény (korabban: K6zép-Eurdpai Kétvény) 99% 97% 68% 92% 91%
Lengyel Kotvény Intézményi sorozat - - - 0% 0%
Lengyel Részvény intézményi sorozat - - - 98% 19%
Lengyel Részvény HUF sorozat 0%
Ko6zép-Furépai Részvény HUF sorozat 9% 78% 70% 75% 81%
Ko6zép-Furépai Részvény EUR sorozat 93% 99% 0% 0% 0%
Ko6zép-Eurépai Részvény Intézményi sorozat - - - 98% 95%
MoneyMaxx Expressz 25% 38% 47% 54% 57%
Nemzetkézi Kétvény 99% 99% 96% 95% 95%
Nemzetk6zi Részvény HUF sorozat 69% 89% 95% 95% 96%
Nemzetk6zi Részvény EUR sorozat 84% 63% 0% 0% 0%
Ozon 28% 27% 0% 0% 0%
Pénzpiaci 13% 35% 20% 26% 21%
Russia HUF sorozat 100% 98% 13% 15% 19%
Russia PLN sorozat - - - - 0%
Russia Intézményi - - - 99% 100%
Smart - 99% 100% 41% 30%
Vallalati Kétvény intézményi sorozat - - - 91% 92%
Vallalati Kétvény HUF sorozat - - - 80% 45%
Value 86% - - - -
Osszesen: 40% 78% 75% 69% 66%




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt.

Uzleti jelentés

Az egyes alapok fajtdjat, futamidejét és tipusat mutatja az alabbi tablazat:

Alap fajta Futamid 6 Tipus Befektetési politika
Alap megnevezése

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvégi hatarozatlan értékpapir Pénzpiaci alap

AEGON Lengyel Kétvény — y — - ———

Befektetési Alap "A" nyiltvégi hatarozatlan értékpapir Hosszu koétvényalap
AEGON Belfoldi Kétvény e . — . g
Befektetési Alap nyiltvégi hatérozatlan értékpapir Hosszu koétvényalap
AEGON Nemzetkozi Kétvény P . A . sz
Befektetési Alap nyiltvégi hatarozatlan értékpapir Hosszu koétvényalap
AEGON EuroExpressz Befektetési e . A . Kiegyensulyozott
Alap nyiltvégi hatarozatlan értékpapir vegyes alap
AEGON Azsia Részvény P . . Részvénytulsulyos
Befektetési Alapok Alapja "A" nyiltvégi hatarozatlan alapok alapja alap
AEGON Azsia Részvény P . - Részvénytllstlyos
Befektetési Alapok Alapja "B" nyiltvégi hatérozatlan alapok alapja alap
AEGON Climate Change Részvény P . P . Részvénytulsulyos
Befektetési Alap "A" nyiltvégi hatarozatlan értékpapir alap
AEGON Climate Change Részvény P . P . Részvénytulsulyos
Befektetési Alap "B" nyiltvégi hatarozatlan értékpapir alap
AEGON Russia Részvény e . — . Részvénytulsulyos
Befektetési Alap "A" nyiltvégl hatérozatlan értékpapir alap
AEGON Russia Részvény e . o . Részvénytulsulyos
Befektetési Alap "I" nyiltvégi hatérozatlan értékpapir alap
AEGON IstanBull Részvény e . o . Részvénytulsulyos
Befektetési Alap "A" nyiltvégl hatérozatlan értékpapir alap
AEGON Ko6zép-Europai Részvény e . o . Részvénytulsulyos
Befektetési Alap "A" nyiltvégi hatérozatlan értékpapir alap
AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény e . o . Részvénytulsulyos
Befektetési Alap "B" nyiltvégl hatérozatlan értékpapir alap
AEGON Nemzetkozi Részvény I . o . Részvénytulsulyos
Befektetési Alap "A" nyiltvégl hatérozatlan értékpapir alap
AEGON Nemzetkozi Részvény P . A . Részvénytulsulyos
Befektetési Alap "B" nyiltvégi hatarozatlan értékpapir alap
AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott P . . .
Befektetési Alap "A" nyiltvégi hatarozatlan szarmaztatott Szarmaztatott alap
AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott P . . .
Befektetési Alap "B" nyiltvégi hatarozatlan szarmaztatott Szarmaztatott alap
AEGON Ozon Eves Tékevédett S . . .
Szarmaztatott Befektetési Alap nyiltvégi hatarozatlan szarmaztatott Garantalt alap
AEGON Bessa Szarmaztatott P . . .
Befektetési Alap nyiltvégi hatarozatlan szarmaztatott Garantalt alap
AEGON MoneyMaxx Express P . P . Egyéb, nem besorolt
Vegyes Befektetési Alap nyiltvégi hatarozatlan értékpapir alap
AEGON Smart Money Befektetési e . . Egyéb, nem besorolt
nyiltvégl hatérozatlan alapok alapja

Alapok Alapja

alap




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt.

Uzleti jelentés

Az egyes alapok zaro6 nett6 eszkozértékének alakuldsat a kévetkez6 tablazat és grafikon

mutatja:
2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

Atticus Alfa 5198220062 | 11493045737 | 11509 306 056 9959 023 622 6791 490 734
Atticus Alfa B sorozat 482 584 517 4 457 387 423 4 400 554 368
Atticus Value 1614241773 0 0 0 0
Atticus Vision 3921 923 500 6 112 274 630 6262 613 865 0 0
Azsia 1885110 027 1821863 516 2432130 768 1836 634 399 1510 502 543
Azsia B sorozat 54 918 769 56 582771 44 574 362
Belfoldi Kétvény 7128 847493 | 59698183590 | 55400004608 | 48883754638 | 50 003 525 899
Bessa 4100 598 324 2003 901 369 911 897 620 2697 233 203 915 639 759
Bezpieczny intézményi 7202188
Bezpieczny PLN 359 941 664
Climate 393 369 876 667 388 777 522 658 081 376 268 706 376 063 642
Climate B sorozat 108 046 207 124 953 127 152 650 766
EuroExpress 393 891 076 481 811 005 502 655 613 337735993 309 820 000
IstanBull 210 207 906 1302 289 530 7695 770 416 1795 369 550 2029 030 279

IstanBull intézményi sorozat

0

868 857 152

649 381 997

IstanBull PLN sorozat

4525916 975

IstanBull TRY sorozat 407 834
Lengyel Kotv (korabban: Kézép-Eur Kétv.) 23 257 300 459 453 231
Lengyel Kotvény Intézményi sorozat 786 429 259 365 839 746 578 738 971 407 449 653 2782 483
Lengyel Részvény intézményi sorozat 586 232 620 2593480 718
Lengyel Részvény HUF sorozat 576 774

Kozép-Eurdpai Részvény

4497 546 720

15 449 936 852

13 960 046 765

9 116 007 280

5195 883 963

Kozép-Eurdpai Részvény B sorozat

331989 038

335 580 546

118 456 083

Kozép-Eurdpai Részvény Intézményi 0 8 078 487 490 8 876 749 379
MoneyMaxx Expressz 13092032453 | 11442832186 | 10320 583 024 9783917160 | 16174 780 767
Nemzetkézi Kotvény 4 041 555 857 3604 014 264 2790 302 267 2516 283 166 2021 345 126
Nemzetk6zi Részvény 4457 295 195 7985 216 048 7602174 192 6018 305 591 14 962 182
Nemzetkdzi Részvény B sorozat 21108 591 19 630 411 5218 682 032

Ozon 799 097 276 805 818 893 1 000 600 296 1086 313 019 1138 352 583
Pénzpiaci 4152993 048 7 748 316 200 9799 343 471 9957 388 611 11 651 209 324
Russia 477 848 381 6 950 336 295 2197 911 200 2685 975 796 2472116 494
Russia Intézményi 23 206 654 563 2 664 021 607 2 368 274 564
Russia PLN 516 060 810
Smart 0 218 211 137 456 610 419 793 173 325 1811 267 528

Viallalati Kotvény intézményi sorozat

8 944 101 923

9 223 506 254

Villalati Kétvény HUF sorozat

258 618 034

553 116 485

OSSZCSCH:

57 151 208 227

138 151 279 774

158 148 649 317

134 668 544 118

142 487 759 794




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt. Uzleti jelentés

Az AEGON befektetési alapok zaré allomanya
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012.
M Atticus Alfa M Atticus Alfa B sorozat
M Atticus Value M Atticus Vision
o Azsia ® Azsia B sorozat
M Belfoldi Kotvény W Bessa
m Climate M Climate B sorozat
M EuroExpress M IstanBull
M IstanBull C sorozat M Lengyel Kétvény (kordbban: Kézép-Eurdpai Kotvény)
W Lengyel Kotvény Intézményi sorozat M Lengyel Részvény intézményi sorozat
W K6zép-Eurdpai Részvény 1 Kozép-Eurdpai Részvény B sorozat
W K6zép-Eurdpai Részvény Intézményi B MoneyMaxx Expressz
Nemzetkozi Kotvény B Nemzetkozi Részvény
Nemzetkozi Részvény B sorozat Ozon
Pénzpiaci Russia
Russia Intézményi Smart
Vallalati Kétvény intézményi sorozat Villalati K6tvény HUF sorozat

A tevékenyégi korben, miikédésben tervezett valtozasok 2013-ban

Tovabbi alapok inditdsat a Tarsasag nem tervezi 2013-ban.

A Tarsasag 100%-os tulajdonaban 1évé leanyvallalatat, az Aegon Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt-t varhatéan beolvadassal megsziinteti, és atveszi téle a Bszt. (2007. évi
CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl) szerinti forgalmazéi és féforgalmazoi
tevékenységeket.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Egyéb

A Tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket.



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkézgtt. Uzleti jelentés

Kutatast és kisérleti fejlesztést a Tarsasag nem folytat.

A Tarsasagnak tevékenységéb6l adoddan kornyezetvédelmi és veszélyes hulladékkal
kapcsolatos kotelezettsége nincs, ilyen célbdl céltartalékot nem képzett.

Budapest, 2013. februar 14.

Kocsis Balint Palyik Andrea



