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LA f-Tfof-To 4421

Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

El6z6 év El6z6 év Targyév

Ssz A tétel megnevezése 2010.12.31 modositasai 2011.12.31

A B C D E

01. | A Befektetett eszkozok (I.+11.+I1.) 2499 993 1876 204
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (1+2+3+4+5+6+7) 1226 588 1241771
03. | 1. Alapitas-atszervezeés aktivalt értéke 0 0
04. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. | 3. Vagyoni értéki jogok 1178 115
06. | 4. Szellemi termékek 18 919 35 165
07. | 5. Uzleti vagy cégérték 1206 491 1206 491
08. | 6. Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
09. | 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | 1. TARGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 109 299 73 989
11. | 1. Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok 31 150 16 501
12. | 2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 78 149 57 488
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhazasok, felujitadsok 0 0
16. | 6. Beruh&zasokra adott elélegek 0 0
17. | 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
18. | lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 1164 106 560 444
19. | 1. Tartds részesedés kapcsolt véllalkozasban 608 809 385 000
20 | 2. Tartésan adott kdlcsén kapcsolt vallalkozasban 0 0
21. | 3. Egyéb tartds részesedés 173791 173791

4. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban allé
22. | véllalkozasban 0 0
23. | 5. Egyéb tartésan adott kdlcsén 2159 1653
24. | 6. Tart6s hitelviszonyt megtestesité értékpapir 379 347 0
25. | 7. Befektetett pénzigyi eszkzok értékhelyesbitése 0 0
Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato pénziigyi vezet6

Budapest, 2012. aprilis 5.
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

El6z6 év El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2010.12.31 modositasai 2011.12.31
26 | B. Forg6eszkdzok (I.+I1L+1I1.+I1V.) 2772182 1754 976
27 | I. KESZLETEK (1+2+3+4+5+6) 0 0
28 | 1. Anyagok 0 0
29 | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
30 | 3. Ndvendék, hizé- és egyéb allatok 0 0
31 | 4. Késztermékek 0 0
32 | 5. Aruk 0 1
33 | 6. Készletre adott elélegek 0 0
34 | Il. KOVETELESEK (1+2+3+4+5) 1449 011 1491 240
35 | 1. Kdvetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevék) 1057 421 273 368
36 | 2. Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 161 380 151 152
3. Kdvetelések egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal

37 | szemben 0 0
38 | 4. Valtokovetelések 0 0
39 | 5. Egyéb kdvetelések 230 210 606 193 1066 720
40 | lll. ERTEKPAPIROK (1+2+3+4) 1276 608 249 321
41 | 1. Részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0
42 | 2. Egyéb részesedés 0 0
43 | 3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
44 | 4. Forgatdsi céld hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1276 608 249 321
45 | IV.PENZESZKOZOK (1+2) 46 563 14 415
46 | 1. Pénztar, csekkek 74 212
47 | 2. Bankbetétek 46 489 14 203
48 | C. Aktiv id dbeli elhatarolasok 234 636 103 829
49 | 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 226 601 95 474
50 | 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 8 035 8 355
51 | 3. Halasztott raforditasok

52 | ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN (A+B+C) 5506 810 3735009

Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2012. aprilis 5.

pénziigyi vezets
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.

MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

El6z6 év El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2010.12.31 madositasai 2011.12.31

A B C D E

53 | D. Sajat téke (I.+IL.+I1.+IV.+V.+VI.+VIL) 1021670 2011 524
54 | I. JEGYZETT TOKE 1 000 000 1 000 000
55 | - ebbdl visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
56 | Il. JEGYZETT,DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
57 | Il. TOKETARTALEK 0 0
58 | IV. EREDMENYTARTALKEK 16 670 606 193 623 786
59 | V. LEKOTOTT TARTALEK 5 000 4 075
60 | VI. ERTEKELESI TARTALEK

61 | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 383 663
62 | E. Céltartalékok (1+2+3) 396 721 236 590
63 | 1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 396 721 236 590
64 | 2. Céltartalék a jovébeni kdltségekre 0 0
65 | 3. Egyéb céltartalék 0 0
66 | F. Kotelezettségek(l.+11.+111.) 3 875 666 1333462
67 | I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (1+2+3) 0 0
68 | 1. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0

2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
69 | véllalkozassal szemben 0 0
70 | 3. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
67 | Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (1+2+3+4+5+6+7+8) 0 0
68 | 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok 0 0
69 | 2. Atvaltoztathatd kétvények 0 0
70 | 3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
71 | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
72 | 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
73 | 6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0
7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
74 | véllalkozassal szemben 0 0
75 | 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2012. aprilis 5.

pénziigyi vezet6
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

El6z6 év El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2010.12.31 madositasai 2011.12.31
76 | . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (1+2+3+4+5+6+7+8) 3875 666 1333 462
77 | 1. Rovid lejaratu kdlcsonok 0 0
78 | - ebbdl atvaltoztathatd kétvények 0 0
79 | 2. Rovid lejératu hitelek 0 0
80 | 3. Vevotdl kapott elélegek 0 0
81 | 4. Kotelezettségek aruszallitdsbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 9531 4512
82 | 5. Véltétartozasok 0 0
83 | 6. Rovid lejératu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 3504 745 1304 559
7. Rovid lejaratl kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
84 | véllalkozassal szemben
85 | 8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 361 390 24 391
86 | G. Passziv id 6beli elhatarolasok 212 753 153 433
87 | 1. Bevételek passziv id6beli elhataroladsa 0 0
88 | 2. Koltségek, réforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 212 753 153 433
89 | 3. Halasztott bevételek 0 0
90 | FORRASOK (PASSZIVAK)OSSZESEN (D+E+F+G) 5506 810 3735009
Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2012. aprilis 5.

pénziigyi vezet6
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

El6z6 év El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2010.12.31 modositasai 2011.12.31

A B C D E
1 | Belfoldi értékesités arbevétele 8 621 868 3 056 950
2 | Export értékesités arbevétele 0 0
I. | Ertékesités nett6 arbevétele (01 +02) 8 621 868 3 056 950
3 | Sajat el6allitdsu eszkdzok aktivalt értéke 0 0
4 | Sajét eléallitasu eszkdzok allomanyozasa 0 0
IIl._ | Aktivalt teljesitmények értéke (03 +- 04) 0 0
Ill. | Egyéb bevételek 697 325 804 266
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
5 | Anyagkdltség 8 469 7 651
6 | Igénybe vett szolgaltatasok értéke 598 911 525 879
7 | Egyéb szolgaltatasok értéke 5500 7897
8 | Eladott &ruk beszerzési értéke 0 0
9 | Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 691 446 583 494
IV. | Anyagjelleg i raforditasok ( 05 +06 +07 +08 +09) 1304 326 1124921
10 | Bérkoltség 295 503 276 371
11 | Személyi jellegli egyéb kifizetések 28 355 27 450
12 | Bérjarulékok 87 092 82 603
V. | Személyi jelleg (i réforditasok (10 +11 +12) 410 950 386 424
VI. | Ertékcsokkenési leiras 57 357 41 007
VII. | Egyéb raforditdsok 3933 497 431 581
Ebbdl: értékvesztés 0 0

Uzemi (Uzleti)tevékenység eredménye (I.+IL.+-ll.-I  V.-V.-
A | VL.-VIL) 3613 063 1877283
Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2012. aprilis 5.

pénziigyi vezet6
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Cégjegyzékszam
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)
adatok eFt-ban
El6z6 év El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2010.12.31 modositasai 2011.12.31
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 8512
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 17 734 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
15 | Befektetett pénzigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 280 081 122 089
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
16 | Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegl bevételek 21 469 5 559
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
17 | Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 3273 1956
VIII. | Pénziugyi m Uveletek bevételei (13 +14 +15 +16 +17) 322 557 138 116
18 | Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 43 276 17 697
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19 | Fizetendé kamatok és kamatjellegi r&forditasok 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20 | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 10 934 0
21 | Pénziigyi miveletek egyéb réforditasai 9439 13 051
IX. | Pénziigyi m liveletek raforditasai (18.+19.+20.) 63 649 30748
B. | Pénzigyi m lveletek eredménye (VIII. -IX.) 258 908 107 368
C. | Szokéasos vallalkozasi eredmény (A+B) 3871971 1984 651
X. | Rendkivilli bevételek 4470 2155
XI. | Rendkivili raforditasok 4798 206 349
D. | Rendkiviili eredmény ( X.-XI.) -328 -204 194
E. | Adézas el é6tti eredmény (C+D) 3871643 1780 457
XIl. | Addfizetési kitelezettség 1367 171 -606 193 96 794
F. | Ad6zott eredmény (E.-XII) 2504 472 606 193 1683 663
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 995 528 0
23 | Jévahagyott osztalék, részesedés 3500 000 1300 000
G. | Mérleg szerinti eredmény (F+22.-23.) 0 606 193 383 663
Kocsis Balint Palyik Andrea

vezérigazgato

Budapest, 2012. aprilis 5.

pénziigyi vezet6




AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt. 2011.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Kiegészit6 melléklet

a 2011. évi éves beszamoldhoz



AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt. 2011.

1. Altalianos rész

1.1. A Tarsasag bemutatasa

Az AB-MONFETA Befektetési Alapkezeld Kft. (a tovabbiakban: Tarsasdg) 1996-ban alakult 5 milli6
forint alaptkével. Alapitja az AB-MONETA Befekteté és Tanicsadé Kft., amely 1997.
november 1-ével AB-MONETA Ertékpapir Rt. (késébb AEGON Magyarorszag Ertékpapir
Rt.) néven kizardlag névre szold részvényekkel rendelkezé részvénytarsasagga alakult at. Az
anyavallalat a tevékenységének valtozasabol kifolydan megvaltoztatta a nevét is, AEGON
Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltaté Rt.-re.

Az Alapité hatarozata alapjan a Tarsasag 1999. november 18-aval dontott a részvénytarsasagea
alakulasardl az alaptSke egyideji felemelése mellett. A sziikséges t6keemelés az AB-MONETA
Ertékpapir Rt. részérél 13 millié forint, az AB-Novinvest Kft. részérél 2 millié forint volt.

Az Alapkezelé Kft. 2000. februdr 22-i zar6 mérlegével tarsasigi format viltott. Tovabbiakban
AB-Monéta Befektetési Alapkezels Rz. néven mikodott, mint jogutod.

A Tarsasag 2000. szeptember 18-an AEGON Magyarorsydg Befektetési Alapkezeli Re-re valtoztatta

nevét.

Alapité hatirozata alapjan a Tarsasag 2002. januar 23-an az alaptéke 250 milli6 Ft-ra torténd
felemelésérsl dontott. A tékeemelést az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes
egészében.

Az Alapitok 2003. év soran ismételt t6keemelésrdl dontéttek, melynek mértéke 750 millio Ft. A
t6keemelést az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes mértékben.

Az AEGON Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltaté Rt. 2005. szeptember 5-én beolvadt az
anyavallalatiba, az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Ztt.-be, igy a Tarsasag 99,8%-
ban az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Ztt., és 02%-ban az AEGON
Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Korlatolt Felel6sségti Tarsasag tulajdonaba
keriilt. A Térsasagot az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt. konszolidalja.

A Tarsasag ugyvezetS igazgatdja 2000. januar 26-ig Farkas Lajos volt, majd 6t Csékas Sandor
valtotta fel ezen a poszton. A tulajdoni forma valtasa miatt késébb & a vezérigazgatd, 2001.
jalius 23-aig. 2001. jalius 24-ét6l a Tarsasag vezérigazgatdja Fundelits Istvan, 2004. janius 1-ig.
Ot kévette Heim Péter 2006. oktoberéig, Fzutan a vezérigazgaté Kocsis Balint lett, mig Heim
Péter elnok-vezérigazgatoi pozicidba kertlt.

2009-ben jelentésen megvaltozott a vallalat irdnyitasa. Heim Péter tavozott az Alapkezeld
elnok-vezérigazgatdl pozicidjabol. A Tarsasagnal azéta harom tagd igazgatésag mukodik. Az
Igazgatosag elndke Hindrik Eggens volt 2011-ig, mig a vezérigazgatok Kocsis Balint és Kadocsa
Péter. 2011. masodik felétdl a Tarsasag igazgatésaganak elnoke Kadocsa Péter, az igazgatdsagi
tagok Kocsis Balint vezérigazgatd és Palyik Andrea pénziigyi vezetd.

A Tarsasag székhelye: 1091 Budapest, Ullsi ut 1.
adoszama: 11951766-4-43
cégjegyzék szama: 01-10-0442061
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt. 2011.

A részvénytarsasag Felliigyel6 Bizottsaganak tagjai a kovetkezok:

Hindrik Eggens az AEGON Asset Management B.V. befektetési vezet6je

dr. Gati Gyorgy az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosit Zrt. vezetd jogtanacsosa

dr. Kepecs Gabor az AEGON  Magyarorszag ~ Altalanos  Biztosité  Zrt.  elnok-
vezérigazgatoja, az AEBGON N.V. igazgatosagi tagja, az ABGON kozép-
kelet eurépai régid vezetdje

A Tarsasag befektetési alapok kezelésére alakult, cégkivonataban szereplé 6 tevékenysége:
Alapkezelés.

A Tirsasag 2002. december 20-an a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyezé
hatarozata alapjan portfolidkezelési tevékenységet, Onkéntes kolcsonos biztositdé pénztar részére
végzett vagyonkezelési tevékenységet, magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelési
tevékenységet és értékpapir-kolcsonzési tevékenységet is végezhet.

A Tarsasag a PSZAF E-I11/387/2006. szamu, 2006. méjus 8-an kelt hatarozata alapjan eurépai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

A Tarsasag éves beszamolo készitésére kotelezett. Eredménykimutatasat Osszkoltség-eljarassal
késziti, a koltségek és a raforditasok AFA-val novelt értéken kertilnek a nyilvantartasba.
A Tarsasag Részvényesei:

1. AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zartkorien Mikéds Részvénytarsasig
Részvényei: 499 darab, 2 000 000 forint névértékd torzsrészvény

2. AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Korlatolt Felel6sségti Tarsasag
Részvényet: 1 darab, 2 000 000 forint névértékd torzsrészvény

A 2011. évi éves beszamolot Kocsis Balint, a Tarsasag vezérigazgatoja, valamint Palyik Andrea,
a Tarsasag f6konyveldje irja ala.

Tarsasagunk 2002 januarjaban csatlakozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szovetségéhez.

Kiegészit Melléklet 3



AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt. 2011.

1.2. Szamviteli alapelvek

A Tarsasag szamviteli politikaja f6bb elemei (Szamviteli tv. 88. § (3))

Az Fves beszamol6 elkészitésekor és a konyvvezetés soran a Tarsasiag 2000. évi C. szamu
Szamviteli Torvény elbirasaival Osszhangban jar el, a térvényben meghatirozott alapelvek
érvényestlnek.

Az éves beszamol6 a naptari évrél december 31-i fordulonappal, januar 5-1 mérlegkészitési
idéponttal készil.

A szamwviteli alapelvektdl valo esetleges eltérés bemutatasa

A Tarsasag sem a konyvvezetés, sem a beszamold Osszedllitasa soran nem tért el a szamviteli
torvény 15-16. §-aban foglalt alapelvektol.

Az eszkizok és forrdsok kimutatasandl alkalmazott elyek

A Szamviteli toérvény elirasai értelmében a Tarsasag eszkozeit azok rendeltetése és hasznalata
szerint mindsiteni kell. Ez a mindsités a besorolas alapja, s ez hatarozza meg, hogy az eszkoz a
befektetett eszk6zok vagy a forgdeszkozok kozé tartozik. Befektetett eszkézként csak olyan
eszkozoket szabad kimutatni, amelyeknek az a rendeltetése, hogy a Tarsasag vallalkozasi
tevékenységét tartésan - egy éven tul - szolgaljak. Forgdeszkozként kell mindsiteni a
gazdalkodas soran jellegiiket éven belil megvaltoztat6 eszkézoket. A Szamviteli torvény szerinti
besorolas elve a f6konyvi nyilvantartasban érvényesil.

2. A hdrom oszlopos beszamolo készitésének indoklisa

A Tarsasag a 2010-es pénzlgyi évre vonatkozodan tarsasagi add onellenérzést nyujtott be,
melynek kovetkeztében 606.193.000 Ft ad6-visszaigénylésre jogosult.

Elézmények:
a Tarsasag a magannyugdij-pénztari agazat j6vedelmez6ségének visszaesése miatt az ezen

tzletagra es6, korabban megképzett tizleti vagy cégértékre vonatkozoéan 2010 évben 3.190 m Ft
terven feltli értékcsokkenést szamolt el. A korabban hatalyos addjogszabalyokat értelmez6 elsé
minisztériumi allasfoglalas szerint nem teljesiiltek azok a feltételek, melyek alapjan a terven feluli
értékesokkenés elismert raforditas lett volna a tarsasagi adodalapban. A minisztériumi 4j
allaspont megvaltozasat kihasznalva ismét allasfoglalas-kéré levél kerilt beadasra, melyre adott
valaszban foglaltak szerint a Minisztérium ugy mindsitette az esetet, hogy a terven felili
értékesokkenés addalapban vald érvényesitésének feltételet megvalosultak. A pozitiv valasz
birtokaban 6nellenérzési bevallast nydjtott be a Tarsasag, mely alapjan 606.193.000 Ft tarsasagi
ado-visszatéritésre lett jogosult.

A Tarsasag Szamviteli Politikaja és a Szamviteli torvény 3. § 5. pontja alapjan a hiba hatasat
lényegesnek mindsiti. A Szamviteli torvény 154. § (6) bekezdése alapjan a lezart, korabbi tzleti
évre vonatkoz6 modositast killon oszlopban mutatja be..

A fent emlitett, elé6z6 évet érinté modositas szamviteli hatdsa, amely a 3. oszlopban keriilt
bemutatasra
- afizetendd tarsasagi ado raforditas csékkent 606.193.000 forinttal;
- az addzott eredmény nétt 606.193.000 forinttal;
- az tarsasagi adofizetési kotelezettség csokkent 606.193.000 forinttal (ez atsorolasra
kertlt az egyéb kovetelések kozé);
- az eredménytartalék nétt 606.193.000 forinttal.
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3. Kiegészitések a Mérleghez

3.1 Eszkozok

3.1.1. Immateridlis Javak (viltozdsi tabla ag 1. s3. mellékletben)

adatok eFt-ban

Immaterialis javak 2010. 2011. Valt. Valt.%

Vagyoni értéki jogok 1178 115 -1 063 -90%
Szellemi termékek 18 919 35165 16 246 86%
Uzleti vagy cégéreék 12006 491 1 206 491 0 0%
Immat.javakra adott elSleg 0 0 0 0%
Osszesen: 1226 588 1241771 15183 1%

Vagvoni értékli jogok

A Tarsasag legjelentésebb vagyoni értékti jogai a kilonb6z6é szamitdégépes szoftvereinek
licence dijai, amelyeket 33%-o0s kulccsal amortizal. A 2011-es csokkenést az okozta, hogy
nem volt jelentés beszerzés.

Szellemi termékek

A Tarsasag a szellemi termékek kozott tartja nyilvan az Alapkezel6 Nyilvantarté Rendszert
(ANyR), a Serpa és Oracle ugyviteli szoftvereket, valamint a honlap fejlesztés aktivalt
értékét. Az ANyR 5 év alatt, mig a tObbi szoftverek 3 év alatt, linearis médon kertl leirasra.
2011-ben tobb 14j modul készult az ANyR-hez, melyeket aktivaltunk (15 millié forint
értékben), igy a szellemi termékek 35,2 millié forintos zaré nett6 értékébdl tébb, mint 31
milli6 forintot ez a rendszer tesz ki.

Uzleti vagy cégérték

Az UNIQA Befektetési Szolgaltaté Zrt.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgaltatod
Zrt.-t 2008. februar 20. napjan kotott adasvételi tgylet alapjan az AEGON Alapkezel
megvasarolta annak részvényeseit6l. A vételi ar és a vasarolt cégek sajat tékéjének
kilonbsége, 4.397 millié forint, goodwillként keriilt kimutatasra. A goodwill jelentSs
részének megtérilése esélytelenné valt a 2010-es torvényvaltozasok miatt. A megtériilés
vizsgalata soran 2010. év végén a magannyugdijpénztari és Onkéntes nyugdijpénztari
allomany aranyat alkalmazva, a magannyugdijpénztarra esé rész goodwill 100%-at terven
felil értékesckkentette a Tarsasig. Igy tovabbi értékesokkenés elszamoldsa nem volt
indokolt 2011. év végén. A goodwill zaré értéke igy 1.206 milli6 forint.

Immaterialis javakra adott eléleg

Immaterialis javakra adott el6legeknek O volt a zar6 értéke 2011. év végén.
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3.1.2. Targyi es3kizok (valtozdsi tabla az 1. sz, mellékletben)

adatok eFt-ban

Targyi eszk6z6k 2010. 2011. Valt. Valt.%

Ingatlanok és kapcs.vagy.ért.jogok 31150 16 501 -14 649 -47%
Egyéb berendezések, felsz., jarm. 78 149 57 488 -20 661 -26%
Beruhazisok 0 0 0 -
Osszesen: 109 299 73 989 -35 310 -32%

Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értékd jogok
A mérlegsoron a Tarsasag irodahelyiségének kialakitasanak aktivalt koltségeit tartja nyilvan.
A Tarsasag 2011-ben nem aktivalt erre a sorra eszkozt. A csokkenés oka az elszamolt

értékesokkenés volt.

Eovéb berendezések, felszerelések, jarmuvek

Ezen a mérlegsoron a kiilonb6z6 irodai berendezéseket, szamitastechnikai eszkézoket és
személygépkocsikat tartja nyilvan a Tarsasag. A 2011-ben a Tarsasag vasarolt szervereket,
monitorokat, nyomtatokat (1,1 millié forint), mobil telefonokat és egyéb eszkozoket (0,4
milli6 forint) valamint elszamolt értékesckkenést (22,2 millié forint). Ertékesitésre egyetlen
eszkoz kertlt, egy nullara leirt hasznalt mobil telefon. Az irodai berendezések amortizacios
kulcsa 20%, a szamitastechnikai eszk6zoké pedig 33 vagy 50%.

Beruhazasok, feldjitasok

Befejezetlen beruhazasa a Tarsasagnak év végén nem volt.

3.1.3. Befektetett péngiigyi es3kiok

A befektetett pénzigyl eszkézok kozott tézsdén jegyzett részvényeket, kapcesolt
vallalkozasok részesedéseit és hosszd tavra adott munkavallaléi lakaskolcsonoket tart
nyilvan a Tarsasag.

A Vezetbség dontése alapjan az értékpapirokat hosszabb tavon meg kivanja tartani, igy
azok - az AEGON csoport szamviteli politikajaval 6sszhangban - a befektetett pénziigyi
eszkozok kozott keriilnek kimutatasra.

A pénzigyi eszkozok csokkenésének oka, hogy a Tarsasagbol 2010-2011-ben jelentds
pénzkiaramlas tortént a 2009-es és 2010-es év terhére fizetett osztalék miatt. Ez a
likviditasan is latszodik, 6sszességében csokken az értékpapirok és a készpénz allomanya is.

Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban

A Tartos részesedés kapcesolt vallalkozasban” mérlegsor zaré 385 millié forintos allomanya
a 2008-ban alapitott illetve megvasarolt kapcsolt tarsasagok részesedései:
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adatok eFt-ban adatok %-ban
Részesedés
2010. 2011. %
AEGON direkt.hu Zrt. 35000 35 000 26%
AEGON Forgalmazo6 Zrt. 350 000 350 000 100%
Wealth & Asset Pénztgyi Szolgaltatd Zrt. 223 810 0 100%
Osszesen: 608 810 385 000

Az AEGON direkt.hu és Privat Befektetés- és Biztositaskozvetité Zrt. az AEGON
Magyarorszag cégcsoport 2008-ban indult leanyvallalata (indulaskor AEGON Privat Zrt.).
CélkitGzései szerint a cégesoport kiemelt ugyfélkorének kivant magas minéségli
szolgaltatast nyujtani, melynek keretében nagy szakértelemmel rendelkezé kollégak
segitettek az Ugyfeleknek a hosszt tivd befektetési, biztositisi terveik optimalis
megvaldsitasaban. 2009 aprilisaban 4j tzletag — online biztositaskézvetités — inditasarol
dontott menedzsment. Ennek kévetkeztében megvaltozott a tarsasag neve. Az ) név
AEGONdirekthu ¢és Privat Befektetés- és  Biztositaskozvetité Zrt (tovabbiakban:
AEGON(direkt.hu) lett.2009-ben az AEGONdirekthu sajat tékéje az elszenvedett
veszteség kovetkeztében az alaptéke kétharmada ala csokkent. Ezért a Tarsasag vezetése
2009. II. negyedévében a veszteség rendezésére a téke leszallitisa mellett dont.
Tokekivonas a részvényesek részérél nem tortént. Az alaptSke leszallitasa a tulajdonosok
tulajdonosi részaranyan nem valtoztatott, igy az Alapkezel6 26%-os tulajdoni aranya
valtozatlan maradt. Arra értékvesztést szamol el 62,5 millié forint értékben.
Részesedésének zard értéke 2009-ben igy 35 milli6 forint lett. Bar az AEGON direkt.hu
2010-ben és 2011-ben is veszteséges volt, a kalkulalt értékvesztés nagysaga a szamviteli
politika szerint nem jelentds, igy nem kertlt elszamolasra.

A fenti uzletag létrehozasa vezetett az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt. megalapitasaihoz, mely arra volt hivatott, hogy az AEGON
Magyarorszag Privat Zrt. részére gordilékennyé és zokkendmentessé tegye az AEGON
Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok forgalmazasat. Az AEGON Forgalmazo 2008.
oktober 1-én atvette az AEGON befektetési jegyek vezet6 forgalmazdi feladatait, mely
azota is f6 bevételi forrasa. Az AEGON Forgalmaz6 2009 6ta nyereséges igy annak kényv
szerinti értéke nem valtozott 2011-ben sem az Alapkezel6 konyveiben.

Az UNIQA Befektetési Szolgaltaté Zrt.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgaltatod
Zrt.-t 2008. februar 20. napjan kotott adasvételi tgylet alapjan az AEGON Alapkezel
megvasarolta annak részvényeseit6l. A részvényvasarlas el6zménye az volt, hogy az
UNIQA Biztosité Zrt., illetve leanyvallalata, az UNIQA Pénztarszolgaltaté Kift.
tzletpolitikai okokbdl a nyugdijpénztiraknak nyujtott szolgaltatasok piacardl vald
fokozatos kilépését tervezte, mig az AEGON Alapkezel6 tizletpolitikaja a magyarorszagi
nyugdijpénztarak részére nyujtott szolgaltatasok volumenének névelésére iranyult. Ezen
céljatk megvaldsitasa érdekében az adasvételi szerzédés alapjan a vasarolt részvények
tulajdonjoga atszallt az Alapkezel6re 2008. junius 30-an.

Tekintettel arra, hogy ezen tarsasaigok mukoédésének tovabbi fenntartasa tzletpolitikailag
indokolatlan volt, és 2008-ban az AEGON o6nkéntes illetve magannyugdij pénztiraiba
beolvadtak az UNIQA pénztarak, az AEGON Alapkezel6 tulajdonosainak dontése a két
tarsasag beolvasztasa illetve végelszamolasa volt. Az UNIQA Befektetési Szolgaltaté 2008.
december 4-i datummal beolvadt az AEGON Alapkezelébe. Az UNIQA Pénziigyi
Szolgaltaté Zrt. nevének megvaltoztatasa utan (Wealth & Asset Pénztigyi Szolgaltatd Zrt.)
hatésagi engedélyének visszavonasat kérvényezte az AEGON Alapkezel6, melyet a
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Felugyelet meg is tett 2009-ben. A Tarsasag a Szamviteli torvény 54.§ (2) b) bekezdését
alkalmazva a részesedés év végi értékelésénél a végelszamolas utan varhatéan megtérilé
Osszeget vette alapul. A Wealth & Asset részesedésének értéke igy 2009-ben 55,3 milli6
forintos, majd 2010-ben 10,9 millié forintos értékvesztés elszamolasa utan 223,8 millié
forint. A cégbirésagi torlés 2011. januar 9-én jogerére emelkedett, igy a részedés
kivezetésre kertlt a konyvekbdl.

Eovéb tartos részesedés

A részvények értéke 2011. december 31-én 174 milli6 forint. Allami Nyomda részvényt
tartalmaz, gy mint 2010 végén. Bar a részvény piaci értéke 36,6 millié forinttal a konyv
szerinti érték alatt van, a Tarsasag nem szamol el értékvesztést, mert az bar jelentSs a
kilonbség, de nem tartés. A szamviteli politika szerint nem mindstl tartosnak a piaci és
konyv szerinti érték kozti kilonbozet akkor, ha vizsgalt egy évben barmikor a beszerzési ar
felé emelkedett a papir piaci ara.

Eovéb tartésan adott kdlcsén

Ezen a mérlegsoron az alkalmazottaknak nydjtott lakaskolesonok vannak nyilvantartva,
melyekbdl a 2012-ben esedékes toketotlesztések atsorolasra kertiltek a forgbeszkozok kozé
0,6 milli6 forint értékben, mig az itt szereplé 1,7 millié forint az éven tali lejarata rész.

Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir

A Tarsasag tulajdonaban 2011. év végén mar nem szerepel tartos hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. A 2010. tizleti év terhére torténd osztalék kifizetése miatt a 2010. év végén még
meglévé magyar allamkotvényeket értékesitette a Tarsasag.

3.1.4 Készletek

A Tarsasag nem rendelkezik készletekkel.

3.1.5. Kovetelések

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevik)

adatok eFt-ban

2010. 2011. Valt. Valt.%
Kovetelések aruszall. és szolg. 1057 421 273 368 -784 053 -74%

A Tarsasag vevOkoveteléseinek legnagyobb részét az AEGON csoport konszolidacids
korbe nem tartozé tagjaival (Befektetési Alapok, illetve Nyugdijpénztarak) szembeni alap-,
illetve vagyonkezelési szolgaltatasokbol ad6do kovetelések adjak. A mérlegsoron kimutatott
Osszeg a december havi kezelt vagyon alapjan kiszamlazott alap- és vagyonkezelési dijakat,
valamint a sikerdfjakat tartalmazza. A dijak csokkenésének okat az eredménykimutatas
szoveges elemzésének arbevételekre vonatkozo bekezdésében részletezziik.

Az év végén nyitott kovetelések befolytak 2012. elején.
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Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben
adatok eFt-ban
2010. 2011. Valt. Valt.%

Kovetelések kapcs. vall. szemben 161 380 151 152 -10 228 -6%

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelései az AEGON  csoport
konszolidaciés korébe tartozo tagjaival (AEGON Biztosité Zrt, AEGON Hitel Zrt.,
AEGON Ingatlan Kft.,, AEGON Pénztarszolgaltaté Zrt.), szembeni vagyonkezelési
szolgaltatasokbol adédnak. A mérlegsoron kimutatott Osszeg a IV. negyedévre a kezelt
vagyon alapjan kiszamlazott vagyonkezelési dijakat tartalmazza. A 2010. évhez képest 6%0-
os csokkenés oka az AEGON cégesoport kezelt vagyonanak a csokkenése.

Eovéb kovetelések

adatok eFt-ban

Egyéb kiévetelések 2010. 2011. Valt. Valt.%

Dolgozéi lakaskoleson révid lejaratd része 874 507 -367 -42%
Rep6 ugyletekkel kapcesolatos kovetelés 220 024 22 448 -197 576 -90%
Bérelleg 127 40 -87 -69%
Kiilonféle egyéb kovetelések 8 521 8 500 -21 0%
Ado és jarulék tulfizetések (atsorolas) 664 1035 225 1034 561 155807%
Osszesen: 230 210 1066 720 836 510 363%

Az Bgyéb kovetelések kozt szereplé add és jarulék tulfizetések a 606.193.000 forinttal
néttek a korabbi évet érinté tarsasagi adé modositas miatt.

Az adotilfizetések kozt 923 millié forint tarsasagi adot, 111 millié forint helyi iparGzési
adot, és 0,5 millié forint egyéb adé és jarulék talfizetést mutat ki a Tarsasag. A tulfizetések
oka, hogy az ad6 elbleg fizetési kotelezettség 2011 elsé felében még a 2010-es tényleges
adészamokon alapult, a bevétel viszont drasztikusan lecsokkent. Igy az Adéhatésagtol kért
engedély alapjan hiaba nem fizetett a Tarsasag tarsasagi és helyi ipartGzési adoelSleget 2011.
masodik felében, az els6 féléves befizetésekkel mar tobb szazmillios tulfizetést ért el. A
tulfizetések beszamitasara 2012-ben keriil sor.

Egy nyitott rep6 tgylet 2011 végén 22 milli6 forinttal novelte az egyéb kovetelések értékét.
2010 végén ez az Osszeg 220 millié forint volt. A cs6kkenés az alacsonyabb értékpapir

allomannyal magyarazhato.

A lakaskoleson csokkenésének oka, hogy a Tarsasag mar nem nyujt dolgozoinak ilyen
lehet&séget, igy a torlesztésekkel lassan fogy a kovetelés.

3.1.6 Ertékpapirok

Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2010. 2011. Vilt. Valt.%
Forg.célu hitelvisz.megtest.értékp. 1276 608 249 321 -1 027 287 -80%
Osszesen: 1276 608 249 321 -1027 287 -80%
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A Tarsasag 2011. év végén a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kozt
mutatja ki a 2012-ben lejar6 MNB kotvényeket. A csokkenés oka az értékpapirok esetében
is a Tarsasag altal fizetett osztalékkal magyarazhato.

3.1.7. Péngeszkizik

A mérlegsor a 2011. december 31-én a hazipénztarban, valamint a bankszamldkon tartott
pénzosszegeket mutatja. Zard értéke 14,4 millié Ft (2010: 46,6 millié Ft). A csokkenés oka,
hogy 2010-ben és 2011-ben is jelentSs pénzkiaramlasa volt a Tarsasagnak a 2009-es és
2010-es osztalék kifizetése miatt. Ez latszédik a pénzeszkoz zard allomanyan is.

A devizakészletek a mérlegben fordulonapi MNB kozép arfolyamra atértékelve
szerepelnek.

3.1.8. Aktiv idébeli elhatirolisok

adatok eFt-ban

Aktiv id6beli elhatarolasok 2010. 2011. Valt. Valt.%

Dijbevételek aktiv id6beli elhatirolasa 164 842 95 328 -69 514 -42%
Koltségek, raforditisok aktiv idébeli elhat. 8 035 8 355 320 4%
Diszkont papirok kamatelhatarolasa 6795 0 -6 795 -100%
Kamatozé papirok kamatelhatarolasa 54 891 0 -54 891 -100%
Koétvény amortizacié elhatirolasa 73 146 73 100%
Osszesen: 234 636 103 829 -130 807 -56%

Dijbevételek aktiv idébeli elhataroldsa

Ezen soron a Dbefektetési alapoknak ¢és az AEGON Nyugdijpénztaraknak
tovabbszamlazandoé, de fordulénapig ki nem szamlazott bizomanyosi dijak szerepelnek. A
nyugdijpénztari és befektetési alapok portfolidi sem érik el a tavalyi szintet, melynek
kovetkeztében az olyan jarulékos koltségek, mint a bizomanyost dijak, szintén cskkentek.

Koltséoek, raforditasok aktiv idébeli elhatiroldsa

A mérlegsor a mar rendezett, de csak késébbi id&szakot érinté koltség és raforditas
tételeket tartalmazza. A 2012. évre mar kifizetett Bloomberg adatszolgaltatas dfjat (1,9
millié forint), az irodahelyiség és garazs bérleti dfjait és ezek tzemeltetési koltségeit (5,7
millio), illetve Ujsag elbfizetéseket, biztositasi dijat és egyéb elhatarolasokat (0,8 millié
forint) tartalmaz. 2010. évhez képest nem valtozott jelentésen a sor értéke.

Ertékpapit kamat és amortizacio elhatirolasok

A névérték alatt kibocsatott, a névérték alatt vasarolt diszkont — hitelviszonyt megtestesito,
befektetett vagy forgdeszkozként kimutatott — értékpapirok névértéke és kibocsatasi értéke
(vételara) kozotti kilonbozet adott tzleti évre, idSaranyosan jaré 6sszegét aktiv idébeli
elhataroltként mutatja ki a Tarsasaga. Az elhatarolasok kozt igy a konyvben szereplé MNB
kotvények ,,amortizacioja” szerepel. A koétvény kamat és amortizacio elhatarolasok nem
valtoztak jelentSsen.
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3.2. Forrasok

3.2.1. Sajit téke

A jegyzett t6ke a tavalyi évhez képest nem valtozott (1 milliard forint). A 2011-es évre
fizetenedS osztalék 1,3 milliard forint, melyet az addzott eredmény terhére irja el a
Tarsasag. A lekotott tartalék a fejlesztési tartalék Gsszegével megegyezik. A mérleg szerinti
eredmény sor pedig egyenld az eredménykimutatis azonos soraval.

2010-es évet 2011. év
érint6 Fejl.tart. adozott 2011. évi
2010.12.31 modositas felhaszn. eredm. osztalék Kerekités 2011.12.31
Jegyzett t6ke 1 000 000 1 000 000
Eredménytartalék 16 670 606 193 925 -2 623 786
Lekotott tartalék 5000 -925 4075
Meérleg szerinti eredmény 0 1683 663 -1 300 000 383 663
Sajat toke 1021 670 2011524
3.2.2. Céltartaléfok
adatok eFt-ban
Céltartalék 2010. 2011. Vilt. Valt.%
Reorganizacios céltartalék 25 865 21 628 -4 237 -16%
SAR és SOP céltartalék 6693 7 468 775 12%
LTIP céltartalék 12100 36 442 24 342 201%
Varhat6 kotelezettség miatt képzett
céltartalék 3520063 171 052 -181 011 -51%
Osszesen: 396 721 236 590 -160 131 -40%

A reorganizacios céltartalék a GYES-en, illetve GYED-en 1évé munkavallalokkal szembeni
kotelezettségekre képzett tartalék, amely arra az esetre vonatkozik, ha a visszatéré dolgozok
szamara a Tarsasag nem tudna munkahelyet biztositani. A céltartalék csékkenésének oka,
hogy a GYED-en 1évé két munkavallalé szama nem nétt, igy a rajuk kalkulalt céltartalék
idéaranyosan csokken.

A SAR ¢és SOP tartalék a dolgozéi részvény opcids program miatt keletkezd
kotelezettségekre képzett tartalék. Novekedést az okozza, hogy az opcid értéke eurdban
van meghatirozva, melyet 2011. év végén magas EUR/HUF arfolyamon kellett
forintositanunk. (311,13 HUF/EUR, mig 2010-ben: 278,75 HUF/EUR)

Az LTIP egy 1j, hosszu tavu, vezet6i 6sztonzé bonuszt takar. A program 2010-ben indult,
és eloszor 3 év elteltével lehet megkezdeni a kifizetést, igy 2010-2012 években
folyamatosan néni fog a céltartalék Gsszege.

A varhaté kotelezettség miatt képzett céltartalék kozt szerepel egyrészt egy 2009-ben
jelentkez6 tétel 152 millié forint értékben. A hatterében az egyik ugyfelink részérdl
fennalld, résziinkrdl vitatott kévetelés all, mely megoldatlansaga esetén peres eljarasra is sor
kertilhet. Ez utébbi esetben a Tarsasag szamara kedvezétlen itélet esetén a Tarsasagnak
fizetési kotelezettsége keletkezhet. A céltartalékot a tarsasag jogaszanak javaslatira nem
valtoztattuk 2011. év végén, mert bar perre nem kerilt sor, az tigy nem évilt el. A varhaté
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kotelezettségekre képzett céltartalékok kozt szerepelt tovabbi 200 millié forint 2010. év
végén, melyet 2011-ben feloldott a Tarsasag. Ennek oka, hogy az AEGON Nyugdijpénztar
részére vagyonkezelési dij visszatéritést kellett fizetnie a Tarsasagnak 2011. elsé felében.
Tovabbi 17 milli6 forint céltartalékot képzett a Tarsasag NAV birsagra, melyre a vonatkozé
hatarozatot 2011. decemberében kapta meg, és melyet még 2011-ben fellebbezett. Az
Adodhatdsag valasza 2012. marcius elejére varhatd, igy az 6vatossag elve alapjan a Tarsasag
a birsag teljes Osszegét megképezte céltartaléknak. Tovabbi 2 millié forint céltartalékot
képzett egyéb kotelezettségre.

3.2.3. Hatrasorolt kotelezettségek

Hatrasorolt kotelezettségekkel a Tarsasag nem rendelkezik.

3.2.4. Hosszii lejdratii kotelegettségek

A Tarsasag Hosszu lejarata kotelezettségekkel nem rendelkezik.

3.2.5 Rivid lejdratii kotelezettségek

Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl

A 2011 végén nyitott szallitdi kotelezettségek kozt szereplé 4,5 millié forint legnagyobb
részét a hirdetési koltségek (1,0 millié forint), piac kutatasi koltség (0,7 millié forint) és
egyéb marketing kéltség (0,6 milli6 forint) teszik ki.

A Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol beszamold sor egyenlege nem valtozott
jelentésen 2010. év végéhez viszonyitva.

Rovid lejaratd kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

A "Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben’ soron szerepel a
tulajdonosoknak fizetendé 1,3 milliard forint osztalék (2010: 3,5 milliard), tovabba az
AEGON Csoport egyéb tagjai szamara fizetendé tételek (belsé megallapodasokban
meghatarozott atszamlazott koltségek). A sor zard értéke 2011-ben 1,3 milliard forint
(2009: 3,5 milliard forint).

Eovéb rovid lejarata kotelezettséoek

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek kozott adokotelezettségek, szerepelnek 2011. év
végén. Nagysaga 24 millié forint 2011 végén (2010: 361 milli6é forint). A csokkenés oka,
hogy a legnagyobb Osszegli adonemekben a Tarsasag talfizetést ért el, ugyanis az adé eléleg
fizetési kotelezettség 2011 elsé felében még a 2010-es tényleges addszamokon alapult. A
bevétel viszont drasztikusan lecsokkent. Igy az Adohatésagtol kért engedély alapjan hidba
nem fizetett a Tarsasag tarsasagi és helyi ipartzési adoelSleget 2011. masodik felében, az
els6 féléves befizetésekkel mar tobb szazmilliés talfizetést ért el. Ezek az Osszegek
atsorolasra kertltek a kovetelések kozé.
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Adokoételezettség
Személyi j6vedelemadd 5696
Rehabiliticiés hozzajarulas 361
EB és munkaerdpiaci jar. 3232
Nyugdijbiztositasi jarulék 8316
Innovacios jarulék 2 806
Helyi ad6 (cégauto utan) 127
AFA 1752
Magannyugdijpénztari befiz.kot. 33
Osszesen: 24 391
3.2.6. Passziv iddbeli elbatdrolasok
adatok eFt-ban
Passziv id6beli elhatarolasok 2010. 2011. Valt. Valt.%
Fizetendd sikerdij elhatirolisa 24 450 0 -24 450 -100%
Bonusz 49 087 29170 -19 917 -41%
Bizomanyosi dij 41273 30 068 -11 205 -27%
Ertékesitési jutalék 62707 87 161 24 454 39%
Kétvény amortizacid 13 821 0 -13 821 -100%
Befektetési tanacsadas 12 597 0 -12 597 -100%
AEGON szakértéi dijak és fennt.ktg. 0 629 629 -
Audit dij 1750 1750 0 0%
PSZAF djj 411 440 29 7%
Egyéb 6 657 4215 -2 442 -37%
Osszesen: 212 753 153 433 -59 320 -28%

A passziv id6beli elhatarolasok 2010-r61 2011-re kozel 60 millié forinttal csokkentek.

2010 végén a fizetendd sikerdfj miatti elhatarolas 24 millié forint volt, mig a gyengébb
teljesitmény miatt a befektetési tanacsadonak 2011-ben nem lett sikerdij fizetve. 11 milli6
forintos csokkenés tapasztalhatdé a bizomanyosi dijak elhatarolasanal is. Oka, hogy ez a
koltségtipus 2011-ben a vagyonnal aranyosan lecsokkent.

2010 végén a névérték felett vasarolt kotvények miatt kertlt sor ,,amortizacié”
elhatarolasara. 2011 végén nem volt ilyen tipusd papir.
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4. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

4.1. Ertékesités netté arbevétele

adatok eFt-
ban
Vagy.kez.dijbevétel, sikerdijak és
bef.tanacsadas 2010. 2011. Valt. Valt.%
AEGON Alapok alapkez. és sikerdija 2 644 352 1394259 | -1250093 -47%
AEGON Nyugdijpénztarak vagyonkez.dija 4977 520 908 608 | -4068 912 -82%
AEGON Biztosité vagyonkez.dija 687 645 576 187 -111 458 -16%
AEGON Hitel Zrt. vagyonkez.dija 26 206 5002 -21 204 -81%
AEGON Nypt. Szervez§ vagyonkez.dija 4012 2784 -1228 -31%
AEGON Ingatlan vagyonkez.dija 1094 163 -931 -85%
AEGON Regionalis vagyonkez. és sikerdija 262 547 152 546 -110 001 -42%
Harmadik fél vagyonkez. és sikerdija 17 991 15 884 -2107 -12%
AEGON Romania tanacsadasi dij 501 1517 1016 203%
Osszesen: 8 621 868 3056 950 -5 564 918 -65%

A korabbi években, 2003. és 2010. kozott, folyamatosan, ugrasszertien néttek a
vagyonkezelési dijbevételek, - kivéve a 2008-as évet, ami a valsag miatt nem hozott kiugrd
névekedést. 2011 év végére azonban a Tarsasag nett6 arbevétele 2010-hez képest
toredékére, 8,6 milliard forintrdl 3,1 milliard forintra olvadt. Ez 65%-o0s csokkenést jelent.

Az arbevétel csokkenése a nyugdijpénztari portfolion volt a legjelentésebb. Ennek egyik
oka, hogy a magannyugdijpénztarak vagyonkezelési dijanak maximumat 0,8%-r6l 0,2%-ra
csokkentette az ezt szabalyoz6 kormanyrendelet, a masik ok pedig a kezelt maganpénztari
vagyon tobb mint 90%-anak (600 milliardb6l 560 milliard forint) atadasa az allami TB
rendszerbe (,,allamositas”). Tovabbi csokkenté tényezéként jelent meg, hogy a Tarsasag
egy 2010-es PSZAF vizsgalat eredményeképp kozel 300 millié forint dijbevétel
visszatéritésre kényszertlt 2011 majusaban.

A befektetési alapokon elért arbevétel is jelentds csokkenést mutatott 2011-ben, melynek
egyik oka, hogy a befektetési alapok 2011-t6l fenntartasi jutalékot fizetnek az AEGON
Biztositonak a biztositéi portfoliokban tartott allomany utan. Ennek a jutaléknak a
nagysagaval csokkenti az Alapkezel$ altal az alapoknak kiszamlazott alapkezelési dijat. A
jutalék nagysaga 906 milli6 forint volt 2011-ben. A bevétel csokkenésének masik oka
szintén a magannyugdijpénztari portfoliokhoz kothetd, mivel a majdnem teljes
vagyonvesztés kovetkeztében a pénztar portfolidjaban levé befektetési alapok is
visszavaltasra keriltek.

A zar6 kezelt vagyon a felére csokkent 2010-es évhez képest. A nyugdijpénztari vagyon 560
milliard forinttal, a befektetési alapok vagyona koézel 7 milliard forinttal csékkent. Az
Alapkezelé 2011-es évre 82 millié forint sikerdfj bevételhez jutott (2010: 374 millio; 2009:
343 milli6), melybdl 42 millié forint (2010: 221 milli6) a befektetési alapokbdl, 34 millié
(2010: 148 millio) a régids vagyonkezelésbdl, és 6 millié (2010: 2 millid) pedig harmadik
tgyfél vagyonkezelésébdl szarmazott.
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2011.
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4.2. Egyéb bevételeke

adatok eFt-ban

Egyéb bevételek 2010. 2011. Valt. Valt.%

Céltartalék feloldasa 665 208 519 207 854 31256%
Kozvetitett szolgaltatds értéke 691 446 583 494 -107 952 -16%
Csoporton belili kirendelések 4923 12183 7 260 147%
Egyéb 291 70 221 -76%
Osszesen: 697 325 804 266 106 941 15%

2011-ben 209 milli6 forint értékben oldott fel céltartalékot a Tarsasag. Ebb6l 200 millio
forint a 2010. év végén képzett, nyugdijpénztari dijvisszatérités miatt létrehozott céltartalék
felhasznalasa volt. 2011 méjusaban ugyanis a Tarsasag visszatéritette a dijkilonbozetet és
ezzel egyitt felhasznalta a céltartalékot is.

A kozvetitett szolgaltatasok azon bizomanyosi dijakat tartalmazzak, amelyeket a Tarsasag
fizet Ugyfelei helyett, majd arrés nélkiil tovabbszamlazza feléjik.

A csoporton beliili kirendelésekbdl szarmazé bevétel novekedésének oka, hogy az
AEGON Forgalmazoéhoz egy magasabb fizetési kategoriaba esé kolléga kertilt kirendelésre
2011-ben, hogy tamogassa a Forgalmazo folyamatainak javitasat és fejlesztését.

4.3. Anyagjellegii raforditasok

Anvyagkoltség

Az anyagkoltségek kozott szerepelnek a vallalati autok tizemanyagkoltségei, a kis értékd
eszk6zok, tovabba a nyomtatvanyok koltsége, valamint a rezsikoltségek. Az anyagkoltség
2010-hez viszonyitva nem valtozott jelentésen, 8,5 millié forintrél 7,7 millié forintra

csokkent. A cs6kkenést nagyrészt a szorosabb koltséggazdalkodas okozza.
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44.

Ioénvybe vett szolgaltatasok értéke

adatok eFt-ban

Igénybe vett szolgaltatasok 2010. 2011. Valt. Valt.%

Utazasi koltségek 5870 6 423 553 9%
Ingatlan bétleti dij 40 129 45 880 5751 14%
Adatszolgaltatok dija (Reuters, Bloomberg) 53 965 51879 -2 086 -4%
Egyéb bérleti dijak 2 494 1051 -1 443 -58%
Informatikai karbantartis 11 856 11197 -659 -6%
Befektetési tanacsadas 41197 30312| -10 885 -26%
Egyéb tanicsadas 34 647 14506 | -20 141 -58%
Sikerdij 24 450 0| -24450 -100%
Ertékesitési jutalékok 243 490 254 576 11 086 5%
Féforgalmazéi jutalékok 0 732 732 -
Uzemeltetési kéltségek 14 619 14 024 -595 -4%
Bizomanyosi raf. - AEGON Biztositd 1452 314 -1 138 -78%
Bizomanyosi raf. - egyéb intézmények 2740 115 -2 625 -96%
AEGON-nak fizetett szakért6i koltségek 19 875 23 569 3 694 19%
Reklam, marketing 38 582 20059 | -18523 -48%
Telefon koltségek 5242 3 461 -1 781 -34%
Adatforgalmi kéltségek 4825 3 964 -861 -18%
Tagsagi dijak 9528 6 796 -2732 -29%
Jogi dij 5158 9 684 4526 88%
Koényvvizsgalat 5169 3524 -1 645 -32%
Kutatis 10 000 3125 -6 875 -69%
Oktatas 1000 1697 697 70%
Egyéb 22 623 18 991 -3 632 -16%
Osszesen: 598 911 525879| -73032 -12%

Az igénybe vett szolgaltatasok értéke 2010-hez képest 65 millié forinttal csokkent. Ezt
nagyrészt a 24 milli6 forinttal alacsonyabb fizetend$ sikerdfj valamint a tandcsadasi dijak (-
11 millié forint) és marketing koltségek (-19 millié forint) csékkenése magyarizza. A
tanacsadasi dijcsokkenés hatterében egy kedvezébb megallapodas all, mig a marketing
koltségek csokkenése szintén a szigorabb koltséggazdalkodas eredménye.

Eovéb szolgaltatasok értéke

Az egyéb szolgaltatasok értéke a biztositasi dijakat (3,6 milli6 forint), a bankkoltséget (2,0
milli6 forint), és letétkezelési dijat, hatosagi dijakat, illetékeket tartalmaz.

Eladott (kbzvetitett) szolgaltatisok értéke

Az Egyéb bevételek kozott kimutatott kzvetitett szolgaltatasok masik — koltség - laba
szerepel az eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke kozt.

Személyi jellegii raforditisok

A Személyi jellegt raforditasok 411 millié forintrél 386 milli6é forintra (-6%) csokkentek.
2011-ben az atlagos statisztikai 1étszam 29 (2009: 28 £6; 2010: 31 £6; ). A bérjarulékok és a
személy jellegli kifizetések ezzel aranyosan csokkentek, azonban a személyi jellegt
raforditasok csokkenését leginkabb a jutalom csékkenése okozta (-20 milli6 forint 2010-hez
képest).
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4.5.

4.6.

4.7.

Ertékcsokkenési leirds

Az értékcsokkenési leiras 57 millié forintrdl 41 millio forintra

az eszkozOk egy nagy része nullara {rédott.

csokkent. Ennek oka, hogy

Egyéb raforditasok

adatok eFt-ban
Egyéb raforditasok 2010. 2011. Valt. Valt.%
PSZAF dij 3088 2126 -962 -31%
Céltartalék képzés 238 679 48 388 -190 291 -80%
Ipartizési ad6 172 366 61 230 -111 136 -64%
Innovacios jarulék 15 855 9 184 -6 671 -42%
Pénzugyi vall. killonadéja 307 182 307 182 0 0%
Goodwill terven feliili écs 3190 493 0 -3190 493 -
Egyéb 5834 3471 -2 363 -41%
Osszesen: 3933497 431 581 -3 501 916 -89%

Az Egyéb raforditasok 2010-es kiugro értékének oka a tarsasag konyveiben kimutatott, az
immaterialis javak kozt emlitett goodwill terven feliili értékesokkenése volt.

Az ipartizési ado az arbevétellel egyiitt csokkent.

A céltartalék képzés 2010-ben egy kimagaslé 200 millié forintos tétellel megugrott. Ennek
oka, hogy 2010. év végén ezt a céltartalékot megképeztik a nyugdijpénztari
dijvisszatéritésre, mely 2011-re volt varhaté — és akkor valoban teljestlt is. A 2011-ben

képzett céltartalékrol a mérleg elemzésnél talalhaté a lefras.

Pénziigyi miiveletek bevételei

Kapott (jard) osztalék és részesedés

Ezen a soron a részvények utan jaré osztalékjovedelmek kertilnek kimutatasra.

Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége

A 2010-es zar6 részvény allomanyon 2011-ben a Tarsasig nem valtoztatott, igy
részesedéseken elért arfolyamnyeresége sincs.

Befektetett pénziigyi eszk6z6k kamatai, arfolyamnyeresége

A 2010. év eredményének terhére, 2011-ben megfizetett osztalék miatt lecsékkent
befektetett pénziigyi eszkozok allomanya. Igy a kapcsolédd kamatjellegh bevételek és
arfolyamnyereségek is lecsokkentek.

Egvéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegti bevételek

A sor az 6vadéki repobodl szarmazoé kamatbevételt és a kapott banki kamatokat tartalmazza.
Csokkenésének oka ugyanaz, mint az el6z6 soré. A Tarsasagnak a kifizetett osztalék miatt
kevesebb eszkoze volt, igy a repozott allomany is kisebb volt.
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4.8.

4.9.

Pénziigvi miveletek egvéb bevételel

Ez a beszamolo sor a deviza beértékelési és a kerekitési kulonbozeteket tartalmazza.

Pénziigyi miiveletek raforditdsai

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2010. 2011. Valt. Valt.%
Bef. pénzigyi eszk.arfolyamveszt. 43 276 17 697 -25 579 -59%
Fizetend6 kamatok és kamatjellegli
raforditdsok 0 0 0 0%
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
értékvesztése 10 934 0 -10 934 -100%
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 9439 13 051 3612 38%
Osszesen: 63 649 30 748 -32 901 -52%

Befektetett pénzigyi eszk6z0k arfolyamvesztesége

A diszkont kincstarjegyek (veszteség: 0,3 millio) illetve a vallalati kétvények (veszteség: 17,4
milli6é forint) értékesitése soran elért arfolyamveszteség adja ennek a beszamolé sornak az
egyenlegét.

Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

A Részesedések mérlegsornal emlitett a Wealth&Asset Zrt. részesedések értékvesztése
szerepelt 2010-ben ezen a beszamolé soron.

Pénziigvi miveletek egvéb raforditasai

A pénziigyi muveletek egyéb raforditasai nagyrészt a vevé és szallité szamlak
kiegyenlitéskor keletkez6 arfolyamveszteséget tartalmazzak, melyek az évkozi forint
arfolyam valtozasok miatt nagyobb egyenleget mutattak, mint korabban.

Rendkiviili bevételek

A Tarsasagnak 2011-ben 2,2 millié forint rendkivili bevétele volt, mely az u.n. ,,soft
commission” bevaltasat takarja. A Westminster Research cégen keresztil folytatott
kereskedés utan soft commission pontokat kap a Tarsasag, melyek bevalthatok tébbek
kozott Bloomberg szamla fizetésére is. Ezeknek a ponttal torténd fizetéseknek az
elszamolasa - harmadik fél altal atvallalt kotelezettségként kezelve - a rendkivili bevételek
kozt kertilnek kimutatasra.

4.10. Rendkiviili raforditisok

A korabbi években az alapitvanyoknak adott pénzbeli adomanyok szerepeltek a rendkiviili
raforditasok kozott. 2011-ben azonban ide kertl a Tarsasagi Ad6 Torvényben nevesitett
un. latvany-sport tamogatas is. A Tarsasag 2011-ben 202 millié forintot fizetett erre a célra.
Ezt a névekedést latjuk a rendkiviili raforditasok kozt.
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4.11. Addfizetési kotelezettség
Adozas elbtti eredmény +/- addalap modosito tételek szorozva 500 millié Ft-ig 10%-kal,
500 milli6 Ft felett 19%-kal. Az addalap midosito tételeket a 2. s3. melléklet tartalmazza.

4.12. Jovahagyott osztalék
Tulajdonosi doéntés alapjan a Tarsasag a 2011-es addzott eredmény terhére 1,3 milliard
forint osztalékot fizet.

4.13. Mérleg szerinti eredmeény

A Mérleg szerinti eredmény 2011-re vonatkozdan 384 millié forint volt.

5. Tadjékoztato rész

Az igazgatdsag, az uzletvezetés és a feliigyelS bizottsag tagjai részére tevékenységiikért az Gzleti
év utan jaré juttatas 6sszege (SzTv. 89.§. (4) a. pont); folyositott el6legek és kolesonok Gsszege,
a kamat, a lényeges egyéb feltételek, a visszafizetett Gsszegek, és a garancialis kotelezettségek
(SzTv. 89.§. (4) b. pont); nyugdijfizetési kotelezettség teljes Osszege (volt tagok részére) (SzTv.
89.§. (4) c. pont)

Az igazgatdsag, a felugyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért az tzleti év utan nem kerilt
jarandosag kifizetésre. A Tarsasag nem folyositott és nem tart nyilvan kélesont, eléleget, nem
vallalat garanciakat és nem 4ll fenn nyugdijfizetési kotelezettsége.

Az Bves beszamolét alafrd, a Tarsasdg képviseletére jogosult vezetd tisztségviselGk neve és
lakéhelye (SzTv. 89.§ (4) d. pont)

Kadocsa Péter 1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.
vezérigazgato

Kocsis Balint 1121 Budapest, Lidérc u 18.
vezérigazgato

Palyik Andrea 2014 Csobanka, Vaddisznos u. 6.

pénzigyi vezetd

A Tarsasag koteles beszamolodjat konyvvizsgaléval hitelesittetni. Konyvvizsgalonk: Szabd
Gergely, az Ernst & Young munkatarsa.
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A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy neve, regisztricidés szama,
anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88.§ (9) pont)

Név: Palyik Andrea

Regisztracios szam: 168405

Anyja neve: Forgacs Maria

Szl hely, id6: Békéscsaba, 1981. aprilis 20.

A kibocsatott részvények szama és azok névértéke részvénytipusonként csoportositva (SzTv.

91. § b. pont)

A Tarsasag alaptékéje: 1.000.000 e Ft
Részvények: 500 darab 2 000 000 forint névértékl torzsrészvény

Tulajdonosi struktira:

Tulajdonos neve Székhelye Resczlxgeny 8;2:1;2;21
AEGON Magyarorszag 1091. Budapest, Ullsi at 1. 499 99.8
Altalanos Biztosité Zrt.

AEGON Magyarorszag
Ingatlanfejleszt6 és Hasznosité 1091. Budapest, Ullsi at 1. 1 0,2
Kft.

A Tarsasag atlagos statisztikai 1étszama 29 6.
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6. Uzleti ardnyszimok 2011. december 31-ére vonatkozdéan

A sajat t6kén, a rovid lejaratta kotelezettségeken és a mérleg szerinti eredményen alapuld
mutatok esetében altalanossagban elmondhatd, hogy jelent6s hatast okoz a 2010-es és 2011-es
pénzigyi év terhére fizetendd 3,5 milliard és 1,3 milliard forint osztalék, mely egyrészt sajat t6ke
nagymértékd csokkenését (2008: 6,1 milliard forintrol; 2011: 1,4 milliard forintra), a rovid
lejarata kotelezettségek magas szintjét valamint a mérleg szerinti eredmény |, lenullazasat”
eredményezi.

6.1. Vagyoni helyzet vizsgdlata

A vagyoni helyzet vizsgalata a mérlegben kimutatott eszk6zok és forrasok egyes tételeinek
nagysagat, egymashoz mért viszonyat fejezi ki, értékelve az igy kialakitott mutatészamok
valtozasat, ramutatva a vagyon, illetve tSkestruktura, az eszk6zok és forrasainak alakulasan
keresztiil a gazdalkodas milyenségére, szinvonalara.

Mutatészam Képlet 2010.12.31 |2011.12.31
Sajat téke /
Tokeerbsség Mérlegféosszeg 18,55% 53,86%

Mérleg szerinti
eredmény / Sajat

Sajat tbke ndvekedése téke 0,00% 19,07%

Sajéat téke és Jegyzett Sajéat téke / Jegyzett

téke aranya téke 102,17% | 201,15%
Kotelezettségek /

Idegen téke alakulasa Mérlegfé0sszeg 70,38% 35,70%
Céltartalékok /

Céltartalékok aranya Mérlegfésszeg 7,20% 6,33%
Sajét téke /

Befektetések (Befektetett eszkozok

fedezettsége + Ertékpapirok) 27,05% 94,64%

(Befektetett eszkdzok
+ Ertékpapirok) /

Befektetések ardnya Mérlegféosszeg 68,58% 56,91%
1 - Befektetések
Egyéb eszkdzok ardnya | aranya 31,42% 43,09%

A tékeerésség azt mutatja, hogy a Tarsasag sajat t6kéje hogyan aranylik a teljes, az eszkézoket
fedez6 Osszes rendelkezésre allo forrashoz. A 2010-es év csokkenése a 2008-2010-es pénziigyi
évekre kifizetett nagymérték(i osztalékkal volt magyarazhaté (7 mrd forint; 9 mrd forint; 3,5
mrd forint), mely az évek folyaman felhasznalta a teljes ad6zott eredményt és lecsokkentette a
2008-ban még 5,1 milliard forint értékd eredménytartalékot 17 milli6é forintra. 2011-ben a téke-
mutaték javulasanak oka, hogy a Tarsasaig mar nem képes nagyobb osztalékot kifizetni, igy a
mérlegfé0sszeg alacsonyabb (kapcsolt vallalkozas felé fennalld kotelezettség ennyivel
alacsonyabb), valamint a t6ke magasabb, hiszen nem a teljes éves adézott eredmény hasznalja
fel a Tarsasag osztalékfizetésre.

A Céltartalékok aranya nem valtozott jelentdsen, 7,20%-161 6,33%-ra csokkent.
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A befektetések (rovid és hosszu lejaratt) sajat t6kéhez viszonyitott fedezettsége 27,05%-r6l
94,64%-ra emelkedett, amelynek oka az osztalékfizetés miatt jelentésen lecsékkent értékpapir
allomany.

A Befektetések aranya a fent emlitett okok miatt csokkent.

6.2. Pénziigyi helyzet vigsgdlata

A pénzigyi helyzet elemzésére a likviditasi mutatok, az addssagallomanyra vonatkozo
mutatészamok, valamint a pénzeszk6zok allomanyvaltozasat részletesen bemutatd cash-flow
kimutatas alkalmazhatok. A cash-flow kimutatist a 3. s3. melléklet tartalmazza.

Mutatészam Képlet 2010.12.31 |2011.12.31

Forgoeszkozok /
Rovid lejarata

Likviditasi mutaté kotelezettségek 71,53% 131,61%
(Kévetelések +
Pénzeszkdzok) /

Likvid eszkdzok aranya | Kotelezettségek 38,59% | 11291%
Pénzeszkdzok /
Rovid lejaratd

Likviditasi gyorsrata kotelezettségek 1,20% 1,08%
Sajat téke / (Hosszu

Sajat téke aranya az lejaratd

adosséagallomanyra kételezettségek +

vetitve Sajat téke) 100,00% 100,00%

A mutaték alapjan elmondhaté, hogy a Tarsasag likviditasa javult, bar ez nem a likvid eszk6zok
aranyanak novekedésével magyarazhato, hanem a révid lejarata kotelezettségek csokkenésével.
Melynek oka szintén a fizetend$ osztalék.

A Tarsasagnak Hosszu lejarata kotelezettségei nincsenek.

6.3. Jovedelmi helyzet vigsgdlata

A Tarsasag jovedelmi helyzetét - tevékenyégébdl adoddan - az arbevétel-aranyos, valamint a
tékearanyos jovedelmez6ségi mutatdkkal lehet leginkabb kifejezni.

Mutatoszam | Képlet $010.12.31 [2011.12.31
Arbevétel-aranyos jovedelmezéség |

Uzemi (uzleti)
tevékenyég
eredménye /
(Ertékesités netto

Arbevétel-aranyos lizleti | arbevétele + Egyéb

eredmény bevételek) 38,77% 48,62%
Adozas elétti

) eredmény / (Osszes

Arbevétel-aranyos addzas | arbevétel + Osszes

el6tti eredmény bevétel) 40,14% 44,49%
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2011.

Tokearanyos jovedelmezfség

Uzemi (uzleti)
tevékenyég
eredménye / Sajat
téke

353,64%

93,33%

Szokasos
vallalkozasi
eredmény / Sajat
téke

378,98%

98,66%

AdoOz4s elébtti
eredmény / Sajat
téke

378,95%

88,51%

Adozott eredmény /
Sajat téke

245,14%

83,70%

Mérleg szerinti
eredmény / Sajat
téke

0,00%

19,07%

Az arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutatok alakulasa azt mutatja, hogy a Tarsasag
eredménye a szokdsos tzletmenetbdl keletkezett; rendkiviili, a szokasostdl eltéré tételek 2011-
ben jelentés mértékben nem jelentkeztek.

A tékearanyos jovedelmez&ségi mutatok alakulasa azt fejezi ki, hogy a sajat t6ke egységével
mekkora jovedelmet (eredményt) ért el a Tarsasag a vizsgalt id6szakban. A mutatok alapjan a
sajat  t6kéjét, bar azok egyértelmiien alacsonyabb
hatékonysagot mutatnak 2011-re, mint 2010-re. Ennek oka, hogy a Tarsasag tzleti eredménye (-
48%) és addzas elbtti eredménye (-54%) is joval az el6z6 évi szint alatt volt, mig a sajat t6kéje

Tarsasag hatékonyan hasznalja a

nétt (+97%).

Budapest, 2012. aprilis 5.
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1. sz.melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZ MOZGAS TABLA
-Brutté érték-

Nyit6 Zar6
Megnevezés egyenleg Novekedések | Csokkenések | Médositasok egyenleg
Vagyoni értékd jogok 15309 134 75 810 0 0 15 384 944
Uzleti vagy cégérték 4 396 984 285 0 0 0|4 396 984 285
Szellemi termékek 101 379 721 19 267 519 0 0| 120647 240
Kisérleti fejl.aktivalt értéke 0 0 0 0 0
Alapitas-atszervezés aktivalt
értéke 0 0 0 0 0
Ingatlanok 73 245 660 0 0 0 73 245 660
Miszaki berend., gépek, jarmiivek 0 0 0 0 0
Személygépkocsi 50 842 830 0 0 0 50 842 830
Iroda berendezések és felszerelések 47 724 326 27 885 0 0 47 752 211
Szamitastechnikai hardver eszk6zok 48 149 629 1131 355 0 0 49 280 984
[jgyvitclj eszkozok 16 501 194 377727 19 180 0 16 859 741
Mialkotasok 3292 000 0 0 0 3292 000
Egyéb berend., felszer.,jarmuvek 166 509 979 1536 967 19 180 0] 168027 766
Befejezetlen hardver beruhdzas 0 1131 355 1131 355 0 0
Befejezetlen szoftver beruhazasok 0 19 267 519 19 267 519 0 0
Befejezetlen egyéb beruhdzasok 0 405 612 405 612 0 0
Befejezetlen egyéb immat. beruhazasok 0 75 810 75 810 0 0
Beruhazasok 0 20 880 296 20 880 296 0 0
Beruhdzasokra adott elolegek 0 0 0 0 0
Osszesen 4753 428 779 41 760 592 20 899 476 04774 289 895
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IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZ MOZGAS TABLA

-Brtékesokkenés és nettd érték-

Csokkenésekkel
kapcsolatos
Targyévben felhalmozott Bcs Zaré nettd
Megnevezés Nyit6 egyenleg elszamolt écs kivezetése Zar6 egyenleg éreék
Vagyoni értéki jogok 14 131 492 1138 859 0 15270 351 114 593
Uzleti vagy cégérték 3190 493 057 0 0] 3190493057 | 1206491228
Szellemi termékek 82 461 069 3020813 0 85 481 882 35165 358
Kisérleti fejl.aktivalt értéke 0 0 0 0 0
Alapitas-atszervezés aktivalt
értéke 0 0 0 0 0
Ingatlanok 42 095 199 14 649 131 0 56 744 330 16 501 330
Miszaki berend.,gépek, jairmivek 0 0 0 0 0
Személygépkocsi 7763 353 7 555 326 0 15 318 679 35524151
Iroda berendezések és
felszerelések 30 346 679 8 629 000 0 38975 679 8776 532
Szamitastechnikai hardver
eszkézok 40 186 313 3218902 0 43405 215 5875769
Ugyviteli eszkézok 10 063 461 2795 472 19 180 12 839 753 4019 988
Mialkotasok 0 0 0 0 3292 000
Egyéb berend., felszer. jarmuvek 88 359 806 22198 700 19 180 110 539 326 57 488 440
Befejezetlen hardver beruhdzis 0 0 0 0 0
Befejezetlen szoftver beruhazasok 0 0 0 0 0
Befejezetlen egyéb beruhdzasok 0 0 0 0 0
Befejezetlen egyéb immat.
beruhazisok 0 0 0 0 0
Beruhazasok 0 0 0 0 0
Beruhazisokra adott elolegek 0 0 0 0 0
Osszesen: 3 417 540 623 41 007 503 19180 | 3458 528 946 | 1315 760 949
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2011. évi tarsasagi ado levezetés 2. sz. melléklet

Adatok Eft-ban

HAP addzas ebtti eredmény 1 780 457

Adoalap korrekciok (+/-) 31394

Addalap 1811 851

Addfizetési kotelezettség (10%,19%) 299 252

Latvany-sport tamogatas 202 458

Fennmarad6 adéteher targyév 96 794

Adézas étti | Adézas et /ﬁgé?nse?;l Tarsasagi
eredményt eredményt p adoé
noveb (+) | csokkens () gyak‘(’:j’_'; hatas | ;g9

Céltartalék 48 388 -208 519 -160 131 -30 425
Ertékcsokkenés és eszkdzok kivezetési értéke 41 008 -47 624 -6 616 -1 257
fejlesztési tartalék 0 0
Kapott osztalék (leanyvallalatival egyditt) -8 512 -8 512 -1617
Elimert piacon kotott Ggylet alapjan érvényesithet 0 0
adodalap csokk.
Kovetelésre elszamolt értékvesztés*/értékvesztés 0 0
visszairas
Elengedett kovetelés (kapcsolt vall. részére eldeie 0 0
Addell, 6nell. hatadsa (korabbi évekre) 201 435 -3 868 197 567 37 538
Nem a vall. érdekében felmerdilt kdltség 9 286 9 286 1764
Birsagok 0 0 0
Kiemelkedien kdzhasznl szervezet tamogatasa -200 -200 -38
Kapcsolt vallalkozasok kdzotti szokasos piaci ar 0 0
Alapkutatés, alkalmazott kutatas vagy K+F kozvetle 0 0 0
koltsége
OSSZESEN 300 117 -268 723 31394 5965
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2011. évi Cash-flow kimutatds

3. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Megnevezés 2010 2011
1| Adbzas ebtti eredmény 4071643 1780457
2 | Elszamolt amortizacio 3246 451 41 007
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4| Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozet 38 014 -160 131
5 | Befektetett eszkdzok értékesitésének eredmér  -230 948 7547
6 | Szallitéi kotelezettség valtozasa -38 061 -5 019
7 | Egyéb rovid és hosszu lejaratd kotelezettség | -5158 731 -2 537 185
véltozasa
8 | Passziv idbeli elhatarolasok valtozasa -109 025 -59 320
9| Vevékovetelés valtozasa 678 612 784 053
10| Forgbeszkozok (vékdvetelés és pénzeszkoz 85 768 807 216
nélkul) valtozdsa
11| Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 141 107 130 807
12| Fizetett, fizetend ad6 (nyereség utan) -1 367 177 -96 794
13| Fizetett, fizetend osztalék, részesedés -3500 00¢ -1 300 000
I. Szokasos tevékenységbszarmazd pénzeszkozvaltozas| -2 142 341 -607 361
14 | Befektetett eszkdzok beszerzése -40 336 -20 880
859
15| Befektetett eszkdzok eladasa 42 462 994 587 775
16| Kapott osztalék, részesedés 0 8512
Il. Befektetési tevékenységll szarmazo 2126 139 575 407
pénzeszkdzvaltozas
17 | Részvénykibocsatagikebevonas bevétele 0 0
18| Kotvény, hitelviszonyt megtestesiértékpapir 0 0
kibocsatasanak bevétele
19| Hitel és kolcson felvétele 0 0
20| Hosszu lejaratra nyujtott kélcsénok és elhelyez 0 506
bankbetétek torlesztése, megszintetése, beva
21| Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
22| Részvénybevonasikekivonas (Gkeleszallitas) 0 0
23| Kotvény és hitelviszonyt megtestésértékpapir 0 0
visszafizetése
24| Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0 0
25| Hosszu lejaratra nyujtott kélcsonok és elhelyez 2 159 0
bankbetétek
26| Véglegesen atadott pénzeszkoz -1 961 -700
27| Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu 0 0
lejaratu kotelezettségek valtozdsa
Ill. Pénziigyi miiveletekbsl szarmazo6 pénzeszkdzvaltozas 198 -194
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-1l. +/-11l. sook) -16 004 -32 148
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Globalis gazdasagi kornyezet

2011 els6é féléve erbsre sikertlt, a kockazatos eszkézok ara emelkedett, amely a
likviditasbéségnek és a kedvez6 vallalati gyorsjelentéseknek volt készonhets. A fejlett piaci
részvényindexek 3 éves 4j csucsokat értek el. A meghatarozoé tendencia a dollar gyengtilése volt
ebben az id6szakban, amely a feltérekvé piaci befektetéseknek is kedvezett. Nyarra a lendulet
kifulladt, és a foékuszba a globalis konjunktira lassulasa, valamint a g6rog allamcséd
menedzselhetSsége kertlt. Az eurdpai recesszios veszélyek nagyon gyors iitemben alakultak at
emelked6 cs6dkockazatta az eurdzona déli orszagai esetében. Augusztusra a tézsdék
mélyrepiilésbe fordultak, és az Egyesiilt Allamok lemindsitése kapesan kialakulé eladasi hullam
masfél év részvénypiaci emelkedését tordlte el. Gyakorlatilag az Osszes tézsde zuhant a hénap
soran, szamos index pontértékben nézve torténetének legjelentésebb korrekcidjat szenvedte el.
A Lehman-cséd ota a vilaggazdasag strukturalis ellenszélben vitorlazik a gazdasagi szereplékre
jellemzé magas adossagszint miatt, ezzel magyarazhaté, hogy a romlé konjunktdraban a
novekedési kilatasokat a fundamentalisan indokolhaténal is hevesebben araztak at. A
részvénypiaci visszaesés az év vége felé valamelyest enyhilt, kilonésen az Egyesilt
Allamokban, a forint alulteljesitése a régiés devizakkal szemben pedig segitette a
részvénypoziciok teljesitményét.

Magyarorszagi helyzet

Magyarorszagon éles ellentét mutatkozott az év elsé illetve masodik fele kozott. 2011 elsé
felében a SzéEll Kalman-terv bejelentése és a kormany kiallisa az erételjes fiskalis kiigazitas
mellett kedvezé befektet6i hangulatot teremtett. Mindez a kedvezé nemzetkozi koérnyezettel
parosulva lehet6vé tette az allam szamara, hogy csokkenjenek hazank kockazati felarai, a hazai
kotvénypiac és a forint euréval szembeni arfolyama pedig egyarant felulteljesitette a kockazatos
eszk6zok piacat ebben az id6szakban. A hazai gazdasagi novekedés szintén a kilabalas jeleit
mutatta, ebben azonban egyre inkdbb meghatarozo szerepet toltott be az erds kilsé kereslet. A
belsé kereslet ugyanakkor tovabbra is gyenge maradt, melyben komoly szerepet jatszik az igen
lassan éled6 munkapiac, a magas élelmiszer- és benzinarak, illetve a rekordokat dontd
svajcifrank-forint arfolyam is, amelyek mind jelent6sen csokkentették a vasarléerét. A
fogyasztas és a netté export dinamikajanak eltérése most mar tartésan tobbletbe forditotta a
foly6 fizetési mérleg egyenlegét.

2011 kozepére a kozel két éve tartd valsagot kovetd kilabalas megtorpant. A vilaggazdasag
jovéjével kapcesolatos romlo kilatasok kedvezétlen hatassal vannak a magyar gazdasagra nézve
is, tekintettel arra, hogy a hazai névekedés motorja a netté export. Mindekézben ugy tinik,
hogy az allam egyre kevésbé képes tamogatni a gazdasagi névekedést. A belsé kereslet
stagnalasa dezinflaci6s hatassal jar, az AFA és jovedéki adé emelése viszont meg fogja emelni
az inflaciés ratat. A negyedik negyedévben mind a globalis t6kepiaci mind a hazai fejlemények
rendkiviil negativan hatottak a magyar piacokra. Az eurdpai adossagvalsag eszkalaloédasa, a
bizonytalan nemzetk6zi befektetéi hangulat és a magyar gazdasagpolitikaba vetett bizalom
gyengiilése kovetkeztében 2011 végére hazank elvesztette a befektetésre ajanlott
hitelbesorolasat, a forint torténelmi mélypontjara gyengtlt, az orszag csédkockazatat mérd
CDS-felar  torténelmi  csdcspontjara  emelkedett, ami  hirtelen  egekbe  sz6ké
allampapirhozamokkal parosult. A kormany azon bejelentése, miszerint djra felveszi a
kapcsolatot az IMF-el csak atmenetileg tudta stabilizalni az egyre romlé hazai piaci hangulatot.
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A Tarsasag f6bb jellemz6i

A Tarsasag kezeli az AEGON csoport (AEGON Magyarorszag Biztosité Zrt.,, AEGON Hitel
Zrt., AEGON Pénztarszolgaltatd Zrt.,, AEGON Ingatlanhasznosité Kft.), az AEGON
Nyugdijpénztarak, a régios AEGON csoporttagok (cseh nyugdijpénztar és lengyel biztosito)
illetve harmadik tgyfelek vagyonat.

A korabbi években, 2003. és 2010. kozott, folyamatosan, ugrasszerien néttek a vagyonkezelési
dijbevételek, - kivéve a 2008-as évet, ami a valsag miatt nem hozott kiugré névekedést. 2011 év
végére azonban a Tarsasag nett6 arbevétele 2010-hez képest toredékére, 8,6 milliard forintrdl
3,1 milliard forintra olvadt. Ez 65%-o0s csokkenést jelent.

A Tarsasag a kifizetend6 osztalék miatt O forintos mérleg szerinti eredményt konyvelhetett el a
2008-2010 tzleti évek eredményeként, elérve ezzel, hogy a 2008-ban 5,1 milliard forintos
eredménytartalék szinte nullara csokkent.

2005-ben 6 AEGON befektetési alapot kezelt a Tarsasag. Az AEGON befektetési alapok
szama a kovetkezS években folyamatosan nétt, elérve 2011-re a 18-at.

Az AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nyajtotta a 2008-as év legjobb teljesitményét a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége) adatbazisa
alapjan. Az AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap a 2008-as esztend6t - az igen
mostoha tékepiaci kornyezet ellenére - rendkivili 18,82%-0s éves hozammal zarta.

A Tarsasag 2009-es sikertorténete az AEGON Russia és az AEGON IstanBull részvény
befektetési alapok voltak, melyek a piacon elérhet6 részvénytalsulyos alapok kozt az élen
zartak. A Tarsasag gondosan idézitve, éppen a nagyon komoly arfolyamcsékkenéseket
kévetben hozta létre két 4j, a feltorekvé piacokon befekteté részvény befektetési alapjat. Az
Oroszorszagban és a tébbi FAK allamban befektet6 AEGON Russia 2009-ben bamulatos,
76,71%-0s hozamot ért el, mig a Torokorszagba invesztald AEGON IstanBull még az orosz
régioba fektet alap teljesitményét is talszarnyalo, 79,67%-os profittal buszkélkedhet ugyan
ezen idGszak alatt.

2071. év elejét egy 4j alap inditasaval kezdtik, AEGON Koizép-Eurdpai 1V illalati Kitvény Alap
néven. Az alap befektetési célja, hogy els6sorban a kézép — kelet eurdpai régid kotvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhet6 megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektetoket. Az alap kotvénybefektetései els6sorban a vallalati- és jelzalog-kotvénypiacra
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koncentralnak, de a lehetséges befektetések koézott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal tartunk
az alapban.

Az AEGON Atticus Vision Szdrmaztatott Befektetési Alap beolvadt az AEGON Atticus Alfa
Szarmaztatott Befektetési Alapba 2011. SZEPTEMBER 14-1 hatarnappal.

Az Alapkezel6 kezelésében két nagyon hasonld befektetési politikaval rendelkezé befektetési
alap talalhato, az AEGON Atticus Vision és az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alap. Az utébbi id6 tapasztalata szerint, az Alfa alap dinamikus névekedést mutat,
felmérések szerint sok tgyfél egyik legkedveltebb alapja az AEGON alapok koézott. Ezzel
szemben a Vision alap — talan a magas vételi jutalékanak is koészonhetéen (7%) — nettod
eszkozértéke, a befekteték folyamatos tékekivondsa miatt, a toredékére csokkent. Az alap
méretcsokkenését vizsgalva Tarsasagunk arra a kovetkeztetésre jutott, hogy beolvasztja az
AEGON Atticus Vision alapot a hasonlé befektetési politikaval rendelkez6, AEGON Atticus
Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapba, megel6zve, hogy kis mérete miatt a befektetési politika
megvaldsitasa veszélybe kertljon. Ez lehetéséget biztosit arra is, hogy a rendelkezésre allo
er6forrasokat hatékonyabban lehessen koncentralni a fennmaradé (jogutdd) alap kezelésére,
mely ez altal magasabb méretgazdasagossagi érték mellett valosithaté meg.

A Tarsasag altal kezelt vagyon a felére csokkent 2010-es évhez képest. A nyugdijpénztari
vagyon 560 milliard forinttal, a befektetési alapok vagyona kézel 7 milliard forinttal csékkent.
Az Alapkezelé 2011-es évre 82 milli6 forint sikerd{j bevételhez jutott (2010: 374 millié; 2009:
343 milli6), melybdl 42 millié forint (2010: 221 milli6) a befektetési alapokbol, 34 milli6é (2010:
148 millio) a régids vagyonkezelésbdl, és 6 millié (2010: 2 millié) pedig harmadik tgyfél
vagyonkezelésébdl szarmazottA Tarsasag altal kezelt vagyon zar6 értéke 2011. év végén 1.155
millidrd forint volt. A 2009. évi 1.098 milliard forinthoz képest 5,3%-os névekedést mutat.

Az AEGON befektetési alapok vezet6 forgalmazdja 2008. oktéber 1-t61 AEGON
Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt, mely 100% az AEGON  Alapkezel6
tulajdonaban van. A befektetési alapok forgalmazasaban részt vesz tovabba a Concorde
Ertékpapir Zrt., Citibank Zrt., az Unicredit Bank Zrt., CIB Zrt., a Raiffeisen Bank Zrt, az Erste
Bank Zrt, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., az Equilor Befektetési Zrt., a Codex
Ertéktar és Ertékpapir Zrt., a BNP Parisbas Bank, az ING Zrt., az OTP Bank Zrt. és a
Commerz Bank Zrt. is.

Az alapokhoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet a CITIBANK, valamint az Unicredit
Bank latja el. Az AEGON Magyarorsziag Onkéntes és Magannyugdijpénztar letétkezelje a
CIB Bank Zrt., a KOBE esetében a letétkezel$ az Erste Bank Zirt.

Az alapok befektetési jegyeit jelent6s részben az AEGON Csoport kiilonb6z6 tagvallalatai
birtokoljak, javarészt a unit-linked eszkozalapokban meglévé befektetésként. Kiulondsen igaz
ez a 2007-2009 kozt indult alapokra.

Az AEGON befektetési alapok zar6 allomanya 2006-r6l (45 milliard forint) 2007-re (82
millidrd forint) kézel 90%-kal novekedett, mig 2007-r61 2008-ra 30%-ot esett, és a zard vagyon
57 milliard forint volt. 2009-ben wjabb jelentés novekedés koévetkezett be, koézel 2,5-szeres
allomanynovekedés utan az alapok zaré vagyona 138 milliard forint volt. 2010-ben az alapok
zar6 allomanya 158 milliard forint volt, ami 14%-os névekedés.

A mellékelt tablazat az AEGON Csoport tulajdoni aranyat mutatja az egyes alapokon beldl:
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2008 2009 2010 2011
Atticus Alfa 55% 29% 31% 15%
Atticus Alfa B sorozat - 0% 0% 0%
Atticus Vision 80% 85% 90% -
Azsia 76% 72% 20% 28%
Azsia B sorozat 83% 96% 0% 0%
Belfoldi Kotvény 3% 93% 94% 94%
Bessa 6% 100% 0% 0%
Climate 90% 93% 35% 43%
Climate B sorozat 100% 95% 63% 59%
EuroExpress 94% 98% 0% 0%
IstanBull 99% 97% 75% 93%
IstanBull HUF sorozat - - - 16%
IstanBull TRY sorozat - - - 0%
Lengyel Kétvény (korabban: Kozép-Eurdpai Kotvény) 99% 97% 68% 92%
Lengyel Kotvény Intézményi sorozat - - - 0%
Lengyel Részvény intézményi sorozat - - - 98%
Kézép-Eurdpai Részvény 9% 78% 70% 75%
K6zép-FEurdpai Részvény B sorozat 93% 99% 0% 0%
Ko6zép-Eurépai Részvény Intézményi sorozat - - - 98%
MoneyMaxx Expressz 25% 38% 47% 54%
Nemzetkézi Kétvény 99% 99% 96% 95%
Nemzetk6zi Részvény 69% 89% 95% 95%
Nemzetkézi Részvény B sorozat 84% 63% 0% 0%
Ozon 28% 27% 0% 0%
Pénzpiaci 13% 35% 20% 26%
Russia 100% 98% 13% 15%
Russia Intézményi - - - 99%
Smart - 99% 100% 41%
Vallalati Kétvény intézményi sorozat - - - 91%
Vallalati Kétvény HUF sorozat - - - 80%
Value 86% - - -
Osszesen: 40% 78% 75% 69%
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Az egyes alapok nettd eszkozértékének alakulasat a kovetkezé tablazat és grafikon mutatja:

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
3180 003 6538702 5198 220 11 493 045 11 509 306
Atticus Alfa 618 609 062 737 056 | 9959 023 622
Atticus Alfa B sorozat 482584 517 | 4457 387 423
2 541 529 2938 873 1614 241
Atticus Value 633 584 773 0 0 0
3135002 3921923
Atticus Vision 413 500 | 6112274630 | 6262613865 0
) 3030 614 1885 110
Azsia 929 027 | 1821863516 | 2432130768 | 1836634399
Azsia B sorozat 54 918 769 56 582771
4609 586 11 105 837 7 128 847 59 698 183 55 400 004 48 883 754
Belfoldi Kotvény 770 279 493 590 608 638
4100 598
Bessa 860 827 066 3241 2003901 369 911 897 620 | 2697 233 203
Climate 301017 549 | 393 369 876 667 388 777 522 658 081 376 268 706
Climate B sorozat 108 046 207 124 953 127
EuroExpress 228 519 421 393 891 076 481 811 005 502 655 613 337 735 993
IstanBull 210 207 906 | 1302289 530 | 7695770416 | 1795369 550
IstanBull C sorozat 0 868 857 152
Lengyel Kétv (korabban: Kozép-
Eur.Kétv.) 23 257 300
2275852
Lengyel Kétvény Intézményi sorozat 474 | 786 429 259 365 839 746 578 738 971 407 449 653
Lengyel Részvény intézményi sorozat 586 232 620
2331570 6 672760 4497 546 15 449 936 13 960 046
Koézép-Eutrdpai Részvény 568 549 720 852 765 | 9116 007 280
Kozép-Eurdpai Részvény B sorozat 331 989 038 335 580 546
Kozép-Eurdpai Részvény Intézményi 0| 8078487490
14 525 988 28 725025 13092 032 11 442 832 10 320 583
MoneyMaxx Expressz 564 103 453 186 024 | 9783917 160
4113032 3587 064 4041 555
Nemzetk6zi Kotvény 489 578 857 | 3604014 264 | 2790302267 | 2516283166
7099 793 6833177 4 457 295
Nemzetkozi Részvény 396 872 195 | 7985216048 | 7602174192 | 6018 305 591
Nemzetk6zi Részvény B sorozat 21108 591 19 630 411
Ozon 660 611 076 | 799 097 276 805818 893 | 1000600296 | 1086313019
6 507 684 4947 084 4152993
Pénzpiaci 815 340 048 | 7748316200 | 9799343471 | 9957388611
Russia 477 848 381 | 6950336295 | 2197911200 | 2685975796
23 206 654
Russia Intézményi 563 | 2664021 607
Smart 0 0 218 211 137 456 610 419 793 173 325
Villalati K6tvény intézményi sorozat 8944 101 923
Villalati Kétvény HUF sorozat 258 618 034
44909 189 81 840 970 57 151 208 138 151 279 158 148 649 134 668 544
Osszesen: 853 842 227 774 317 118
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Az AEGON befektetési alapok zaré allomanya
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A tevékenyégi korben, miik6désben tervezett valtozasok 2012-ben

Tovabbi alapok inditdsat a Tarsasag nem tervezi 2012-ben.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kézott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Egyéb

A Tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket.

Kutatast és kisérleti fejlesztést a Tarsasag nem folytat.

A Tarsasagnak tevékenységéb6l adéddan kornyezetvédelmi és  veszélyes hulladékkal
kapcsolatos kotelezettsége nincs, ilyen célbdl céltartalékot nem képzett.

Budapest, 2012. aprilis 5.
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