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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Budapest, 2010. februar 22.

Targyév Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2008 2009

A B C D

01. | A Befektetett eszkdzok (1.+11.+111.) 9 550 964 7 219 031
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (1+2+3+4+5+6+7) 4 424 883 4419943
03. | 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
04. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. | 3. Vagyoni értéki jogok 7 709 1350
06. | 4. Szellemi termékek 20 190 21 328
07. | 5. Uzleti vagy cégérték 4 396 984 4 396 984
08. | 6. Immaterialis javakra adott el6legek 0 281
09. | 7. Immateridlis javak értékhelyeshitése 0 0
10. [ Il. TARGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 135 540 96 900
11. | 1. Ingatlanok és kapcsol6dd vagyoni értéki jogok 57 762 45 800
12. | 2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 77778 48 940
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhazasok, felujitdsok 0 2 160
16. | 6. Beruhazasokra adott elélegek 0 0
17.| 7. Targyi eszk6zok értékhelyeshitése 0 0
18. | Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 4990 541 2702 188
19. | 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 737 549 619 743
20 | 2. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
21. | 3. Egyéb tartés részesedés 177 338 195 071

4. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban allo
22. | véllalkozasban 0 0
23. | 5. Egyéb tartésan adott kdlcsén 5291 3784
24. | 6. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 4070 363 1883590
25. | 7. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyeshitése 0 0
Kocsis Balint Palyik Andrea
vezérigazgato tékonyveld
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Budapest, 2010. februar 22.

Targyév Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2008 2009
26 | B. Forgoeszkozok (1.+I1.+111.+1V.) 3516 705 3975 367
27 | 1. KESZLETEK (1+2+3+4+5+6) 0 0
28 | 1. Anyagok 0 0
29 | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
30 | 3. Névendék, hizo- és egyéb allatok 0 0
31 | 4. Késztermékek 0 0
32| 5. Aruk 0 0
33 | 6. Készletre adott elélegek 0 0
34 | Il. KOVETELESEK (1+2+3+4+5) 1803 489 2213391
35| 1. Kdvetelések aruszallitashol és szolgaltatashol (vevék) 1417 412 1736 033
36 | 2. Kbvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 308 924 226 132
3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal

37 | szemben 0 0
38 | 4. Valtdkdvetelések 0 0
39 | 5. Egyéb kdvetelések 77 153 251 226
40 | lIl. ERTEKPAPIROK (1+2+3+4) 587 586 1 699 409
41 | 1. Részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0
42 | 2. Egyéb részesedés 0 0
43 | 3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
44 | 4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 587 586 1699 409
45 | IV.PENZESZKOZOK (1+2) 1125630 62 567
46 | 1. Pénztar, csekkek 137 39
47 | 2. Bankbetétek 1125 493 62 528
48 | C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 544 293 375743
49 | 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 538 483 362 992
50 | 2. Kdltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 5810 12 751
51 | 3. Halasztott réforditdsok

52 | ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN (A+B+C) 13 611 962 11 570 141

Kocsis Balint Palyik Andrea
vezérigazgatod tékonyveld
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

Budapest, 2010. februar 22.

Targyév Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2008 2009
A B C D
53 | D. Sajat téke (I.+I.+lIl.+IV.+V.+VI.+VII.) 6 147 382 2017 198
54 | I. JEGYZETT TOKE 1 000 000 1 000 000
55| - ebbdl visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
56 | Il. JEGYZETT,DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
57 | Il. TOKETARTALEK 0 0
58 | IV. EREDMENYTARTALKEK 5136 704 1 008 009
59 | V. LEKOTOTT TARTALEK 10 678 9189
60 | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
61 | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0
62 | E. Céltartalékok (1+2+3) 28 884 158 707
63 | 1. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre 28 884 158 707
64 | 2. Céltartalék a jovébeni kdltségekre 0 0
65 | 3. Egyéb céltartalék 0 0
66 | F. Kotelezettségek(l.+I1.+111.) 7132 786 9 072 458
67 | I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (1+2+3) 0 0
68 | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
69 | Iévé vallalkozédssal szemben 0 0
70 | 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
67 | (1+2+3+4+5+6+7+8) 0 0
68 | 1. Hosszu lejaratra kapott kélcsdnok 0 0
69 | 2. Atvaltoztathat6 kotvények 0 0
70 | 3. Tartozasok kdétvénykibocsatashol 0 0
71 | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
72 | 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
73 | 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
74 | véllalkozassal szemben 0 0
75 | 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Kocsis Balint Palyik Andrea
vezérigazgato tékonyveld
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

Budapest, 2010. februar 22.

Targyév Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2008 2009
l1l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
76 | (1+2+3+4+5+6+7+8) 7132 786 9 072 458
77 | 1. Rovid lejaratt kdlcsénok 0 0
78| - ebbdl atvaltoztathatd kdtvények 0 0
79 | 2. Rovid lejarata hitelek 0 0
80 | 3. Vevétdl kapott elélegek 0 0
81 | 4. Kdtelezettségek aruszallitashol és szolgaltatashdl (szallitok) 87 808 47 592
82 | 5. Valtétartozasok 0 0
83 | 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 7 004 934 9001 145
7. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban

84 | lévé vallalkozassal szemben

85 | 8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 40 044 23721
86 | G. Passziv id ébeli elhatarolasok 302 910 321778
87 | 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
88 | 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 302 910 321778
89 | 3. Halasztott bevételek 0 0
90 | FORRASOK (PASSZIVAK)OSSZESEN (D+E+F+G) 13 611 962 11 570 141

Kocsis Balint Palyik Andrea
vezérigazgatod tékonyveld
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

Targyév Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2008. 20009.

A B C D
1 | Belfoldi értékesités arbevétele 6 221 810 6 948 765
2 | Export értékesités arbevétele 0 0
. | Ertékesités nett6 arbevétele (01 +02) 6221 810 6 948 765
3 | Sajat elballitasu eszkdzok aktivalt értéke 0 0
4 | Sajat el6allitasu eszkdzok allomanyozasa 0 0
II. | Aktivalt teljesitmények értéke ( 03 +- 04) 0 0
I1I. | Egyéb bevételek 1193 697 681 574
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
5 | Anyagkéltség 9377 7 386
6 | Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 865 685 723 896
7 | Egyéb szolgéltatasok értéke 0 5 800
8 | Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
9 | Eladott (kOzvetitett) szolgaltatasok értéke 1170073 639 593
IV. | Anyagjelleg U raforditasok ( 05 +06 +07 +08 +09) 2 045 135 1376 675
10 | Bérkoltség 297 382 243 249
11 | Személyi jellegii egyéb kifizetések 28 541 24 037
12 | Bérjarulékok 104 665 84 217
V. | Személyi jelleg  raforditasok (10 +11 +12) 430 588 351 503
VI. | Ertékcsokkenési leiras 52 140 54 166
VII. | Egyéb raforditasok 148 794 323 021
Ebbél: értékvesztés 0 0

Uzemi (lizleti)tevékenység eredménye (I.+Il.+-1ll.-] V.-V.-
A | VI.-VIL) 4 738 851 5524 974
Kocsis Balint Palyik Andrea
vezérigazgato tékonyveld

Budapest, 2010. februar 22.
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Cégjegyzékszam

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

Budapest, 2010. februar 22.

Targyév Targyév

Ssz A tétel megnevezése 2008 2009
13 | Kapott (jaro) osztalék és részesedés 9 553 12 898
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 128 686 17734
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0

Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai,
15 | arfolyamnyeresége 342 126 577 068
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16 | Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 222 673 71544
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
17 | Pénzugyi miiveletek egyéb bevételei 11 498 25 166
VIII. | Pénziigyi m (veletek bevételei (13 +14 +15 +16 +17) 714 536 704 410
18 | Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 423 900 7 589
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19 | Fizetendd kamatok és kamatjellegi raforditasok 0 25
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20 | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 117 806
21 | Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 16 296 20721
IX. | Pénziigyi m (iveletek raforditasai (15.+16.+17.) 440 196 146 141
B. | Pénziigyi m lveletek eredménye (VIII. -1X.) 274 340 558 269
C. | Szokasos vallalkozasi eredmény (A+B) 5013191 6 083 243
X. | Rendkivili bevételek 8 436 10 616
XI. | Rendkivili raforditadsok 5 150 4 598
D. | Rendkivili eredmény ( X.-XI.) 3286 6 018
E. | Ad6zas el 6tti eredmény (C+D) 5016 477 6 089 261
XIl. | Adofizetési kitelezettség 980 532 1219 445
F. | Ad6zott eredmény (E.-XII.) 4 035 945 4 869 816
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 2 964 055 4130184
23 | Jovahagyott osztalék, részesedés 7 000 000 9 000 000
G. | Mérleg szerinti eredmény (F+22.-23.) 0 0
Kocsis Balint Palyik Andrea
vezérigazgato tékonyveld
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Kiegészit6 melléklet

a 2009. évi éves beszamolohoz



AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt. 2009.

1. Altalianos rész

1.1. A Tarsasag bemutatasa

Az AB-MONFETA Befektetési Alapkezeld Kft. (a tovabbiakban: Tarsasdg) 1996-ban alakult 5 milli6
forint alaptkével. Alapitja az AB-MONETA Befekteté és Tanicsadé Kft., amely 1997.
november 1-ével AB-MONETA Ertékpapir Rt. (késébb AEGON Magyarorszag Ertékpapir
Rt.)) néven kizardlag névre szold részvényekkel rendelkezé részvénytarsasagga alakult at. Az
anyavallalat a tevékenységének valtozasabol kifolydan megvaltoztatta a nevét is, AEGON
Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltaté Rt.-re.

Az Alapité hatarozata alapjan a Tarsasag 1999. november 18-aval dontott a részvénytarsasagea
alakulasardl az alaptSke egyideji felemelése mellett. A sziikséges t6keemelés az AB-MONETA
Ertékpapir Rt. részérél 13 millié forint, az AB-Novinvest Kft. részérél 2 millié forint volt.

Az Alapkezelé Kft. 2000. februdr 22-i zar6 mérlegével tarsasigi format viltott. Tovabbiakban
AB-Monéta Befektetési Alapkezels Rz. néven mikodott, mint jogutod.

A Tarsasag 2000. szeptember 18-an AEGON Magyarorsydg Befektetési Alapkezeli Re-re valtoztatta

nevét.

Alapité hatirozata alapjan a Tarsasag 2002. januar 23-an az alaptéke 250 milli6 Ft-ra torténd
felemelésérsl dontott. A tékeemelést az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes
egészében.

Az Alapitok 2003. év soran ismételt t6keemelésrdl dontéttek, melynek mértéke 750 millio Ft. A
t6keemelést az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes mértékben.

Az AEGON Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltaté Rt. 2005. szeptember 5-én beolvadt az
anyavallalatiba, az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Ztt.-be, igy a Tarsasag 99,8%-
ban az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Ztt., és 02%-ban az AEGON
Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Korlatolt Felel6sségti Tarsasag tulajdonaba
keriilt. A Térsasagot az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt. konszolidalja.

A Tarsasag ugyvezetS igazgatdja 2000. januar 26-ig Farkas Lajos volt, majd 6t Csékas Sandor
valtotta fel ezen a poszton. A tulajdoni forma valtasa miatt késébb & a vezérigazgatd, 2001.
jalius 23-aig. 2001. jalius 24-ét6l a Tarsasag vezérigazgatdja Fundelits Istvan, 2004. janius 1-ig.
Ot kévette Heim Péter 2006. oktoberéig, Fzutan a vezérigazgaté Kocsis Balint lett, mig Heim
Péter elnok-vezérigazgatoi pozicidba kertlt.

2009-ben jelentésen megvaltozott a vallalat irdnyitasa. Heim Péter tavozott az Alapkezeld
elnok-vezérigazgatdl poziciéjabol. A Tarsasagnal hiarom tagu igazgatésig mukodik. Az
Igazgatosag elnoke Hindrik Eggens, a vezérigazgatok Kocsis Balint és Kadocsa Péter.

A Tarsasag székhelye: 1091 Budapest, Ulléi it 1.
adoszama: 11951766-4-43
cégjegyzék szama: 01-10-044261
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt. 2009.

A részvénytarsasag Felliigyel6 Bizottsaganak tagjai a kovetkezok:

Dr. Mahig Péter az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. vezérigazgatd
helyettese, a Feliigyel6 Bizottsag elnoke

Andrew Fleming az AEGON UK Asset Management vezérigazgatdja

Dr. Kepecs Gabor az  AEGON  Magyarorszag ~ Altalanos  Biztosité  Zrt.  elndk-
vezérigazgatoja, az AEGON N.V. igazgatosagi tagja, az ABGON kozép-
kelet eurépai régié vezetdje

A Tarsasag befektetési alapok kezelésére alakult, TEAOR szerinti 6 tevékenysége:

65.23°03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

A Térsasag 2002. december 20-in a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyezd
hatarozata alapjan portfolidkezelési tevékenységet, Onkéntes kolesonos biztosité pénztar részére
végzett vagyonkezelési tevékenységet, magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelési
tevékenységet és értékpapir-kolcsonzési tevékenységet is végezhet.

A Tarsasag a PSZAF E-II1/387,/2006. szamu, 2006. majus 8-an kelt hatdrozata alapjan eurdpai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

A Tarsasag éves beszamolo készitésére kotelezett. Eredménykimutatasat sszkoltség-eljarassal
késziti, a koltségek és a raforditasok AFA-val névelt értéken keriilnek a nyilvantartasba.

A Tarsasag Részvényesei:

1. AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zartkorien Mikédd Részvénytarsasag
Részvényet: 499 darab, 2 000 000 forint névértékd térzsrészvény

2. AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejleszt6 és Hasznosité Korlatolt Felel6sségti Tarsasag
Részvényei: 1 darab, 2 000 000 forint névértékd torzsrészvény

A 2009. évi éves beszamolot Kocsis Balint, a Tarsasag vezérigazgatoja, valamint Palyik Andrea,
a Tarsasag f6konyvel6je irja ala.

Tarsasagunk 2002. januarjaban csatlakozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szovetségéhez.

Kiegészit Melléklet 3



AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt. 2009.

1.2. Szamviteli alapelvek

A Tarsasag szamviteli politikaja f6bb elemei ( Szamviteli tv. 88. § (3))

Az Fves beszamol6 elkészitésekor és a konyvvezetés soran a Tarsasiag 2000. évi C. szamu
Szamviteli Toérvény elbirasaival Gsszhangban jar el, a térvényben meghatarozott alapelvek
érvényesiilnek. A szamviteli politikaban tértént valtozas az anyavallalat, az AEGON
Magyarorszag  Altalinos Biztosité  Zrt. altal alkalmazott értékelési elvek, valamint
eszkozbesorolasok atvételét titkrozi.

Az éves beszamol6 a naptari évrél december 31-1 fordulénappal, januar 10-i mérlegkészitési
idéponttal készil.

A szamviteli alapelvektdl valo esetleges eltérés bemutatasa

A Tarsasag sem a konyvvezetés, sem a beszamolé Osszedllitasa soran nem tért el a szamviteli
torvény 15-16. §{-aban foglalt alapelvektdl.

Az eszkizok és forrdsok kimutatdsandl alkalmazott elyek

A Szamviteli toérvény elirasai értelmében a Tarsasag eszkozeit azok rendeltetése és hasznalata
szerint mindsiteni kell. Ez a mind&sités a besorolas alapja, s ez hatarozza meg, hogy az eszkoz a
befektetett eszk6zok vagy a forgdeszkozok kozé tartozik. Befektetett eszkézként csak olyan
eszkézoket szabad kimutatni, amelyeknek az a rendeltetése, hogy a Tarsasag vallalkozasi
tevékenységét tartésan - egy éven tul - szolgaljak. Forgdeszkozként kell mindsiteni a
gazdalkodas soran jellegiiket éven belil megvaltoztatod eszkozoket. A Szamviteli torvény szerinti
besorolas elve a f6kényvi nyilvantartasban érvényesil.
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt.

20009.

2. Kiegészitések a Mérleghez

2.1 Eszkozok

2.1.1. Immateridlis Javak (viltozdsi tibla az 1. s3. mellékletben)

adatok eFt-ban

Immaterialis javak 2008. 2009. Valt. Valt.%

Vagyoni értékd jogok 7709 1350 -6 359 -82%
Szellemi termékek 20 190 21 328 1138 6%
Uzleti vagy cégérték 4 396 984 4 396 984 0 0%
Immat.javakra adott el6leg 0 281 281 -
Osszesen: 4 424 883 4419 943 -4 940 0%

Vagvoni értékli jogok

A Tarsasag legjelentésebb vagyoni értékti jogai a kilonb6z6é szamitdgépes szoftvereinek
licence dfjai, amelyeket 33%-os kulccsal amortizal. A 2009-es csokkenést az okozta, hogy
nem volt jelentés beszerzés, igy a netté érték az értékesokkenéssel (6,5 millié forint)
valtozott.

Szellemi termékek

A Tarsasag a szellemi termékek kozott tartja nyilvan az Alapkezel6é Nyilvantarté Rendszert
(ANyR), a kockazatkezel6 Varitron rendszert, egy Okonometriai kézgazdasagi modellezé
programot az Eviews-t, valamint a honlap fejlesztés aktivalt értékét. A szoftverek 3 év alatt,
linearis médon kertilnek leirasra. 2009-ben tobb 4j modul készilt az ANyR-hez, melyeket
aktivaltunk (15,6 milli6 forint értékben), {gy a szellemi termékek 21,3 milli6 forintos zaré
értékébdl 18 millié forintot ez a rendszer tesz ki. A Varitron rendszer nettd értéke 2,3
milli6 forint.

Uzleti vagy cégérték

Az UNIQA Befektetési Szolgaltaté Zrt.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgaltatod
Zrt.-t 2008. februar 20. napjan kotott adasvételi tigylet alapjan az AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt. megvasarolta annak részvényeseit6l. A vételi ar és a vasarolt
cégek sajat tékéjének kilonbsége goodwill-ként kertilt kimutatasra. Tarsasagunk un.
impairment teszttel alatamasztotta, hogy a goodwill értéke valtozatlan, értékvesztés leirasara
2009-ben nem volt szlikség.

Immaterialis javakra adott eléleg

Szoftver fejlesztése adott 281 ezer forint szerepel a soron 2009. év végén.
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2.1.2. Tdrgyi eszkozik (viltozdsi tabla az 1. s3. mellékletben)

adatok eFt-ban

Targyi eszk6z6k 2008. 2009. Valt. Valt.%

Ingatlanok és kapcs.vagy.ért.jogok 57 762 45 800 -11 962 -21%
Egyéb berendezések, felsz., jarm. 77778 48 940 -28 838 -37%
Beruhédzasok 0 2160 2160 -
Osszesen: 135 540 96 900 -38 640 -29%

Ingatlanok és kapolcsol6do vagyoni értékd jogok

A mérlegsoron a Tarsasag irodahelyiségének kialakitasanak aktivalt koltségeit tartja nyilvan.
A Tarsasag 2009-ben az irodahelyiség atalakitdsa miatt kifizetett 5 milli6 forintot aktivalta a
bérelt ingatlanon végzett beruhazas fékonyvi szamlara. A csokkenés oka az elszamolt
értékesokkenés volt.

Eovéb berendezések, felszerelések, jarmuvek

Ezen a mérlegsoron a kiilonb6z6 irodai berendezéseket, szamitastechnikai eszkozoket és
személygépkocsikat tartja nyilvan a Tarsasag. A 2009-ben a Tarsasag értékesitett
személygépkocsit (nett6 érték: 15 millié forint), vasarolt vide6-konferencia berendezést (3,1
millié forint), notebook-okat (1,3 milli6 forint) és egyéb eszkozoket (0,8 millié forint)
valamint elszamolt értékesokkenést (19 millié forint). Az irodai berendezések amortizacios
kulcsa 20%, a szamitastechnikai eszk6zoké pedig 33 vagy 50%.

Beruhizasok, feldjitasok

A Befejezetlen beruhazasok koézt a még hasznalatban nem vett ANyR modul szerepel 2,2
millié forint értékben.

2.1.3. Befektetett péngiigyi es3fiok

A befektetett pénzlgyi eszkozok koézott részvényeket, valamint éven tdli lejaratd magyar
allamkotvényeket tart nyilvan a Tarsasag. A Vezet6ség dontése alapjan az értékpapirokat
hosszabb tavon meg kivanja tartani, igy azok - az AEGON csoport szamviteli politikajaval
Osszhangban - a befektetett pénziigyi eszk6zok kozott kertilnek kimutatasra.

A pénziugyl eszkozok csokkenésének oka, hogy a Tarsasaghol 2009-ben jelentds
pénzkiaramlas tortént a 2008-as év terhére fizetett osztalék miatt. Bz a likviditasan is
latszodik, 6sszességében csokken az értékpapirok és a készpénz allomanya is.

adatok eFt-ban

Befektetett pénziigyi eszk6zok 2008. 2009. Valt. Valt.%
Tartds részesedés kapcesolt vallalkozasban 737 549 619 743 -117 806 -16%
Egyéb tartds részesedés 177 338 195 071 17 733 10%
Egyéb tartésan adott kdleson 5291 3784 -1 507 -28%
Tart6s hitelviszonyt megtestesité

értékpapir 4070 363 1 883 590 -2186 773 -54%
Osszesen: 4 990 541 2702 188 -2 288 353 -46%
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Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban

A "Tartos részesedés kapcesolt vallalkozasban’ mérlegsor zaré 619 millié forintos allomanya
a 2008-ban alapitott illetve megvasarolt kapcsolt tarsasagok részesedései:

adatok eFt-ban adatok %-ban
2008. 2009. Részesedés %
AEGON direkt.hu Zrt. 97 500 35 000 26%
AEGON Forgalmazé Zrt. 350 000 350 000 100%
Wealth & Asset Pénziigyi Szolgaltaté Zrt. 290 049 234743 100%
Osszesen: 737 549 619 743

Az AEGON direkt.hu és Privat Befektetés- és Biztositaskozvetité Zrt. az AEGON
Magyarorszag cégesoport 2008-ban indult leanyvallalata (indulaskor AEGON Privat Zrt.).
Célkittizései szerint a cégesoport kiemelt tigyfélkorének kivan magas minéségt szolgaltatast
nydjtani, melynek keretében nagy szakértelemmel rendelkezé kollégak segitenek az
Ugyfeleknek a hosszu tavi befektetési, biztositasi terveik optimalis megvaldsitisaban. 2009-
ben az AEGON Privat sajat t6kéje az elszenvedett veszteség kovetkeztében az alaptéke
kétharmada ald csékkent. Ezért a Tarsasag vezetése 2009. 1I. negyedévében a veszteség
rendezésére a téke leszallitisa mellett dont. Toékekivonas a részvényesek részér6l nem
tortént. Az alaptéke leszallitasa a tulajdonosok tulajdonosi részaranyan nem valtoztatott,
igy az Alapkezel6 26%0-os tulajdoni aranya valtozatlan maradt. Arra értékvesztést szamol el
62,5 milli6 forint értékben. Részesedésének zard értéke igy 35 millié forint.

A fenti uzletag létrehozasa vezetett az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt. megalapitasihoz, mely arra hivatott, hogy az AEGON Magyarorszag
Privat Zrt. részére gordilékennyé és zokkendmentessé tegye az AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapok forgalmazasat. Az AEGON
Forgalmazé 2008. oktéber 1-én atvette a vezetd forgalmazéi feladatait az AEGON
befektetési jegyeknek, mely azota is £6 bevételi forrasa. A Tarsasag részesedése az AEGON
Forgalmazéban nem valtozott 2009-ben.

Az UNIQA Befektetési Szolgaltaté Zrt.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgaltatod
Zrt.-t 2008. februar 20. napjan kotott adasvételi tigylet alapjan az AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt. megvasarolta annak részvényeseitél. A részvényvasarlas
el6zménye az volt, hogy az UNIQA Biztosité Zrt., illetve leanyvallalata, az UNIQA
Pénztarszolgaltatd Kft. uzletpolitikai okokbdl a nyugdijpénztaraknak nyujtott szolgaltatasok
piacardl valé fokozatos kilépését tervezte, mig az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt. uzletpolitikdja a magyarorszagi nyugdijpénztarak részére nyujtott
szolgaltatasok volumenének névelésére iranyult. Ezen céljaik megvaldsitasa érdekében az

adasvételi szerz6dés alapjan a vasarolt részvények tulajdonjoga atszallt az Alapkezel6re
2008. junius 30-an.

Tekintettel arra, hogy ezen tarsasaigok mukoédésének tovabbi fenntartasa tzletpolitikailag
indokolatlan volt, és 2008-ban az AEGON o6nkéntes illetve magannyugdij pénztiraiba
beolvadtak az UNIQA pénztarak, az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.
tulajdonosainak dontése a két tarsasag beolvasztasa illetve végelszamolasa volt. Az UNIQA
Befektetési Szolgaltaté 2008. december 4-i datummal beolvadt az AEGON Alapkezel6be.
Az UNIQA Pénziigyi Szolgaltaté Zrt. nevének megvaltoztatasa utan (Wealth & Asset
Pénziigyi Szolgaltaté Zrt.) hatdsagi engedélyének visszavonasat kérvényezte az AEGON
Alapkezel6, melyet a Feltigyelet meg is tett 2009-ben. A Tarsasag a Szamviteli térvény 54.§
(2) b) bekezdését alkalmazva a részesedés év végi értékelésénél a végelszamolas utan
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varhatéan megtéril6 Gsszeget vette alapul. A Wealth & Asset részesedésének értéke igy
55,3 milli6 forintos értékvesztés elszamolasa utin 234,7 milli6 forint.

Eovéb tartos részesedés

A részvények értéke 2009. december 31-én 195 millié forint. Magyar tézsdén jegyzett
részvényeket tartalmaz, csakagy mint 2008 végén (akkor 177 millié forint értékben). A
tézsdel részvények sulya a felmért kockazatok miatt csokkent 2007-r61 2008-ra, és ez
valtozatlan maradt 2009-ben is (4%).

Eovéb tartdsan adott kolcson

Ezen a mérlegsoron az alkalmazottaknak nyujtott lakaskolcsonok vannak nyilvantartva,
melyekbdl a 2010-ben esedékes téketorlesztések atsorolasra kertltek a forgdeszkozok kozé
kozel 1,2 millié forint értékben, mig az itt szerepl6 3,8 millié forint az éven tuli lejaratd
rész.

Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir

A Tarsasag tulajdonaban 1év6 tartds — éven tdli lejaratd - hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok ezen a soron keriilnek kimutatasra, ugyanis azokat lejaratig tervezi meg tartani.
Ezek allomanya 4,1 milliard forintrél 1,9 milliard forintra csokkent 2008. év végérol 2009.
végére. A csokkenés oka, hogy 1 milliard forinttal tobb éven belili lejarata értékpapir kertlt
atsorolasra az értékpapirok kézé 2009-ben.

A Tart6s hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok megoszlasa 2009. év végén az alabbi:

2009.
diszkont kincstarjegyek 644 795
magyar allamkotvények 1238 795
Osszesen: 1 883 590
2.1.4 Készletek
A Tarsasag nem rendelkezik készletekkel.
2.1.5. Kovetelések
Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbdl
adatok eFt-ban
2008. 2009. Valt. Valt.%
Kovetelések aruszall. és szolg. 1417 412 1736 033 318 621 22%

A Tarsasag vevbkoveteléseinek legnagyobb részét az AEGON csoport konszolidacios
korbe nem tartozé tagjaival (Befektetési Alapok, illetve Nyugdijpénztarak) szembeni alap-,
illetve vagyonkezelési szolgaltatasokbol adodé kovetelések adjak. A mérlegsoron kimutatott
Osszeg a IV. negyedévre a kezelt vagyon alapjan kiszamlazott alap- és vagyonkezelési
dijakat, valamint a sikerdfjakat tartalmazza. A 2008. évhez képest kozel 320 millié forintos
(22%-0s) névekedés oka a kezelt vagyon és az ezzel egylttmozgd vagyonkezelési dij és
sikerdij névekedése.
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Az év végén nyitott kovetelések befolytak 2010. elején.

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban

2008. 2009. Valt. Valt.%
Kovetelések kapes. vall. szemben 308 924 226 132 -82 792 -27%

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelései az AEGON  csoport
konszolidaciés korébe tartozé tagjaival (AEGON Biztosité Zrt., AEGON Hitel Zrt.,
AEGON Ingatlan Kft., AEGON Pénztarszolgaltaté Zrt.), szembeni vagyonkezelési
szolgaltatasokbol adodnak. A mérlegsoron kimutatott 6sszeg a IV. negyedévre a kezelt
vagyon alapjan kiszamlazott vagyonkezelési dijakat, valamint sikerdfjat tartalmazza. A 2008.
évhez képest -27%-o0s csokkenés oka, hogy 2009-ben az AEGON Biztosité unit-link-ed
portfolidinak eszkozallokalasa soran jelentés mennyiségi AEGON  befektetési jegyet
vasarolt a vagyonkezelS, mely utan nem szamit fel vagyonkezelési dijat.

Eovéb kovetelések

adatok eFt-ban

Egyéb kovetelések 2008. 2009. Valt. Valt.%
Dolgozéi lakaskoleson révid lejarata

része 1207 1207 0 0%
Rep6 tgyletekkel kapcsolatos kovetelés 0 248 808 248 808 -
BérelSleg 0 250 250 -
Kulonféle egyéb kovetelések 0 13 13 -
Adotilfizetések (atsorolas) 75 946 948 -74 998 -99%
Osszesen: 77 153 251226 174 073 226%

Egy nyitott rep6 tgylet 2009. végén 249 millié forinttal novelte az egyéb kovetelések
értékét. 2008. végén ilyen tgylet nem volt nyitva, ezért az egyéb kovetelések Osszege is
jelentésen alacsonyabb volt.

Az adotilfizetések kozt 909 ezer forint innovacios jarulékot és 39 ezer forint egészségligyi
hozzajarulast mutat ki a Tarsasag.

2.1.6 Ertékpapirok

Forgatasi céld hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2008. 2009. Valt. Valt.%
Forg.céli hitelvisz.megtest értékpapirok 587586 | 1699 409 1111823 189%
Osszesen: 587586 1699409 1111823 189%

A Tarsasag 2009 év végén forgatasi céla hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kozt
mutatja ki a 2010-ben lejaré kotvényeket. Ezek megoszlasat mutatja a kovetkez6 tabla:

2009.
r6vid lejaratd magyar allamkétvény 649 569
révid lejaratd MNB kétvény 399 030
r6vid lejarata vallalati kbtvény 650 810
Osszesen: 1699 409
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2.1.7. Péngeszkizik

A mérlegsor a 2009. december 31-én a hazipénztarban, valamint a bankszamlakon tartott
pénzosszegeket mutatja. Zard értéke 62,6 millié Ft (2008: 1,125 millié Ft). A csékkenés oka
egyrészt, hogy kozel 250 millié forint repoként lett kihelyezve. Masrész 2009-ben jelentSs
pénzkiaramlasa volt a Tarsasagnak a 2008-as osztalék kifizetése miatt. Ez latszédik a
pénzeszkoz zard allomanyan is.

A devizakészletek a mérlegben fordulénapi MNB kozép arfolyamra atértékelve

szerepelnek.

2.1.8. Aktiv idébeli elhatirolisok

adatok eFt-ban

Aktiv idébeli elhatarolasok 2008. 2009. Valt. Valt.%
Dijbevételek aktiv idébeli elhataroldsa 263 247 167 382 -95 865 -36%
Bankkamat aktiv idébeli elhatarolasa 513 246 -267 -52%
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli

elhat. 5810 12 751 6 941 119%
Diszkont papirok kamatelhatirolasa 10 219 1757 -8 462 -83%
Kamatozé papirok kamatelhatirolasa 229 373 140 325 -89 048 -39%
Kétvény amortizacié elhatarolasa 35131 53 282 18 151 52%
Osszesen: 544 293 375 743 -168 550 -31%

Dijbevételek aktiv id6beli elhataroldsa

Ezen soron a befektetési alapoknak, az AEGON Nyugdijpénztaraknak, a lengyel
AEGON-nak, illetve a cseh AEGON-nak tovabbszamlazando, de fordulénapig ki nem
szamlazott bizomanyosi dijak szerepelnek. A cs6kkenés oka, hogy 2009-t6l a befektetési
alapoknak havonta szamlaz a Tarsasag, {gy az elhatarolasok kozt az év végén csak egy havi
dij szerepel (szemben a 2008. végi negyedéves dijjal).

Koltségek, raforditasok aktiv idSbeli elhatarolasa

A mérlegsor a mar rendezett, de csak késébbi id6szakot érinté koltség és raforditas
tételeket tartalmazza. A 2010. évre mar kifizetett Bloomberg adatszolgaltatas dijat (5,9
millié forint), az irodahelyiség és garazs bérleti dijait és ezek tzemeltetési koltségeit (4,8
milli6), illetve Gjsdg elbfizetéseket, biztositasi dijat és egyéb elhatarolasokat (2,0 millio
forint) tartalmaz.

.

Ertékpapir kamat és amortizacié elhatarolasok

A kotvény allomany miatt a kapcsolodd kamat és amortizacié elhatarolasok is jelentésen
csokkentek.
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2.2, Forriasok

2.2.1. Saydt toke

A jegyzett t6ke a tavalyi évhez képest nem valtozott (1 milliard forint). Az
eredménytartalék a 2009-es évet érinté osztalék fizetésére igénybevett 4,1 milliard forinttal
csokkent, valamint a fejlesztési tartalék képzésének és felhasznalasanak kiilonbozetével (1,5
milli6 forint) nétt. A lekotott tartalék a fejlesztési tartalék Osszegével megegyezik. A mérleg

szerinti eredmény sor pedig egyenl6 az eredménykimutatas azonos soraval.

2008. év
mérleg Osztalékra
szer. 2009. év atvezetés
eredm. Fejl.tart. | Fejl.tart. adozott | eredm.tart.- | 2009. évi
2008.12.31 | atvezetése | felhaszn. képzés eredm. bol osztalék 2009.12.31
Jegyzett t6ke 1 000 000 1 000 000
Eredménytartalék 5136 704 0 7 489 -6 000 -4 130 184 1 008 009
Lekotott tartalék 10 678 -7 489 6 000 9189
Métleg szerinti
eredmény 0 0 4869 816 4130 184 | -9 000 000 0
2.2.2. Céltartalékok
adatok eFt-ban
Céltartalék 2008. 2009. Valt. Valt.%
Reorganizacios céltartalék 4 876 0 -4 876 -100%
SAR és SOP céltartalék 24 008 6 644 -17 364 -72%
Varhat6 kotelezettség miatt képzett
céltartalék 0 152 063 152 063 -
Osszesen: 28 884 158 707 129 823 449%

A reorganizacios céltartalék a GYES-en, illetve GYED-en 1évé munkavallalokkal szembeni
kotelezettségekre képzett tartalék, amely arra az esetre vonatkozik, ha a visszatéré dolgozok
szamara a Tarsasag nem tudna munkahelyet biztositani. A céltartalék csékkenésének oka,
hogy a GYED-en 1évé munkavallalok szama év végére nullara csokkent.

A SAR ¢és SOP tartalék a dolgozéi részvény opcids program miatt keletkezd
kotelezettségekre képzett tartalék. Csokkenését az opcid értékének csékkenése okozta.

A varhaté kotelezettség miatt képzett céltartalék egy 2009-ben jelentkezé 1 tétel. A
hatterében az egyik tgyfelink részérdl fennalld, résziinkrdl vitatott kovetelés all, mely
megoldatlansaga esetén peres eljarasra is sor kertlhet. Ez utébbi esetben a Tarsasag
szamara kedvezétlen itélet esetén a Tarsasagnak fizetési kotelezettsége keletkezhet.

2.2.3. Hatrasorolt kitelezettségek

Hatrasorolt kotelezettségekkel a Tarsasag nem rendelkezik.
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2.2.4. Hosszii lejdratii kotelegettségek

A Tarsasag Hosszu lejarata kotelezettségekkel nem rendelkezik.

2.2.5 Rivid lejdratii kotelezettségek

Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl

A Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol beszamold sor egyenlege a 2008. év
végi 88 millié forintrél 48 millié forintra csékkent, melynek oka, hogy 2008. végén a
bizomanyosi dijak nagy részét kiszamlazzak a szolgaltatok, igy kotelezettségként kertiltek
kimutatasra. A 2009-es évben ezek a koltségek késve keriltek kiszamlazasra, {gy az
elhatarolasok kozt szerepelnek.

A 2009 végén nyitott szallitéi kotelezettségek kozt szereplé 48 millié forint legnagyobb
részét a bizomanyosi dijak (20 millié forint) teszik ki. Jelent6sebb tétel még a Bloomberg
L.P. felé fennall6 kotelezettség 7 millié forint értékben, illetve a Gamax Kft. felé fennalld
szintén 11 millié forintos tartozasunk, mely az ANyR rendszerrel kapcsolatos support és
fejlesztési koltséget takarja.

Rovid lejaratd kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

A "Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben’ soron szerepel a
tulajdonosoknak fizetend6 9 milliard forint osztalék (2008: 7 milliard), tovabba az
AEGON Csoport egyéb tagjai szamara fizetendé tételek (bels6é megallapodasokban
meghatarozott atszamlazott koltségek).

Egovéb rovid lejaratt kotelezettséoek

adatok eFt-ban

Egyéb rovid lejarata

kotelezettségek 2008. 2009. Valt. Valt.%
Adoék 38 766 23 721 -15 045 -39%
Egyéb 1278 0 -1278 -100%
Osszesen: 40 044 23721 -16 323 -41%

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek kozott adokotelezettségek (23,7 millié  forint),

szerepelnek 2009 év végén.
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Adokotelezettség

Tarsasagi ado 465

Kil6nadé 2 386

Személyi j6vedelemadd 7705

Kilénadd 342

Munkaadéi jarulék 613

Munkavallal6i jarulék 400

Rehabiliticiés hozzajarulas 84

Szakképzési hozzajarulas 259

Egészségbiztositasi jarulék 2603

Nyugdijbiztositasi jarulék 5904

Egyéb adokotelezettség 0

Helyi ad6 (cégauté utan) 38

AFA 1114

Helyi ipartzési adé 761

Magannyugdijpénztari befiz.kot. 1047

Osszesen: 23721

2.2.6. Passziv iddbeli elbatdrolasok
adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2008. 2009. Valt. Valt.%
Fizetendd sikerdij elhatirolisa 0 124 468 124 468 -
Bénusz 46 860 24 024 -22 836 -49%
Bizomanyosi dij 139 035 80 307 -58 728 -42%
Féforgalmazdi jutalék 8903 0 -8 903 -100%
Ertékesitési jutalék 95 440 68 983 -26 457 -28%
Koétvény amortizacié 1243 1953 710 57%
Befektetési tanacsadds 1021 11916 10 895 1 067%
AEGON szakért6i dijak 3835 0 -3 835 -
Audit dij 1 680 1750 70 4%
PSZAF djj 688 983 295 43%
Egyéb 4 205 7 394 3189 76%
Osszesen: 302 910 321778 18 868 6%

A passziv id6beli elhatarolasok 2008-r61 2009-re nem valtoztak jelentSsen.

2008 végén a fizetendd sikerdij kiszamlazasra kerilt igy a kotelezettségek kozt szerepet, mig
2009-ben ez elhatarolasra kerilt. A f6forgalmazoéi jutalék és az AEGON szakért6i dijak
esetében viszont megtortént idében a kiszamlazas, igy ezeket nem kellett elhatarolni. 59
millié  forintos csokkenés tapasztalhaté a bizomanyosi dfjak elhatarolasana. Az
eredménykimutatas oldalardl is lathatd, hogy ez a koltségtipus csokkent. Oka a piaci
korilmények miatt lelassult értékpapir forgalom.
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3. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

3.1. Ertékesités netté arbevétele

adatok eFt-ban

Vagy.kez.dijbevétel és sikerdijak 2008. 2009. Valt. Valt.%

Alapok 1525 756 1741508 215752 14%
AEGON Nyugdijpénztarak 3303 721 3981913 678 192 21%
AEGON Bizt 1130 005 939 245 -190 760 -17%
Hitel Ztt. 78 088 80 245 2157 3%
PFMC 18 491 15 784 -2 707 -15%
Ingatlan 3801 3119 -682 -18%
Regionilis 109 319 148 339 39 020 36%
Harmadik fél 52 629 38 612 -14 017 -27%
Osszesen: 6221810 6948 765 726 955 12%

A Tarsasag nettd arbevétele 2008-hoz képest 727 millié forinttal, 12%-kal emelkedett. A
korabbi években folyamatosan, ugrasszerien néttek a vagyonkezelési dijbevételek, azonban
a 2008-as év a valsag miatt nem hozott tovabbi névekedést. A 2009-es év azonban ismét
emelkedést mutat a dijbevételek tekintetében.

Az Alapkezel6 vagyonkezelési és sikerdijbevétele 6,2 milliard forintrél 6,9 milliard forintra
né6tt (konszolidaltan 4,989 mrd Ft-r6l 5,910 mrd Ft-ra) 2008. évrol 2009. évre. A
konszolidalt bevétel-névekedés az AEGON Nyugdijpénztari portfélickon és befektetési
alapokon elért dijbevétel t6bbletbsl (+894 milli6) szarmazott.

A zard kezelt vagyon is jelent6sen, 27%-kal nétt a 2008-as évhez képest. Az alapok
vagyona kozel 81 milliard forinttal nétt, ami az AEGON Biztosité unit-linked portfélidk
mogott 1évé eszkoz atstrukturalas eredménye. Az Alapkezels 2009-es évre 343 millio
(2008: 287 milli6) sikerdij bevételhez jutott, melyb6l 285 millié6 (2008: 215 millié) az
alapokbdl szarmazott.

Eves nett6 arbevétel alakulasa 2003-2009
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3.2. Egyéb bevételeke

adatok eFt-ban

Egyéb bevételek 2008. 2009. Valt. Valt.%

Céltartalék felolddsa 20 600 24 835 4235 21%
Koézvetitett szolgaltatds értéke 1170073 639 593 -530 480 -45%
Csoporton belili kirendelések 1387 2038 651 -
Egyéb 1637 15108 13 471 823%
Osszesen: 1193697 681574 -512 123 -43%

Az Egyéb bevételek csokkenését a kozvetitett szolgaltatasok okoztak. A kozvetitett
szolgaltatasok azon bizomanyosi dijakat tartalmazzak, amelyeket a Tarsasag fizet tigyfelei
helyett, majd arrés nélkil tovabbszamlazza feléjik. A 2008-as kimagasld érték oka volt,
hogy a piacok és a nyugdijpénztari befektetési politika alland6 valtozasa miatt nagy
részvény forgalmat bonyolitottunk. A bizomanyosi dfjak igy nem csak a bevétel, de a
tovabb nem szamlazott tételek esetében a raforditasokat is névelték 2008-ban.

3.3. Anyagjellegii raforditisok

Anvyagkoltség

Az anyagkoltségek kozott szerepelnek a bérelt vallalati auték tzemanyagkoltségei, a kis
értékld eszk6zok, tovabba a nyomtatvanyok koltsége, valamint a rezsikoltségek. Az
anyagkoltség 2008-ho viszonyitva jelentésen csokkent, 9,4 millié forintrél 7,4 millio
forintra (-21%). A cs6kkenés az tizemanyagkoltség visszaesésével indokolhaté (-2 milli6

forint), melynek oka, hogy két gépkocsival kevesebb volt 2009 év végén, mint 2008-ban.

Ioénvbe vett szolgaltatasok értéke

adatok eFt-ban

Igénybe vett szolgaltatasok 2008. 2009. Valt. Valt.%

Utazasi koltségek 8913 3984 -4 929 -55%
Ingatlan bérleti dij 31 831 43 377 11 546 36%
Gépjarmi bérleti dij 3524 1991 -1 533 -44%
Reuters bérleti dij 13 619 17 153 3534 26%
Bloomberg bérleti dij 31459 33910 2 451 8%
Egyéb bérleti dijak 262 4 502 4 240 1618%
Informatikai karbantartas 13 528 17 838 4310 32%
Tanacsadas 4 845 28 473 23 628 488%
Sikerdjj 42 841 124 468 81 627 191%
Ertékesitési jutalékok 387911 260 501 -127 410 -33%
Féforgalmazdi jutalékok 43 143 10 250 -32 893 -76%
Uzemeltetési koltségek 14153 19 385 5232 37%
Bizomanyosi raf. - AEGON Biztosit6 48 330 12 193 -36 137 -75%
Bizomanyosi raf. - egyéb intézmények 57 760 14 421 -43 339 -75%
AEGON-nak fizetett szakértéi koltségek 16 263 19 001 2738 17%
Reklam, marketing 44 072 40 488 -3 584 -8%
Telefon koltségek 7743 5441 -2 302 -30%
Adatforgalmi koéltségek 6873 5561 -1312 -19%
Tagsagi dijak 9137 9 006 -131 -1%
Jogi dij 22 536 11 709 -10 827 -48%
Koényvvizsgalat 8928 4 844 -4 084 -46%
Kutatis 15 500 16 000 500 3%
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Oktatas 3010 3756 746 25%
Egyéb 29 504 15 644 -13 860 -47%
Osszesen: 865 685 723 896 -141 789 -16%

34.

3.5.

3.6.

Az igénybe vett szolgaltatasok értéke 2008-hez képest 142 millié forinttal csékkent. Ezt
egyrészt az értékesitésért fizetett jutalékok csokkenése magyarazza, melynek hatterében a
forgalmazok szamlajan levé alapok jelent6s allomanycsokkenése all. Masrészt az "Egyéb
bevételeknél” emlitett okok miatt a bizomanyost jutalékok csokkenése.

A fizetend6 sikerdij 81 millié forinttal nétt, melynek magyarazata, hogy a 2008-hoz képest
tobb befektetési alapra vonatkozéan fizet a Tarsasag sikerdijat. Rdadasul a befektetési
alapok 2009-es teljesitménye joval eredményesebb volt az el6z6 événél.

A gépjarma bérleti dij 1,5 millié forintos csokkenése annak koszonhetd, hogy a tarsasag
2009-ben mar nem bérli a gépkocsijait, hanem megvasarolta azokat.

Az informatikai karbantartds névekedésének oka a Varitron-nak fizetett support dij,
valamint az ANyR és Serpa rendszerek utan fizetend6 dij emelkedése.

A féforgalmazoi jutalékot 2009. aprilis 20. utan mar a befektetési alapok fizették, nem az
Alapkezel6. A 2010-t6] ilyen tipust koltség mar nem jelentkezik a Tarsasagnal.

Az tzemeltetési koltségek noévekedésének oka egyrészt az energia dijak emelkedése,
masrészt a takaritasi és egyéb tizemeltetési szolgaltatasok jelentés dragulasa.

Az ’Egyéb’ soron szerepld tételek kozil jelentésebb a nem tovabb szamlazott bizomanyosi
dfj, mely jelent6sen csokkent 2009-ben. Tovabba a biztositasi dijak, melyek kézil a
gépkocsi biztositasok szintén csokkentek a gépkocsi allomany csokkenése miatt.

Eladott (kbzvetitett) szolgaltatisok értéke

Az Egyéb bevételek kozott kimutatott kézvetitett szolgaltatasok masik — koltség - laba
(atfuto tétel).

Személyi jellegii raforditisok

A Személyi jellegt raforditasok 431 milli6 forintrél 352 milli6 forintra (-18%) csokkentek.
2009-ben az atlagos statisztikai 1étszam 28 (2008: 27 {6). A létszam valtozasa mogott
azonban két vezet6 tavozasa és mas — alacsonyabb fizetésG - beosztasban 1évé
alkalmazottak felvétele all, igy erés hatassal volt a bérkoltségekre. A bérjarulékok és a
személy jellegti kifizetések ezzel aranyosan csokkentek.

Ertékcsokkenési leirds

Az értékesokkenési leirdas nem valtozott jelentSsen, 52 millié forintrél 54 millié forintra
névekedett.

Egyéb raforditasok

adatok eFt-ban
Egyéb raforditasok 2008. 2009. Vilt. Valt.%
PSZAF dij 5127 5474 347 7%
Céltartalék képzés 10 976 154 658 143 682 1309%
IparGzési ado 124 276 138 868 14 592 12%
Innovacios jarulék 3141 4 830 1689 54%
Egyéb 5274 19 191 13917 264%
Osszesen: 148 794 323021 174 227 117%
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Az Egyéb raforditasok 174 millié forintos névekedésének oka nagyrészt a képzett
céltartalék mértékével magyarazhaté. Az iparGzési adé és az innovaciés jarulék az

arbevétellel egyttt nétt.

3.7. Pénziigyi miiveletek bevételei

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2008. 2009. Valt. Valt.%
Kapott (jaro) osztalék és részesedés 9553 12 898 3345 35%
Részesedések értékesitésének

arfolyamny. 128 686 17 734 -110 952 -86%
Bef. pénziigyi eszk. kamatai,

arfolyamnyer. 342126 577 068 234 942 69%
Egyéb kap. kamatok és kam.jell.

bevételek 222 673 71 544 -151129 -68%
Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 11 501 25 166 13 665 119%
Osszesen: 714 539 704 410 -10 129 -1%

Kapott (jaro) osztalék és részesedés

Ezen a soron a részvények utan jaré osztalékjovedelmek keriiltek kimutatasra.

Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége

A 2008-as piaci koriilmények miatt a részvénysilyt csokkentette a Téarsasdg., Igy a
részesedések értékesitésének nyeresége kiugré volt 2008-ban. A 2009-es év alacsonyabb
részvény forgalmanak készonhetéen a kapesolodd nyereség is kisebb volt.

Befektetett pénziigyi eszk6z6k kamatai, arfolyamnyeresége

A meglévé kotvényportfoliohoz kapcsoloéddan arfolyam és kamat elhatarolds szerepel
pénziigyi miveletek bevételeivel szemben. A névekedést elsé sorban a diszkont papirokon
és kotvényeken elért kamatjellegli bevételek okozzak, melyek az ilyen tipusu értékpapirok
allomanyanak novekedésével magyarazhatoak.

Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek

A sor az 6vadéki repobol szarmazé kamatbevételt és a kapott banki kamatokat tartalmazza.
Csokkenésének oka, hogy 2009-ben tobb repd tgyletet kotott a Tarsasag, igy az ebbdl

adodo kamatbevétel is csokkent.

Pénzigvi miveletek egvéb bevételei

Ez a beszamold sor a deviza beértékelési és a kerekitési kulonbozeteket tartalmazza.

3.8. Pénziigyi miiveletek raforditdsai

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2008. 2009. Valt. Valt.%
Bef. pénziigyi eszk.arfolyamveszt. 423 900 7589 -416 311 -98%
Fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditasok 0 26 26 -
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek

értékvesztése 0 117 806 117 806 -
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Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 16 296 20 721 4425 27%
Osszesen: 440 196 146 142 -294 054 -67%

Befektetett pénzigyi eszk6z0k arfolyamvesztesége

A diszkont kincstarjegyek (veszteség: 4,6 milli6) illetve a kotvények (veszteség: 3,0 millié
forint) értékesitése soran elért arfolyamveszteség adja ennek a beszamold sornak a jelent6s
részét. 2008-as kimagaslé érték oka az volt, hogy a kockazatosnak itélt részvénysuly
csOkkentését veszteségek realizalasaval lehetett megoldani.

Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

A Részesedések mérlegsornal emlitett AEGON direkthu Zrt. és a Wealth&Asset Zrt.
részesedések értékvesztése szerepel ezen a beszamol6 soron.

Pénziiovi miveletek egvéb raforditasai

Devizas készletek év végi atértékelése valamint kerekitési kiillonbozet kertil bemutatasra
ezen a soron.

3.9. Rendkiviili bevételek

A Tarsasagnak 2009-ben 10,6 millié forint rendkivili bevétele volt, mely az d.n. ,soft
commission” bevaltasat takarja. A Westminster Research cégen keresztil folytatott
kereskedés utan soft commission pontokat kapunk, melyek bevalthatok tobbek kozott
Bloomberg szamla fizetésére is. Ezeknek a ponttal torténé fizetéseknek az elszamolasa -
harmadik fél altal atvallalt kotelezettségként kezelve - a rendkiviili bevételek kézt keriilnek
kimutatasra.

3.10. Rendkiviili raforditisok
Alapitvanyoknak adott pénzbeli adomanyok szerepelnek a rendkiviili raforditasok kozott,
4,6 milli6 forint értékben, melynek legnagyobb része egy pénziigyi konferencia tamogatasa
volt.

3.11. Addfizetési kotelezettség
Adoézas el6tti eredmény +/- addalap moédositd tételek szorozva 16%-kal. Az addalap
m0dosito tételeket a 2. s3. melléklet tartalmazza.

3.12. Jovahagyott osztalék
Tulajdonosi dontés alapjan a Tarsasag a 2009-es eredménye utan 9 milliard forint
osztalékot fizet.

3.13. Mérleg szerinti eredmeény

A Mérleg szerinti eredmény 2009-ra vonatkozoan 0 eFt volt.
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4. Tajékoztato rész

Az igazgatdsag, az Uzletvezetés és a feliigyel6 bizottsag tagjai részére tevékenységukért az tzleti
¢év utan jard juttatas osszege (SzTv. 89.4. (4) a. pont); folyositott elélegek és kolesonok Gsszege,
a kamat, a lényeges egyéb feltételek, a visszafizetett Osszegek, és a garancialis kotelezettségek
(SzTv. 89.§. (4) b. pont); nyugdijfizetési kotelezettség teljes Osszege (volt tagok részére) (SzTv.
89.§. (4) c. pont)

Az igazgatdsag, a feligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért az tizleti év utan nem kerilt
jarandosag kifizetésre. A Tarsasag nem folyodsitott és nem tart nyilvan kélesont, el6leget, nem
vallalat garanciakat és nem all fenn nyugdijfizetési kotelezettsége.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasdg képviseletére jogosult vezetd tisztségvisel6k neve és
lakéhelye (SzTv. 89.§ (4) d. pont)

Kocsis Balint 1121 Budapest, Lidérc u 18.
vezérigazgato

Kadocsa Péter 1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.
Palyik Andrea 1147 Budapest, Lécsei u. 20/ A.
tékonyveld

A Tarsasag koételes beszamolojat konyvvizsgaloval hitelesittetni. Konyvvizsgalonk: Viragh
Gabiriella, az Ernst & Young munkatarsa.

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy neve, regisztricidés szama,
anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88.§ (9) pont)

Név: Palyik Andrea

Regisztracios szam: 168405

Anyja neve: Forgacs Maria

Szl hely, id6: Békéscsaba, 1981. aprilis 20.

A kibocsatott részvények szama és azok névértéke részvénytipusonként csoportositva (SzTv.

91. § b. pont)

A Tarsasag alaptékéje: 1.000.000 e Ft
Részvények: 500 darab 2 000 000 forint névértékd torzsrészvény

Tulajdonosi struktira:

Tulajdonos neve Székhelye Resczlxgeny iig‘;;z;zl
AEGON Magyarorszag 1091. Budapest, Ullsi at 1. 499 99.8
Altaldnos Biztosité Zitt.

AEGON Magyarorszag
Ingatlanfejleszt6 és Hasznosité 1091. Budapest, Ullsi at 1. 1 0,2
Kft.

A Tarsasag atlagos statisztikai 1étszama 28 6.

Kiegészit Melléklet 19



AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt. 2009.

5. Uzleti arinyszimok 2009. december 31-ére vonatkozdéan

A sajat t6kén, a révid lejarata kotelezettségeken és a mérleg szerinti eredményen alapuld
mutatok esetében altalanossagban elmondhato, hogy jelent6s hatast okoz a 2009-es pénziigyi év
terhére fizetend6 9 milliard forint osztalék, mely egyrészt sajat téke nagymértékl csokkenését
(6,1 milliard forintrél 2,0 milliard forintra), a révid lejarata kotelezettségek magas szintjét (9,1
millidrd forint) valamint a mérleg szerinti eremény ,,lenullazasat” eredményezi.

5.1. Vagyoni helyzet vigsgdlata

A vagyoni helyzet vizsgalata a mérlegben kimutatott eszk6zok és forrasok egyes tételeinek
nagysagat, egymashoz mért viszonyat fejezi ki, értékelve az igy kialakitott mutatészamok
valtozasat, ramutatva a vagyon, illetve tSkestruktura, az eszk6zok és forrasainak alakulasan
keresztiil a gazdalkodas milyenségére, szinvonalara.

Mutatdszam Képlet 2008.12.31 |2009.12.31 | Véltozas
Sajat téke /
Tokeerésség Mérlegf6Osszeg 45,16% 17,43%| -61,40%

Mérleg szerinti
eredmény / Sajat

Sajat tbke ndvekedése |tbke 0,00% 0,00% 0,00%

Sajéat téke és Jegyzett Sajat téke / Jegyzett

t6ke ardnya téke 614,74% | 201,72%| -67,19%
Koételezettségek /

Idegen téke alakulasa Mérlegfé0sszeg 52,40% 78,41% 49,64%
Céltartalékok /

Céltartalékok ardnya Mérlegf6Osszeg 0,21% 1,37%| 552,38%
Sajéat téke /

Befektetések (Befektetett eszk6zok

fedezettsége + Ertékpapirok) 60,63% 22,62% | -62,70%

(Befektetett eszktzok
+ Ertékpapirok) /

Befektetések aranya Mérlegfé0sszeg 74,48% 77,08% 3,49%
1 - Befektetések
Egyéb eszkdzok ardnya |aranya 25,52% 22,92% | -10,18%

A tékeerésség azt mutatja, hogy a Tarsasag sajat t6kéje hogyan aranylik a teljes, az eszkézoket
fedez6 Osszes rendelkezésre allo forrashoz. A 2007-ben a mutaté koézel 100%-0s nagysaga az
mutatta, hogy Tarsasigunk t6keerds vallalat. A 2008-as és 2009-es év csokkenése a korabbi
éveknél joval nagyobb mértékd osztalék kifizetésével magyarazhato.

A mérleg szerinti eredmény sajat t6kéhez viszonyitott aranya mindkét évben 0% volt, ami azzal
magyarazhat6 a Tarsasaig mindkét évben nagyobb Gsszeget fizetett ki osztalékként, mint az
adozott eredmény.

A sajat t6ke aranya a jegyzett t6kéhez viszonyitva jelentésen, 614,74%-r6l 201,72%-ra csokkent,
amely az osztalékfizetésre felhasznalt eredménytartalék csokkenésének készonheté.
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Az idegen téke aranya kozel 50%-kal nétt, melynek magyarazata, hogy a 9 milliard forint
osztalék rovid lejaratd kotelezettségek szintjét erésen megemelte, eltolva ezzel az aranyokat az
idegen t6ke iranyaba.

A Céltartalékok aranya 0,21%-r6l 1,37%-ra nétt, melynek oka, hogy 2009. végén a varhat6
kotelezettségek miatt képzett céltartalék nagysaga névekedett.

A befektetések (rovid és hosszu lejarata) sajat tékéhez viszonyitott fedezettsége 61%-r6l 23%-ra
esett, amelynek oka, az osztalékfizetés miatt jelentésen lecsokkent sajat téke.

A Befektetések aranya nem valtozott jelentSsen, igy az Egyéb eszk6zok aranya sem.

5.2. Pénziigyi helyzet vizsgdlata

A pénzigyi helyzet elemzésére a likviditasi mutaték, az addssagallomanyra vonatkozo
mutatészamok, valamint a pénzeszk6zok allomanyvaltozasat részletesen bemutatd cash-flow
kimutatas alkalmazhatdk. A cash-flow kimutatist a 3. s3. melléklet tartalmazza.

Mutatoszam Képlet 2008.12.31 |2009.12.31 | Véltozas

Forgbeszkdzok /
Rovid lejaratd

Likviditasi mutato kotelezettségek 49,30% 43,82% | -11,13%
(Kovetelések +
Pénzeszkdzok) /

Likvid eszkdzok aranya | Kotelezettségek 41,07% 25,09% | -38,91%
Pénzeszkozok /
Rovid lejaratd

Likviditasi gyorsrata kotelezettségek 15,78% 0,69% | -95,63%
Sajéat téke / (Hosszu

Sajéat t6ke aranya az lejaratu

adossagallomanyra kotelezettségek +

vetitve Sajat téke) 100,00% | 100,00% 0,00%

A mutaté alapjan elmondhatd, hogy a Tarsasag likviditasa csokkent, hiszen likvid eszkozeinek
aranya kevesebb mint a fele a rovid lejaratd kotelezettségeinek. Ennek oka szintén a fizetendd
osztalék.

A Pénzeszk6zok aranya a Rovid lejarata kotelezettségekhez viszonyitva jelentésen romlott. A
likviditasi mutaton és a likvid eszk6zok aranyan is latszik, hogy a Tarsasag likviditasa a 2008-as
pénzigyi év fordulénapjan pénzeszkézokben volt, mig a 2009-es év végén értékpapirokban.
Raadasul a fizetend6 osztalék miatt megemelkedett révid lejaratt kotelezettségek allomanya is
rontja a mutatot.

A Tarsasagnak Hosszu lejarata kotelezettségel nincsenek.
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5.3. Jovedelmi helyzet vizsgdlata

A Tarsasag jovedelmi helyzetét - tevékenyégébdl adédodan - az arbevétel-aranyos, valamint a
t6kearanyos j6vedelmez6ségi mutatdkkal lehet leginkabb kifejezni.
Mutatészam | Képlet £008.12.31 |2009.12.31| Valtozas
Arbevétel-aranyos jovedelmezéség |

Uzemi (uizleti)
tevékenyég
eredménye /
(Ertékesités nettd
Arbevétel-aranyos iizleti | arbevétele + Egyéb
eredmény bevételek) 63,90% 72,41% 13,31%

Adozés el6tti

eredmény / (Osszes
Arbevétel-aranyos arbevétel + Osszes
adodzas elétti eredmény | bevétel) 61,64% 72,97% 18,38%

Tokeardnyos jovedelmezség |

Uzemi (uzleti)
tevékenyég
eredménye / Sajat
téke 77,09% | 273,89% | 255,30%
Szokasos
véllalkozasi
eredmény / Sajat
téke 81,55% | 301,57%| 269,80%
AdOzas el6tti
eredmény / Sajat

téke 81,60% | 301,87%| 269,92%
Adézott eredmény /
Sajat téke 65,65% | 24141%| 267,71%

Mérleg szerinti
eredmény / Sajat
téke 0,00% 0,00% 0,00%

Az arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutatok alakulasa azt mutatja, hogy a Tarsasag
eredménye a szokasos tizletmenetbdl keletkezett, rendkiviili, a szokasostol eltéré tételek 2009-
ben jelentés mértékben nem jelentkeztek.

A tékearanyos jovedelmezb&ségi mutatok alakulasa azt fejezi ki, hogy a sajat t6ke egységével
mekkora jovedelmet (eredményt) ért el a Tarsasag a vizsgalt id6szakban. A mutatok alapjan a
Tarsasag hatékonyan, a korabbi évnél eredményesebben hasznalja a sajat t6kéjét. A mutatok
egyértelmien magasabb hatékonysagot mutatnak 2009-re, mint 2008-ra. Ennek oka, egyrészt a
sajat tOke jelentés csokkenése. Masrészt a mutatd javulasat szolgalta a szokasos vallalkozasi
eredmény (+21%), az adozas el6tti (+21%) és adozott eredmény (+21%) névekedése. 12%-o0s
arbevétel novekedés mellett ezt a szintd eredményjavulast a koltségek csokkenésével
(anyagjellegt: -33%, személyi jellegti: -18%) érte el a Tarsasag.

Budapest, 2010. februar 22.

Kiegészit Melléklet 22



AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkaz&kt.

1. sz. melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZ MOZGAS TABLA
-Brutté érték-

Nyit6
Megnevezés egyznleg Névekedések | Csokkenések | Modositasok | Zaré egyenleg
Vagyoni értékd jogok 14 296 108 140 430 0 0 14 436 538
Uzleti vagy cégérték 4 396 984 285 0 0 0] 4396 984 285
Szellemi termékek 67 595 021 15 637 950 0 0 83 232 971
Kisérleti fejl.aktivalt értéke 0 0 0 0 0
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0
Ingatlanok 71 541 883 5239 319 0 -3 535 542 73 245 660
Miszaki berend.,gépek, jarmivek 0 0 0 0 0
Személygépkocsi 29 374 681 0 23107 103 0 6 267 578
Iroda berendezésck és felszerelések 50 052 986 0 0 0 50 052 986
Szamitastechnikai hardver eszkozok 44185110 2 065 832 1117 210 -2 692 654 42 441 078
Ugyviteli eszkézok 9292872 3619 622 66 990 2692 654 15 538 158
Mialkotasok 3292 000 0 0 0 3292 000
Egyéb berend., felszer.jarmuvek 136 197 649 5 685 454 24 291 303 0 117 591 800
Befejezetlen hardver beruhazds 0 2 065 832 2 0065 832 0 0
Befejezetlen szoftver beruhdzasok 0 17797 950 15 637 950 0 2160 000
Befejezetlen egyéb beruhdzasok 0 5323399 5323399 0 0
Befejezetlen egyéb immat. beruhazasok 0 140 430 140 430 0 0
Beruhazasok 0 25327 611 23167 611 0 2160 000
Beruhdzasokra adott elolegek 0 0 0 0 0
Osszesen 294 027 645 52030 764 47 458 914 -3 535 542 | 4687 651 254
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IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZ MOZGAS TABLA

-Brtékesokkenés és nettd érték-

Csokkenésekkel
kapcsolatos Médositasok
Targyévben felhalmozott Ecs kapcsolédo Zar6 nettd
Megnevezés Nyité egyenleg | elszamolt écs kivezetése értékesokkenése | Zard egyenleg érték
Vagyoni értéki jogok 6587 454 6500 056 0 0 13 087 510 1349 028
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0] 4396984285
Szellemi termékek 47 404 840 14 499 744 0 0 61 904 584 21 328 387
Kisérleti fejl.aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
Ingatlanok 13779 774 13 666 294 0 0 27 446 068 45799 592
Miszaki berend.,gépek, jarmivek 0 0 0 0 0 0
Személygépkocsi 6928 628 3751 370 -8 087 111 0 2592 887 3674 691
Iroda berendezések és felszerelések 13 570 733 9 066 847 0 22 637 580 27 415 406
Szamitastechnikai hardver eszkozok 33 480 762 5183 379 -1117 210 1920 647 35 626 284 6814 794
Ugyviteli eszkézk 4 439 422 1501 949 -66 990 1920 647 7795 028 7743130
Mialkotasok 0 0 0 0 0 3292 000
Egyéb berend., felszer. jarmuvek 58 419 545 19 503 545 -9271 311 0 68 651 779 48 940 021
Befejezetlen hardver beruhdzis 0 0 0 0 0 0
Befejezetlen szoftver beruhazasok 0 0 0 0 0 2160 000
Befejezetlen egyéb beruhdzasok 0 0 0 0 0 0
Befejezetlen egyéb immat.
beruhizdsok 0 0 0 0 0 0
Beruhdzasok 0 0 0 0 0 2160 000
Beruhizdsokra adott elolegek 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 126 191 613 54 169 639 -9 271 311 0 171 089 841 4 516 561 313
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2009.

2009. évi tarsasagi ado levezetés

Adatok Eft-ban

2. sz. melléklet

HAP Addzés ditti eredmény 6 089 261
HAP elvi Ad6 16% (elvi) 974 282
HAP addzas étti eredmény 6 089 261
addalap korrekciok (+/-) -31738
addalap 6 057 522
addfizetési kotelezettség (16%) 969 204
Eltérés (HAP elvi adé és a tényleges adofiz.kdtkiyz -5 078
Adozasebtti | Adozasepti | £dozas et
eredményt novél eredményt e{;ﬁg:gﬁnhy;teés ADO
*) csokkend () | W'
(+-)
Céltartalék 154 658, -24 835 129823 20772
Ertékcsokkenés és eszkdzok kivezetési értéke 69 186 -55120 14 066 2 250
fejlesztési tartalék -6 000 -6 000 -960
Kapott osztalék (leanyvallalatival egyuitt) -12 898 -12 898 -2 064
Elimert piacon kotott Gigylet alapjan érvényesithed6alap csokk. 0 0 0
Kovetelésre elszamolt értékvesztés*/értékveszEszairas 0 0 0 0
Elengedett kdvetelés 0 0 0
Adoell, 6nell. hatasa (korabbi évekre) 0 -397 -397 -63
Visszafizetési kot. nélkul adott tAmogatas, adomany 4 598 -4 610 -12 -2
Nem a vall. érdekében felmerult koltség 0 0 0
Birsagok 51 51 8
Kapcsolt vallalkozasok kdzotti szokasos piaci ar 0 -1 502 -1 502 -240
Helyi ipartizési ad6é 100%-a -138 868 -138 868 -22 219
Alapkutatas, alkalmazott kutatas vagy K+F kozvekélsége -16 000 -16 000 -2 560
OSSZESEN 228 493 -260 231 -31738] -5078
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20009.

2009. évi kulonado levezetés

Adatok (Ft-ban)

Adatok (E Ft-ban)

Adbzés ebtti eredmény

6 089 261

Kapott (jaro) osztalék (ellénzott kilfoldi tarsasagtol kapott osztalék
kivételével)

12 898 347

visszafizetési kotelezettség nélkil kapott timagatéglegesen atvett
pénzeszkoz, térités nélkil atvett eszkdz konyvrszértéke

Ellenérték nélkul atvallalt tartozas

0

térités nélkul kapott szolgaltatas

0

K+F tevékenység koltsége

16 000 009

kapcsolt vall.kozotti adéalapkorrekcio

1502 407

adéellerdrzés, dnellebrzés soran megéallapitott, ad6évi bevételként, v
ado6évi koltség, raforditas csokkentéseként elszéimestzeg

gy

396 789

Kilénado alapjat csokken® tételek 6sszesen

30 797 543

30798

Jovedelemre tekintettel kuilfélddon medfizetett (fereb), raforditasként
elszamolt ado

0

visszafizetési kotelezettség nélkill adott tAmogatigiegesen atadott
pénzeszkoz, térités nélkul atadott eszkdz konysrazértéke, az atvey
altal meg nem téritett altalanos forgalmi adé

4598 193

Ellenérték nélkul atvallalt kotelezettség

Térités nélkll nydjtott szolgéaltatas bekerlléstiést

kapcsolt vall.kozotti adéalapkorrekcio

adoelledrzés, onellebrzés soran megéallapitott, adoévi koltségkeént,
raforditasként vagy adéévi bevétel csokkentésellémémolt 0sszeg

Kuldnado alapjat néveld tételek dsszesen

4598 193

4598

Addalap

6 063 061}

Térsas vallalkozasok kulonado kotelezettsége

2822

ElSlegként teljesitetett

240 136

elvart ebleg

218 270
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20009.

2009. évi Cash-flow kimutatds

3. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Megnevezés 2008 2009
1| Ad6zas eitti eredmény 5016477 6089 261
2 | Elszamolt amortiz4cio 52 142 54 166
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4| Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbodzete 2496 129823
5 | Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 7999 -285 589
6 | Szallitoi kotelezettség valtozasa -87 485  -40 216
7 | Egyéb rovid és hosszu lejaratu kotelezettség \édtmz 688623p 1979888
8 | Passziv idbeli elhataroldsok valtozasa -33 075 18 868
9| Vevékovetelés valtozasa 483 645 -318 621

[N
o

Forgbeszkdzok (védkdvetelés és pénzeszkdz nélkil)
valtozasa

2 555 294 -91 281

11

Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozasa

-372 926 168 550

12

Fizetett, fizetend ad6 (nyereség utan)

-980 532 -1 219 445

13

Fizetett, fizetend osztalék, részesedés

-7 000 D00 -9 000 000

|. Szokasos tevékenységbszarmazo pénzeszkdzvaltozas

6 310 352 -2 514 596

14

Befektetett eszkdzok beszerzése

-10 050 7207 534 828

15

Befektetett eszkdzok eladasa

4 8307418 974 277

16

Kapott osztalék, részesedés

9 553 12 898

II. Befektetési tevékenységl szarmazé
pénzeszkdzvaltozas

-5 210 393 1452 347

17

Részvénykibocsatasikebevonas bevétele

18

Kotvény, hitelviszonyt megtestesi¢rtékpapir
kibocsatasanak bevétele

19

Hitel és koélcson felvétele

20

Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa

21

Véglegesen kapott pénzeszkoz

22

Részvénybevonasjkekivonas (tkeleszallitas)

23

Kotvény és hitelviszonyt megtestésértékpapir
visszafizetése

24

Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése

25

Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett
bankbetétek

-1 607 3784

26

Véglegesen atadott pénzeszkoéz

-5150 -4 598

27

Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarata
kotelezettségek valtozasa

[ll. Pénzlgyi miiveletekbsl szarmazo pénzeszkozvaltoza

-6 757 -814

IV. PénzeszkdzOk valtozasa (+/-1. +/-11. +/-11l. sook)

1093202 -1063063
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Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kornyezet

Marciustol jelentésen javult a hangulat a globalis piacokon, ami a kézép-kelet-eurdpai régiora is
kedvez6 hatassal volt. A finanszirozasi feltételek javultak, a feltérekvé piaci devizaarfolyamok
erésebb szinten stabilizalodtak és a CDS spreadek is szdkiltek, ami pozitiv mellékhatasként
javitotta a devizalikviditast hazankban is. A massziv globalis gazdasagpolitikai élénkités hatasara
¢lénkdlt a konjunktara, és a maganszektor adoéssagleépitésével parhuzamosan az allami szektor
adodssaga emelkedésnek indult. A széles korben alkalmazott, nem-ortodox monetaris politika
kovetkeztében fellépd likviditasbség eredményeként alacsony kamatszintek alakultak ki, és
szikilt a wvallalati kotvények és altalaban a kockazatos eszkozok felara. A harmadik

negyedévben a realgazdasag is elérte a ciklus mélypontjat, és a kereslet fokozatosan élénkiilni
kezdett.

A fogyasztéi drindex és a maginflacié A GDP csdkkenése
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Magyarorszagi helyzet

2009-ben a gyengélkedé exportpiacoknak, a prociklikus fiskalis politikanak és a hitelezés
leallasanak koszonhetéen a magyar gazdasag kozel 7%-os GDP-esést szenvedett el. A kilsé
egyensuly ekoézben jelent6sen javult, hiszen az alacsony fogyasztasi és beruhazasi kereslet
hatasara az import durvan visszaesett. Az inflaciés nyomast 2009-ben enyhitette a kereslet
visszaesése ¢és a nyersanyagok alacsony arszintje, valamint a forint arfolyamanak
felértékelédése, de az AFA-emelés és az tizemanyagirak bazishatisa kovetkeztében év
kozepétél emelkedett az arindex, és végul 4,2%-os lett a 2009-es atlagos inflicio. Ami a
koltségvetési folyamatokat illeti, bar az eredetileg kittzott 2,9%-0s deficitcél a vartnal nagyobb
visszaesés miatt marciusra tarthatatlanna valt, ezt kovetSen az évet fiskalis fegyelem jellemezte,

és a 3,8%-ra emelt deficitcélt sikertilt elérni, igy az IMF-programban foglalt feltételeknek is
eleget tett a kormany.

A Magyar Nemzeti Bank Gsszesen 475 bazisponttal 6,25 szazalékra csokkentette az elmult
évben az alapkamatot. Az év elsé felében a kamatcsokkentés utjaban allt az elsé negyedévben
jelentésen meggyengtlt euro-forint arfolyam és a kotvénypiac Gjabb befagyasa. Az év masodik
felében 50 bazispontos csékkentésekre nyilt. Bar a piac decemberre is 50 bazispontot vart, a
Monetaris Tanacs csak 25 bazispontot vagott. A dontés hatterében a Gorogorszag és Dubai
helyzete miatti cs6kkend kockazati étvagy allt.
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Az €élénkilé nemzetkozi kornyezet ellenére a hazai kereslet tovabbra is gyenge, igy a magyar
gazdasag fellendilése egyel6re varat magara. 2010-es varakozasunkban nagyjabdl valtozatlan
real-GDP-vel szamolunk. Az inflacié ezzel parhuzamosan csékkend palyan van, 2010-re 3,8%-
os éves atlagos arindexre szamitunk.

A Tarsasag f6bb jellemz6i

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. nett6 arbevétele 2008-hoz képest 727
milli6 forinttal, 12%-kal emelkedett, ami a 2003 6ta fennall6 trend folytatasat jelenti. 2008. év
kivételével a korabbi években folyamatosan, ugrasszerden néttek a vagyonkezelési dijbevételek.
A Tarsasag a kifizetend6 osztalék miatt 0 forintos mérleg szerinti eredményt konyvelhet el a
2009-es tizleti év eredményeként.

A Tarsasag tevékenyégi kore 2004. novemberében jelentésen kibéviilt, azaltal, hogy a volt
anyavallalatatol atvette a vagyonkezelési tzletagat.

A Tarsasag kezeli az AEGON csoport (AEGON Magyarorszag Biztosité Zrt.,, AEGON Hitel
Zrt., AEGON Nyugdijpénztarszolgaltaté Zrt., AEGON Ingatlanhasznosité Kft.), az AEGON
Nyugdijpénztarak, a régios AEGON csoporttagok (cseh nyugdijpénztar és lengyel biztosito)
illetve harmadik tGgyfelek vagyonat.

2005-ben 6 AEGON befektetési alapot kezelt a Tarsasag. 2006-ban két 4j alapot inditott, az
AEGON Citadella Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot és az AEGON Citadella Béta
Szarmaztatott Deviza Befektetési Alapot. 2007-ben az alapok szama 15-re, majd 2008-ban 17-
re nétt. 2009-ben az AEGON Value Alap beolvadt a hasonlé befektetési politikat képvisel6
AEGON Vision Alapba. Az év masodik felében 4j alapot inditott a Tarsasag, az AEGON
Smart Money Befektetési Alapok Alapjat. Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliot
hozzon 1étre a Befektet6k szamara, amely pozitiv hozamot eredményez minden kérilmények
kozott, azaz un. ,total return” szemléletl. E célt ugy kivanja az alap elérni, hogy kiillonb6z6
elemzési technikak utjan kivalasztja azon eszkozosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a
legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valdsit meg befektetési jegyek,
illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztil.

Az AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nyujtotta a 2008-as év  legjobb
teljesitményéta BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetsége) adatbazisa alapjan, amely tartalmazza az Osszes nyilvanos hazai befektetési alap
elmualt évi hozamat.

Az AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap a 2008-as esztendét -az igen mostoha
tokepiaci kornyezet ellenére- rendkiviili 18,82%-0s éves hozammal zarta.

A Tarsasag 2009-es sikertorténete az AEGON Russia és az AEGON IstanBull részvény
befektetési alapok voltak, melyek a piacon elérhet6 részvénytalsulyos alapok kozt az élen
zartak. A Tarsasag gondosan idézitve, éppen a nagyon komoly arfolyamcsékkenéseket
kovetéen hozta létre két 4j, a feltorekvé piacokon befektetd részvény befektetési alapjat. Az
Oroszorszagban és a t6bbi FAK allamban befektet6 AEGON Russia 2009-ben bamulatos,
76,71%-0s hozamot ért el, mig a Torokorszagba invesztald AEGON IstanBull még az orosz
régioba fekteté alap teljesitményét is talszarnyald, 79,67%-os profittal buiszkélkedhet ugyan
ezen id6szak alatt.
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Tarsasagunk altal kezelt vagyon zar6 értéke 2009. év végén 1.098 milliard forint volt. A 2008.
évi 864 milliard forinthoz képest ez jelentds, 27%-0s névekedést mutat.

A vezet6 forgalmazonk 2008. oktober 1-tél 100%-os tulajdonban 1évé AEGON Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt. A befektetési alapok forgalmazasaban részt vesz tovabba a Concorde
Ertékpapit Zrt., Citibank Zrt., az Unicredit Bank Zrt., CIB Zrt. valamint a Raiffeisen Bank Zrt,
az Erste Bank Zrt, a Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., az Equilor Befektetési Zrt., a
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt., a BNP Parisbas Bank, az ING Zrt. és a Commerz Bank
Zrt. 1s.

Az alapokhoz kapcsoloédd letétkezelési tevékenységet a CITIBANK, valamint az Unicredit
Bank latja el. Az AEGON Magyarorszig Onkéntes és Magannyugdijpénztar letétkezelje a
CIB Bank Zrt., a tObbi pénztar, illetve tgyfél esetében a letétkezel6k az Erste Bank Zrt., a
Raiffeisen Bank Zrt., valamint a K&H Bank Zrt.

Az alapok befektetési jegyeit jelent6s részben az AEGON Csoport kiilonb6z6 tagvallalatai
birtokoljak. Kiilonosen igaz ez a 2007-2009 kozt indult alapokra.

Alapjaink zaré allomanya 2006-r6l (45 milliard forint) 2007-re (82 milliard forint) kozel 90%-
kal novekedett, mig 2007-r61 2008-ra 30%-ot esett, és a zard vagyon 57 milliard forint volt.
2009-ben ujabb jelent6s névekedés kovetkezett be, kozel 2,5-szeres allomanynévekedés utan az
alapok zar6 vagyona 138 milliard forint volt.

A mellékelt tablazat az AEGON Csoport tulajdoni aranyat mutatja az egyes alapokon belil:

2008 2009
Atticus Alfa 55% 29%
Atticus Alfa B sorozat - 0%
Atticus Vision 80% 85%
Azsia 76% 72%
Azsia B sorozat 83% 96%
Belfoldi Koétvény 3% 93%
Bessa 6% 100%
Climate 90% 93%
Climate B sorozat 100% 95%
EuroExpress 94% 98%
IstanBull 99% 97%
Kozép-Eurépai Kétvény 99% 97%
Kozép-Eurépai Részvény 9% 78%
Ko6zép-Eurépai Részvény B sorozat 93% 99%
MoneyMaxx Expressz 25% 38%
Nemzetkézi Kétvény 99% 99%
Nemzetk6zi Részvény 69% 89%
Nemzetkézi Részvény B sorozat 84% 63%
Ozon 28% 27%
Pénzpiaci 13% 35%
Russia 100% 98%
Smart - 99%
Value 86% -
=== Osszesen === 40% 78%
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Az egyes alapok nettd eszkozértékének alakulasat a kovetkezé tablazat mutatja:

2006.

2007.

2008.

2009.

Belfoldi Kétvény

4 609 586 770

11 105 837 279

7 128 847 493

59 698 183 590

Koézép-Eutrdpai Részvény

2 331 570 568

6 672 760 549

4 497 546 720

15 449 936 852

Nemzetkozi Kétvény

4113 032 489

3 587 064 578

4 041 555 857

3604 014 264

Nemzetkézi Részvény

7099 793 396

6833177872

4457 295195

7985 216 048

Pénzpiaci

6507 684 815

4947 084 340

4152993 048

7 748 316 200

MoneyMaxx Expressz

14 525 988 564

28 725 025 103

13 092 032 453

11 442 832 186

Citadella Alfa

3180 003 618

6538 702 609

5198 220 062

11 493 045 737

Value 2 541 529 633 2938 873 584 1614 241773 beolvadt
Ozon 660 611 076 799 097 276 805 818 893
Azsia 3030 614 929 1885 110 027 1821 863 516
EMMA 2 275852 474 786 429 259 365 839 746
Vision 3135002 413 3921 923 500 6112 274 630
Climate 301 017 549 393 369 876 667 388 777
Bessa 860 827 066 4100 598 324 2003 901 369
EuroExpress 228 519 421 393 891 076 481 811 005
IstanBull 210 207 906 1302 289 530
Russia 477 848 381 6 950 336 295
Smart 218 211 137
Osszesen: 44 909 189 853 81 840 970 842 57 151 208 227 138 151 279 774
160
140
O Smart
O Russia
120 B JstanBull
B BuroExpress
B Bessa
100 1 B Climate
O Vision
0O EMMA
80 — - [?m
B Ozon
B Citadella Alfa
60 ] B MoneyMaxx Expressz
B Pénzpiaci
O Nemzetkdzi Részvény
40 O Nemzetkdzi Kotvény
- B K6zép-Eurépai Részvény
O Belféldi Kétvény
20
]
0
2006. zard 2007. zard 2008. zard 2009. zard

Uzleti jelentés




AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt. 2009.

A tevékenyégi korben, miikodésben tervezett valtozasok 2010-ben

A Tarsasag 2010-ben nem tervezi tovabbi alapok inditasat.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.

Egyéb

A Tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket.

Kutatast és kisérleti fejlesztést a Tarsasag nem folytat.

A Tarsasagnak tevékenységéb6l adéddan kornyezetvédelmi és  veszélyes hulladékkal
kapcsolatos kotelezettsége nincs, ilyen célbdl céltartalékot nem képzett.

Budapest, 2010. februar 22.
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