AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI
ALAPKEZELO ZRT.

KONYVVIZSGALOI JELENTES ES
EVES BESZAMOLO

2018. DECEMBER 31.



pwec

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztik az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel§ Zrt (,a Tarsasag”) 2018. évi éves
beszamolojanak kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 7 216 924 E Ft, az addzott eredmény
2162949 EFt nyereség—, és az ugyanezen id6ponttal végzéds dizleti évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazé
kiegészitd mellékletbl 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé meghizhaté és valos képet ad a Tarsasag 2018.
december 31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen id6ponttal végzddd iizleti
evre vonatkozé jévedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatélyos, a szdmvitelrél sz616 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé —~ Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink ,A
konyvvizsgalé éves beszamolé kényvvizsgalataért vals feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Téarsasagtél a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar
Konyvvizsgil6i Kamara ,A konyvvizsgal6i hivatis magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél
s2016 szabilyzata”™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kobdex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydzidésiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
ny1jt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciék: az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok a Tarsasig 2018. évi iizleti jelentésébsl 4llnak. A vezetés felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé elSirasaival dsszhangban
torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentésiink »Vélemény” szakasziban az éves
beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolé dltalunk végzett konyvvizsgilataval kapesolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolénak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy az
lényeges hibés allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az tzleti jelentés 1ényeges hibas 4llitdst tartalmaz, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérol
jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szdmviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé eléirasaival osszhangban van-e, és errél,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszdmolé 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.
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Véleményiink szerint a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban
van a Tarsasag 2018. évi éves beszdmol6jéval és a szamviteli térvény vonatkozé elSirasaival. Mivel egyéb
mds jogszabaly a Tarsasig szdméra nem ir el6 tovdbbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben més jellegi 1ényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitis sem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

Avezetés felel6s az éves beszadmoldnak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valés bemutatas
kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akir csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast6l mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszdmol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozds
folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapulé éves
beszamolo dsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér§ rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek a Tarsaség pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgilé éves beszamolé kényvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgilat sorén célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibs allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas
fokii bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létezs 1ényeges hibas allitast. A hibés
allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmolé akdr csaldsbol, akir hibabél eredd lényeges hibas
allitisainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelels kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsihoz. A csalasbél eredd 1ényeges hibas 4llitas fel nem tirisinak
kockdzata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szindékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgilati eljirasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Téarsasig bels§ kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolddo kozzétételek ésszeriiségét.



Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozés folytatdsinak
elvén alapulé éves beszdmolé Gsszedllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozéas folytatisara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kivetkezietést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll
fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmol6ban
1év8 kapesolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel8ek,
mingsiteniink kell véleményiinket, Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
détumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tirsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold 4tfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e
az alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatisa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hat6korét és tlitemezését, a konyvvizsgilat jelentSs megéllapitdsait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott
belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonosttott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. marcius 8.

Buce Bt ‘
%MMO A @

Konczol Enikd Kémiives Kinga

Igazgato Kamarai tag kdnyvvizsgalo

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgil6 Kit. Kamarai tagsigi sz.: 007240

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464



INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
(Free translation)

To the shareholder of AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Opinion

We have audited the accompanying financial statements of AEGON Magyarorszadg Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (“the Company”) which comprise the balance sheet as at 31 December 2018 (in which
the balance sheet total is THUF 7,216,924, the profit after tax is THUF 2,162,949), the related income
statement for the year then ended, and the notes to the financial statements, which include a summary
of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial
position of the Company as at 31 December 2018, and of the results of its operations for the year then
ended in accordance with the provisions of Act C of 2000 on Accounting (“Accounting Act”), in force in
Hungary.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“HNSA”) and
with applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those standards
are further described in the “Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements”
section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable laws of Hungary, with the
Hungarian Chamber of Auditors’ Rules on ethics and professional conduct of auditors and on
disciplinary process and, for matters not regulated in the Rules, with the Code of Ethics for
Professional Accountants issued by the International Ethics Standards Board (IESBA Code of Ethics)
and we also comply with further ethical requirements set out in these.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Other Information: the Business Report

The other information comprises the business report of the Company for the year 2018. Management
is responsible for the preparation of the business report in accordance with the provisions of the
Accounting Act and other relevant regulations. Our opinion on the financial statements expressed in
the “Opinion” section of our independent auditor’s report does not cover the business report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the business
report and, in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated. 1If based on our work performed we conclude that the other information is materially
misstated we are required to report this fact and the nature of the misstatement.

Based on the Accounting Act, it is also our responsibility to consider whether the business report has
been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations,
if any and to express an opinion on this and on whether the business report is consistent with the
financial statements.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kfft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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In our opinion, the 2018 business report of the Company is consistent with the 2018 financial
statements in all material respects, and the business report has been prepared in accordance with the
provisions of the Accounting Act. As there is no other regulation prescribing further requirements for
the Company’s business report, we do not express an opinion in this respect.

We are not aware of any other material inconsistency or material misstatement in the business report
therefore we have nothing to report in this respect.

Responsibilities of Management and those charged with governance for the Financial
Statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair
view in accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management determines
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis in preparation of the financial statements. Management has to apply the going
concern basis of accounting unless other relevant rules prevent its application or there are facts and
circumstances contradicting the going concern principle.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting
process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it
exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in
the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

o Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due
to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of
not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations,
or the override of internal control.

* Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

* Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis in the
preparation of the financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a
material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our
opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our



auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

 Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that gives a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Budapest, 8 March 2019

Konezol Enikd Kémiives Kinga

Director Statutory auditor
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. Licence number: 007240

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky it 78.
Licence Number: 001464

Translation note:

Our report has been prepared in Hungarian and in English. In all matters of interpretation of information, views or opinions,
the Hungarian version of our report takes precedence over the English version. The accompanying financial statements are
not intended to present the financial position and results of operations and cash flows in accordance with accounting
principles generally accepted in jurisdictions other than Hungary.
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EFEEREFFEFEEEEEREEE
Statisztikai szimjel
LA d-Tsfof-o 442 dH
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AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.
MERLEG Eszk6zok (aktivak)

adatok eFt-ban

E16z8 év Tatgyév
Ssz A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31

A B C D

1. | A Befektetett eszkdzok (I.+11.+1IL) 1394 776 1400 460

2. | L. IMMATERIALIS JAVAK (1+2+3+4+5+6+7) 1250 555 1259 293

3.1 1. Alapitis-dtszervezés aktivalt értéke 0 0

4. | 2. Kisérlet fejlesztés aktivalt értéke 0 0

5. | 3. Vagyoni értékid jogok 5 864 8999

6. | 4. Szellemi termékek 38 200 43 803

7.1 5. Uzleti vagy cégérték 1206 491 1 206 491

8. | 6. Immateriilis javakra adott elSlegek 0 0

9. | 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | II. TARGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 65 314 70 295
11. | 1. Ingatlanok és kapcsolédé vagyond értékil jogok 243 10 614
12, | 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
13. ] 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 60 268 59 681
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhizasok, felgjitisok 4 803 0
16. | 6. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0
17.17. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18. | IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 78 907 70 872
19. | 1. Tartds részesedés kapcsolt villalkozdsban 0 0
20. | 2. Tartésan adott koleson kapcesolt villalkozasban 0 0
21. [ 3. Tartds jelents tulajdoni részesedés 0 0

4. Tart6san adott kolcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allo
22. | vallalkozdsban 0 0
23. | 5. Egyéb tattds részesedés 78 907 70 872
24. | 6. Tartdsan adott kélcson egyéb részesedési viszonyban 4ll6 villalkozdsban 0 0
25.| 7. Egyéb tartdsan adott kolcson 0 0
26. | 8. Tartds hitelviszonyt megtestesits értékpapir 0 0
27. | 9. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
28. | 10. Befekte;cett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbdzete 0 0
“~"Kocsis Balint \ /Kado/csa Péter
adminisztraciés vezérigazgato h. elnok-vezérigazgatod

Budapest, 2019. marcius 8.
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Cégjegyzékszam
AEGON Magyatrotszag Befektetési AlapkezelS Zrt.

MERLEG Eszk6zok (aktivak)

adatok eFt-ban

Budapest, 2019. marcius 8

El6z8 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
29. | B. Forgéeszkdzok (L.+II.+1IL.+1V.) 5179 129 5736 341
30. | I. KESZLETEK (1+2+3+4+5+6) 0 0
31. [ 1. Anyagok 0 0
32. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33. | 3. Novendék, hizé- és egyéb allatok 0 0
34. | 4. Késztermékek 0 0
35. ] 5. Aruk 0 0
36. | 6. Készletre adott ellegek 0 0
37. | 1L KOVETELESEK (1+2+344+5+6+7+8) 1913 618 782 426
38. | 1. Kovetelések druszillitisbdl és szolgiltatisbol (vevsk) 1 662 346 410113
39. | 2. Kovetelések kapcsolt villalkozéassal szemben 153 954 1320
3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé villalkozdssal
40. | szemben 0 0
41. | 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1év8 villalkozissal szemben 0 0
42, | 5. Valtokovetelések 0 0
43.1 6. Egyéb kovetelések 97 318 370 993
44. | 7. Kovetelések értékelési killonbozete 0 0
45. | 8. Szarmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
46. | IIL. ERTEKPAPIROK (1+2+3+4+5+6) 1632 588 2 446 205
47. | 1. Részesedések kapcsolt vallalkozdsban 0 0
48. | 2. JelentSs tulajdoni részesedés 0 0
49. | 3. Egyéb részesedés 0 48 246
50. | 4. Sajat részvények, sajit lizletrészek 0 0
51. | 5. Forgatisi céla hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1632 588 2397959
52.| 6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
53. | IVPENZESZKOZOK (1+2) 1632 923 2 507 710
54. | 1. Pénztar, csekkek 0 0
55. | 2. Bankbetétek 1632 923 2507710
56. | C. Aktiv id&beli elhatdroldsok (14+2+3) 85 724 80 123
57. | 1. Bevételek aktiv idSbeli elhatiroldsa 79 360 73 081
58. | 2. Kéltségek, riforditdsok aktiv id6beli elhatiroldsa 6 364 7 042
59. | 3. Halasztott raforditdsok 0 0
60. | ESZKDZOK (AKTIVAK ) OSSZESEN (A+B+C) 6 659 629 7216 924
Kocsis Balint L/ //Kadf)csa Péter
adminisztricios vezérigazgato h. " elnok-vezérigazgatd
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AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.

MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

El§z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31

A B C D
61. | D, Sajat t6ke (I.+I1L.+II1.+IV.+V.+VL+VIL) 4 829 047 4 491 997
62.| L. JEGYZETT TOKE 1000 000 1000 000
63.| - ebbél visszavasirolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
64.| II. JEGYZETT,DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
65. | III. TOKETARTALEK 0 0
66. | IV. EREDMENYTARTALKEK 996 603 1264 839
67.| V. LEKOTOTT TARTALEK 59 501 64 209
68. | VI. ERTEKELESI TARTALEK (1+2) 0 0
69. | 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
70. | 2. Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0
71.| VIL. ADOZOTT EREDMENY 2772943 2162949
72. | E. Céltartalékok (1+2+3) 74 545 115 414
73. | 1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 74 545 115 414
74. | 2. Céltartalék a jov6beni koltségekre 0 0
75. | 3. Egyéb céltartalék 0 0
76. | F. Kotelezettségele(I.+11.+111.) 1505 483 2455191
77.| 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (142+3-+4) 0 0
78. | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt villalkozassal szemben 0 0

2. Hatrasorolt kételezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé
79. | villalkozasokkal szemben 0 0

3. Hitrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
80. | szemben 0 0
81. | 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdilkodéval szemben 0 0
82. | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 0 0
83. | 1. Hosszu lejaratra kapott kolcsondk 0 0
84. | 2. Atviltoztathat6 kétvények 0 0
85. | 3. Tartozdsok kotvénykibocsatasbol 0 0
86. | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
87. | 5. Egyéb hosszi lejaratd hitelek 0 0
88. | 6. Tartds kdtelezettségek kapcesolt vallalkozdssal szemben 0 0

7. Tartés kotelezettségek jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban 1évo
89. | villalkozdsokkal szemben 0 0
90. | 8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé villalkozdssal szemben 0 0
91. | 9. Egyébhosszh lejirath kotelezettségek i 0 0

[ o _

Kocsis Balint
adminisztricids vezérigazgatd h.

Budapest, 2019. marcius 8.
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.

MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

El§z8 év Tatgyév
Ssz A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
IIL. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
92. | (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 1505 483 2455191
93. | 1. Rovid lejarati kdleséndk 0 0
94.| - ebbdl atviltoztathaté kétvények 0 0
95. | 2. R6vid lejiratd hitelek 0 0
96. | 3. Vevitdl kapott elslegek 0 0
97. | 4. Kotelezettségek druszillitisbél és szolgaltatisbél (szalliték) 11 846 103 864
98. | 5. Viltétartozasok 0 0
99. | 6. R6vid lejarath kételezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 29 395 41126
7. Révid lejarati kotelezettségek jelent8s tulajdoni részesedési viszonyban 1évé
100. | villalkozasokkal szemben
8. Rovid lejaratii kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év8 villalkozassal
101. | szemben
102. | 9. Egyéb révid lejiratd kételezettségek 1464 242 2310201
103. | 10. Ko telezettségek értékelési killonbozete
104. ) 11. Szdrmazékos iigyletek negativ értékelési killénbozete
105. | G. Passziv idGbeli elhatirolisok (1+2+3) 250 554 154 322
106. | 1. Bevételek passziv idSbeli elhatirolisa 0 0
107. | 2. Koltségek, raforditisok passziv idSbeli elhatirolisa 250 554 154 322
108. | 3. Halasztott bevételek 0 0
109. | FORRASOK (PASSZIVAK)OSSZESEN (D+E+F+G) 6 659 629 7 216 924

A

Kocsis Balint
adminisztraciés vezérigazgato h.

Budapest, 2019. marcius 8.
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zrt.

Budapest, 2019. mazcius 8.

BALANCE SHEET (Assets)
amounts in tHUF
Previous year Current year
Nr 31.12.2017 31.12.2018
A B C D
1. | A. Fixed assets (I+II+III) 1394 776 1400 460
2. | I Intangible assets (1+2+3+4+5+6+7) 1250 555 1259 293
3. | 1. Capitalized value of formation/restructuring expenses 0 0
4. | 2. Capitalized value of tesearch and development 0 0
5. | 3. Concessions, licenses and similar rights 5 864 8999
6. | 4. Intellectual property products 38 200 43 803
7.15. Goodwill 1206 491 1206 491
8.] 6. Advances and payments on account in respect of tangible assets 0 0
9. | 7. Adjusted value of intangible assets 0 0
10. | IL. Tangible assets ( 1+2+3+4+5+6+7) 65 314 70 295
11. ] 1. Land and buildings and rights to immovables 243 10 614
12. | 2. Plant and machinery, vehicles 0 0
13.] 3. Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 60 268 59 681
14.{ 4. Breeding stock 0 0
15. ] 5. Assets in the course of construction 4 803 0
6. Payments on account and tangible assets in the course of
16. | construction 0 0
17. ] 7. Adjusted value of tangible assets 0 0
18. | TII. Financial investments (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 78 907 70 872
19. | 1. Long-term participations in affiliated companies 0 0
20. | 2. Long-term loans to affiliated companies 0 0
21. | 3. Long-term major participating interests 0 0
4. Long-term loans to companies linked by vittue of major
22. | participating interests 0 0
23.| 5. Other long-term participations 78 907 70 872
6. Long-term loans to other companies linked by virtue of
24. | participating interests 0 0
25.17. Other long-term loans 0 0
26. | 8. Long-term debt securities 0 0
27. ] 9. Adjusted value of financial investments 0 0
28. | 10. Valyation margin of financial investments 7.7 0 0
Balint Kocsis \—Pétet Kadocsa
Chief Administration Officer Chairman of the Board
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Cégjegyzékszim
AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.
BALANCE SHEET (Assets)
amounts in tHUF
Current
Previous year year
Nr 31.12.2017 31.12.2018
29. | B. Current assets ( I.+IL.+II1.+IV.) 5179 129 5736 341
30. | I Stocks (1+2+3+4+5+6) 0 0
31.]1. Raw materials and consumables 0 0
32. [ 2. Work in progress and intermediate goods 0 0
33. | 3. Rearing animals, hogs and other livestock 0 0
34. | 4. Finished products 0 0
35.15. Goods 0 0
36. | 6. Payments on account for inventories 0 0
37.]11. Debtots (1+2+3+4+5+6+7+8) 1913 618 782 426
38.| 1. Trade debtors 1 662 346 410 113
39. ] 2. Amounts owed by affiliated companies 153 954 1320
3. Amounts owed by companies with which the company is linked by virtue of major

40. | participating interests 0 0
41. | 4. Receivables from other companies linked by virtue of participating interests 0 0
42. | 5. Notes receivable 0 0
43. | 6. Other debtors 97 318 370 993
44. ] 7. Valuation margin of receivables 0 0
45. | 8. Valuation margin of derivative instruments 0 0
46. | III, Securities (1+2+3+4+5+6) 1632 588 2 446 205
47. | 1. Shares in affiliated companies 0 0
48. | 2. Major participating interests 0 0
49. | 3. Other participating interests 0 48 246
50. | 4. Own shates and own partnership shares 0 0
51. ] 5. Debt securities held for trading 1632 588 2397 959
52. | 6. Valuation margin of securities 0 0
53. | IV. Cash at bank and in hand ( 1+2) 1632 923 2507 710
54. | 1. Cash in hand, checks 0 0
55. | 2. Cash at bank 1632923 2507710
56. | C. Accrued and deferred assets (1+2+3) 85 724 80 123
57.1 1. Accrued income 79 360 73 081
58. | 2. Accrued expenses 6 364 7042
59. | 3. Deferreg expenses 0 0
60. | Total asfets ( A+B+C) , 6659629| 7216924

Balint Kocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2019. marcius 8.
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
BALANCE SHEET (Liabilities)
amounts in tHUF
Previous year Current year
Nt 31.12.2017 31.12.2018
A B C D
61. | D. Equity (I+II+II+IV+V+VI+VII) 4 829 047 4 491 997
62. | I Subscribed capital 1 000 000 1 000 000
Showing separately: ownership shares repurchased at nominal
63. | value 0 0
64. | IL. Subscribed capital unpaid (-) 0 0
65. | IIL. Capital resetve 0 0
66. | IV. Retained earnings 996 603 1264 839
67. | V. Tied-up reserve 59 501 64 209
68. | VI. Revaluation reserve 0 0
69. | 1. Valuation reserve for adjustments 0 0
70. | 2. Fair value reserve 0 0
71. | VII. Profit or loss for the year 2772943 2162949
72. | E. Provisions ( 1+2+3) 74 545 115 414
73. | 1. Provisions for contingent liabilities 74 545 115 414
74. 1 2. Provisions for future expenses 0 0
75. | 3. Other provisions 0 0
76. | F. Creditors ( I.+IL+III.) 1505 483 2455191
77.| Subordinated liabilities 0 0
78. | 1. Subordinated liabilities to affiliated companies 0 0
2. Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major
79. | participating interests 0 0
3. Subordinated liabilities to other companies linked by virtue of
80. | participating interests 0 0
81. | 4. Subordinated liabilities to other economic entities 0 0
82. | I. Long-term liabilities(1+2+3+4+5+6+74+8+9) 0 0
83. | 1. Long-term loans 0 0
84. | 2. Convertible and equity bonds 0 0
85. | 3. Debenture loans 0 0
86. [ 4. Investment and development credits 0 0
87. ] 5. Other long-term credits 0 0
88. | 6. Long-term liabilities to affiliated companies 0 0
7. Long-term labilities to companies linked by virtue of major
89. | participating interest 0 0
8. Long-term liabilities to other companies linked by virtue of
90. | participating interests 0 0
91. | 9. Otheplong-term liabilities 2 ¥ 0
O« { i
Balint Kocsis \/I’étgr’i(adocsa
Chief Administration Officer Chairman of the Board

Budapest, 2019. marcius 8.
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AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Ztt.
BALANCE SHEET (Liabilities)
amounts in tHUF
Previous year Current year
Nr 31.12.2017 31.12.2018
92. | ITL. Current liabilities (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 1505 483 2 455191
93. | 1-Shott-term loans 0 0
94. | - showing separately: convertible or equity bonds 0 0
95. ] 2. Short-term credits 0 0
96. | 3. Advances received from customers 0 0
97. | 4. Trade creditors 11 846 103 864
98. | 5. Bills payable 0 0
99. | 6. Short-term liabilities to affiliated companies 29 395 41126
7. Short-term liabilities to companies linked by virtue of major
100. | participating interest 0 0
8. Short-term liabilities to other companies linked by virtue of
101. | participating interests 0 0
102. | 9. Other short-term liabilities 1464 242 2310 201
103. | 10. Valuation margin of liabilities 0 0
104. | 11. Valuation matgin of derivative instruments 0 0
105. | G. Accruals and deferred income (1+2+3) 250 554 154 322
106. | 1. Accrued and deferred income 0 0
107. | 2. Deferred costs and expenses 250 554 154 322
108. | 3. Deferted income 0 0
109. | Total liabjlities (D+E+F+G) ?‘ 659 629 7 216 924

L/Bzilint Kocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2019. marcius 8.

L/Pgt}/ Kadocsa

Chairman of the Board
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel6 Zrt.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

El6z6 év Thtgyév
Ssz A tétel megnevezése 2017 2018
A B C D
1| Belfoldi értékesités nettd drbevétele 5025 646 4184 514
2 | Export értékesités netto drbevétele 127 094 178 155
L | Ertékesités netté drbevétele (01 +02) 5152 740 4 362 669
3 | Sajit elGallitist eszkozok allomanyvaltozisa 0 0
4 | Sajit el6allitisd eszkozok akiivalt értéke 0 0
I1. | Aktivilt teljesitmények értéke ( 03 +- 04) 0 0
II1. | Egyéb bevételek 41 263 4 106
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
5 | Anyagkéltség 5913 8 257
6 | Igénybe vett szolgaltatisok értéke 575 226 692 370
7 | Egyéb szolgiltatisok értéke 43 528 41 449
8 | Eladott druk beszerzési értéke 0 0
9 | Eladott (kézvetitett) szolgiltatisok ériéke 273 477 280 429
IV. | Anyagjellegii raforditisok ( 05 +06 +07 +08 +09) 898 144 1022 505
10 | Bérkoltség 464 377 493 984
11 | Személyi jellegl egyéb kifizetések 51 596 68 734
12 | Bérjarulékok 116 891 118 001
V. | Személyi jellegi raforditasok (10 +11 +12) 632 864 680 719
VL | Ertékesokkenési leirds 35029 40 571
VIL | Egyéb réforditdsok 785 470 393 894
Ebbdl: értékvesztés 0 0
Uzemi (iizleti)tevékenység eredménye (L+IL+-IIL-IV.-V.-
A | VL.-VIL) 2 842 496 2 229 086
Kocsis Balint Kac‘és; Péter
adminisztracids vezétigazgatd h. elndk-vezérigazgatd

Budapest, 2019. marcius 8.
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AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt,

Cégjegyzékszam

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

El§z8 év Tatgyév
Ssz A tétel megnevezése 2017 2018
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt villalkozastdl kapott 0 0
14 | Részesedésekbdl szirmazd bevételek,irfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt villalkozastol kapott 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6z0kbdl
(értékpapirokbol kolesénokbdl) szarmazd bevételek ,
15 | rfolyamnyereségek 0
Ebbgl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
16 | Egyéb kapott (jird) kamatok és kamatjellegii bevételek 8 666 3698
Ebbdl: kapcsolt vallalkozistél kapott 0 0
17 | Pénziigyi muveletck egyéb bevételei 11 277 5878
Ebbdl: értékelési kilonbozet 0 0
VIII | Pénziigyi miiveletek bevételei (13 +14 +15 +16 +17) 19 943 9 576
18 | Részesedésekbdl szarmazd raforditisok,arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl
(értékpapirokbolkolesonokbdl) szarmazé riforditisok ,
19 | arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
20 | Fizetend6 (fizetett) kamatok és kamatjellegii riforditdsok 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozdsnak adott 0
Részesedések,értékpapirok,tartsan adott
21 | kolcséndk,bankbetétek értékvesztése 0 0
22 | Pénziigyi miveletek egyéb raforditdsai 10 914 14412
Ebbél: értékelési kiiliinbozet 0 0
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18.+19.+20.+21.+22.) 10 914 14 412
B. | Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII. -IX.) 9029 -4 836
C. | Adézas eldtti eredmény (A+B) 2851525 2224 250
X. | Addfizetési kotelezettség 78 582 61301
D. | Ad6zotf etedmény (C.-X.) 2772943 | 7 2162949

Kocsis Balint

adminisztricids vezérigazgatd h.
Budapest, 2019. marcius 8.
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AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel§ Zrt.

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
(nature of expense method)

amounts in tHUF

Previous year Cutrent year
Layout of the profit and loss account (natute of expense method) 2017 2018

01. Net domestic sales 5025 646 4184 514
02. Net external sales 127 094 178 155
1. Total net sales (01+02) 5152 740 4 362 669
03. Variation in stocks of finished goods and in work in progress - -
04. Own work capitalized - -

II. Work performed by the company for its own purposes and capitalized
+03+04) - -
I11. Other income 41 263 4106
Showing separately: impairment loss teversed - -
8
05. Raw materials and consumables 5913 257
06. Value of setvices consumed 575 226 692 370
07. Cost of other services 43 528 41 449
08. Cost of goods sold - -
09. Value of services sold (mediated) 273 477 280 429
IV. Material costs (05+06+07+08+09) 898 144 1022 505
10. Wages and salaries 464 377 493 984
11. Other employee benefits 51 596 68 734
12. Contributions on wages and salaries 116 891 118 001
V. Staff costs (10+11+12) 632 864 680 719
VI. Depreciation 35 029 40 571
VIL Other operating charges 785 470 393 894
Showing separately: impairment loss - -
A. Results of operating activities (I+II+ITI-1V-V-VI-VII) 2 842 496 2229 086

' » /-L/ -
[
Balint Kocsis PéterKadocsa
Chief Administration Officer Chairman of the Board

Budapest, 2019. marcius 8.
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AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zrt.

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
(nature of expense method)

amounts in tHUF

Layout of the profit and loss account (nature of expense method)

Previous year

Current year

2017

2018

13. Dividends and profit-sharing receivable

Showing scparately: from affiliated companies

14. Income from participating interests, capital gains

Showing separately: from affiliated companies

15. Income from financial investments (equity shares, loans), capital gains

Showing separately: from affiliated companies

16. Other interest receivable and similar income

Showing separately: from affiliated companies

17. Other income from financial transactions

Showing separately: valuation margin

VIIL Income from financial transactions (13+14+15+16+17)

18. Expenses and losses on participating interests

Showing separately: to affiliated companies

19. Expenses on financial investments (equity shares, loans), losses

Showing sepatately: to affiliated companies

20. Interest (paid) payable and similar charges

Showing separately: to affiliated companies

21. Losses on shares, secutities, long-term loans and bank deposits

margin

22. Other expenses on financial transactions Showing separately: valuation

10 914

14 412

Showing separately: valuation margin

IX. Expenses on financial transactions (18+19+20+21+22)

10 914

14 412

B. Profit or loss from financial transactions (VIII-IX)

9029

- 4 836

C. Profit or loss befote tax (+A+B)

2 851 525

2 224 250

X. Tax expense

78 582

61301

D. Profit aftegtax (+C-X)

2772 943

2162 949

e

A

%élint K(;sis
Chief Administration QOfficer

Budapest, 2019. marcius 8.

Méﬁ Kadocsa

Chairman of the Board
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Kiegészit6 melléklet
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. 2018.

1. Altaldanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az AB-MONETA Befektetési Alapkezeld Kft. (a tovabbiakban: Tarsasig) 1996-ban alakult 5
millié forint alaptékével. Alapitdja az AB-MONETA BefektetS és Tandcsadd Kft, amely 1997,
november 1-ével AB-MONETA Firiékpapir Rt. (késébb AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt)
néven kizitdlag névre szlé tészvényekkel rendelkezd részvénytirsasiggd alakult at. Az
anyavillalat a tevékenységének valtozdsabol kifolyban megviltoztatta a nevét is, AEGON
Magyarorszdg Gazdasagi Szolgltato Rt.-re.

Az Alapité hatirozata alapjan a Tarsasig 1999. november 18-aval dontdtt a részvénytarsasigga
alakulasarol az alaptGke egyidejd felemelése mellett. A szitkséges tGkeemelés az AB-MONETA
Eirtékpapir Rt. részérél 13 millié forint, az AB-Novinvest Kft. részérdl 2 millié forint volt.

Az Alapkezels Kft. 2000. februir 22-i zaré métlegével tarsasigl format valtott. Tovabbiakban
AB-Monéta Befektetési Alapkezeld Rt. néven miikodétt, mint jogutod.

A Tarsasag 2000. szeptember 18-in AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt-re
valtoztatta nevét. Alapité hatarozata alapjan a Térsasig 2002. janudr 23-in az alaptSke 250 millio
Frra torténd felemelésérdl déntott. A tOkeemelést az AEGON Magyarorszig Ertékpapir Rt.
jegyezte le teljes egészében.

Az Alapiték 2003. év soran ismételt tGkeemeléstol déntdttek, melynek mértéke 750 millié Ft. A
tSkeemelést a2z AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes tmértékben.

Az Aegon Magyarorszag Gazdasigi Szolgiltatd Rt. 2005. szeptember 5-én beolvadt az
anyavallalatiba, az Aegon Magyarotszag Altalanos Biztosité Zrt.-be, igy a Tarsasag 99,8%0-ban az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Ztt., és 0,2%-ban az Aegon Magyarorszag Ingatlan
Fejleszté és Hasznosité Korlatolt Feleldsségi Tarsasig tulajdondba keriilt. Az Aegon
Magyarorszag Ingatlan Fejleszt és Hasznosito Kft. 2012-ben beolvadt az Aegon Biztositoba, igy
ez utdbbi Tarsasag 100%-os tulajdonossa valt.

A Tirsasigot az Aegon Magyarorszig Altalanos Biztosité Zrt. konszoliddlia. A konszolidlt
beszamolé az Aegon Magyarorszag Altalénos Biztosité Zit. székhelyén (1091 Budapest, UllGi Gt
1) illetve a Kozigazgatisi és Igazsigiigyi ~Minisztérium honlapjan  (http://e-
beszamolo.kim.gov.hu) talilhat6 meg.

A villalkozascsoport azon legnagyobb egysége, amelybe a Tarsasdgot, mint leanyvillalatot
bevonjak: AEGON N.V. (székhelye: AEGONplein 50. 2591 TV. The Hague, The Netherlands).
Az sszevont beszamols az AEGON N. V. székhelyén megtekintheto.

A Térsasig igazgatosiginak elnoke Kadocsa Péter, az igazgatésigi tagok Kocsis Blint
adminisztraciés vezérigazgatd helyettes és Loncsik Andrés részvény uzletigvezetd.

A Tirsasag székhelye: 1091 Budapest, Ulléi Gt 1.

addszama: 11951766-4-43

cégjegyzék szama: 01-10-044261

internetes honlapjanak elérhetdsége: www.aegonalapkezelo.hu
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A részvénytarsasag Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai:

Philip John Geotge Smith  az AEGON Asset Management (AAM) opericids igazgat6ja, az
AAM Igazgatosagi tagja; a Feliigyeld Biztossig elndke

Hindtik Eggens az AEGON Asset Management (AAM) koribbi allokicids stratégiaért
felel6s vezetdje

dr. Gati Gyorgy az AEGON Magyarorszig Altalinos Biztositd Ztt, vezetd jogtanacsosa

A Tarsasig a kollektlv befektetési formakrol és kezelSikrSl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositisardl szolé 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) szerinti alternativ
befektetési alapkezeléi (ABAK) és AEKBV—alapkezelol engedélyekkel rendelkezik. A Térsasag
mint ABAK a kollektiv portféliokezelés végzésére jogositd engedélye birtokiban a Kbftv.) 7. § (1)
a.), b.) pontja, tovabba a 7. § (2) a) b) pontja, valamint 7. § (3) a.) b) és c.) pontja altal a
befektetési alapkezel6 tirsasagok szamdra lehetGvé tett tevékenységeket végzi. A Thrsasig mint
ABKBV- alapkezelo a kollektiv portfolidkezelés végzésére jogosito engedélye birtokiban a Kbftv.)
6. § (1) a), b)) és c.) pontja altal a befektetési alapkezel titsasigok szimira lehetévé tett
tevékenységeket végzi. Az ABAK tevékenységeket a Magyar Nemzeti Bank a 2015.01.30-4n kelt
H-EN-II1-6/2015. szimt hatirozatival, az AEKBV—alapkezelo1 tevékenységeket a Magyar
Nemzeti Bank a 2016.04.04-én kelt H-EN-III-101/2016. szama hatirozatival engedélyezte.

Tarsasagunk 2002 januarjaban csatlakozott a Befektetési AlapkezelSk Magyarorszigi
Szovetségéhez. 2002, decembere 6ta a Befekteté-védelmi Alap tagja. A csatlakozasi dij 500 eFt
volt.

A Tirsasig hatiron 4atnyalé szolgiltatds végzésére jogosult, ezen szolgiltatisok fajtdja
orszagonként a kévetkezd:

Hataron atnyal6 szolgaltatisok bemutatisa

Lengyelorszag befektetési tandcsadis/portfolidkezelés
Csehorszag befektetési tandcsadis/ portfolidkezelés
Szlovakia befektetési tandcsadis /portfdlickezelés
Romania befektetési tanacsadis/ portfolidkezelés

A hataron atnyuld szolgiltatisokkal kapcsolatosan a Tarsasagnak kulfoldi adohatosag felé
adofizetési kotelezettsége nem keletkezett.

A Tarsasag Részvényesel:

1. ABRGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zartkériien Mitkods Részvénytirsasig
Székhelye: 1091 Budapest, Ulléi Gt 1.
Részvényei: 500 darab, 2 000 000 forint névértékd torzstészvény
Szavazati arany: 100%
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2. A Tdrsasdg szamviteli politikdjinak f6bb elemei

Beszamol6 készités és konyvvezetés

Az Bives beszimolé elkészitésekor és a konyvvezetés soran a Térsasig 2000. évi C. szdmi
Szamviteli Torvény elirasaival Osszhangban jir el, a torvényben meghatirozott alapelvek
érvényesiilnek. A Tarsasag tevékenységének jellegébdl adbéddan kényvvezetése és beszamolo
készitése soran figyelembe veszi a 327/2009 (XI1.29.) Korm. rendelet elirasait.

A Tarsasag kettds konyvvitelen alapuld éves beszamoldt koteles késziteni. A Tarsasag konyveit
magyar nyelven, fotintban vezeti. Az éves beszamolé részei a mérleg, az eredménykimutatas €s a
kiegészité melléklet. A Tarsasig tzleti jelentést is készit. A Tarsasig eredménykimutatisat
Osszkoltség-eljarassal késziti.

A Tirsasag rendelkezik sajatossagainak megfeleld szamviteli politikaval, amelynek részét képezi:
a) az eszkozok és a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata;
b) az eszk6zok és a forrasok értékelési szabalyzata;
c) az onkoltségszamitis rendjére vonatkozo belsé szabalyzat;
d) a pénzkezelési szabalyzat.

Az éves beszamolé a naptiri éviSl 2018 december 31-i fordulénappal, és 2019. januar 6.
mérlegkészitési idSponttal készil.

A Tirsasag sem a konyvvezetés, sem a beszimolé Osszeillitisa sordn nem tért el a szamviteli
torvény 15-16. §-dban foglalt alapelvektol.

Jelentds 6sszegti hiba

A Tirsasig szamviteli elszimolasaiban jelentSs Osszeglinek minGsitjilk, ha a hiba feltarisinak
évében az ellenrzés, az Onellendrzés sordn, az egy adott évet érintéen megallapitott hibdk és
hibahatisok - eredményt, sajat t&két novels-csdkkents - értékének egyiittes (elGjeltdl fiiggetlen)
&sszege meghaladja a mérlegféosszeg 2%, vagy ha ez utdbbi érték nem haladja meg az 1mFt —ot,
akkor 1 mFt..

Kivételes nagysaga/el6fordulisu bevételek

a tulajdonosnal gazdasdgi tarsasagba bevitt vagyontdrgyak (apport) tarsasdgi szerz8dés
(alapszabaly) szerint meghatdrozott értékét,

- az egyezség (jogszabdly) alapjan elengedett kotelezettségek 8sszegét,
- atérités nélkil dtvett eszkozok piaci értékét,

- a térités nélkil - visszaadasi kotelezettség nélkul - dtvett, az ajandékként, a hagyatékként
kapott, a tébbletként fellelt, részesedésnek vagy értékpapirnak nem mindsiilé eszkézok piaci -
illetve jogszabaly eltéré rendelkezése esetén a jogszabdly szerinti - értékét;

a tartozasatvallalds soran harmadik személy dltal - ellentételezés nélkil - atvallalt
kdtelezettség szerz8dés (megdllapodds) szerinti Osszegét, ha az részesedésnek vagy
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értékpapirnak nem mindsil8 beszerzett eszkézhdz kapcsolddik, legfeljebb az &tvéllalt
kételezettséghez kapcsoléddan beszerzett eszkéz kdnyv szerinti értékének dsszegéig

az elengedett kételezettség Osszegét akkor, ha az részesedésnek vagy értékpapirnak nem
mindsulé beszerzett eszkdzhoéz kapcsolddik, legfeljebb az elengedett kotelezettséghez
kapcsolodéan beszerzett eszkdz kdnyv szerinti értékének dsszegéig

- fejlesztési célra - visszafizetési kotelezettség nélkiil - kapott, pénziigyileg rendezett
tdmogatds, véglegesen atvett pénzeszkdzok dsszegét

- térités nélkil kapott (igénybe vett) szolgaltatasok piaci - illetve jogszabaly eltérd rendelkezése
esetén a jogszabdly szerinti — értékét

Kivételes nagysagu/el6fordulasu riforditasok

- a tulajdonosnal a gazdasagi tarsasdgba bevitt vagyontargyak (apport) nyilvantartas szerinti
értékét,

- a fejlesztési célra visszafizetési kotelezettség nélkiil atadott tdmogatdsok, juttatdsok
értékének visszafizetett 6sszegét,

a véglegesen atadott pénzeszkdzoket.

a térités nélkul dtadott eszkdzok - a részesedések, az értékpapirok, a befektetett pénziigyi
eszkdzok kozott kimutatott kélesonok és a vésarolt kévetelések kivételével - nyilvantartds
szerinti értékét, valamint a térités nélkiil nydjtott szolgdltatdsok bekerlilési értékét a
felszadmitott, az 4tvevd altal meg nem téritett 4ltalénos forgalmi adéval névelt 6sszegben

- a tartozdsatvéllalds sordn - ellentételezés nélkiil - &tvdllalt kotelezettség szerzddés
(megallapodds) szerinti 6sszegét — az Sztv 33. § (1) bekezdésének figyelembevételével - a
tartozast atvallalénal;

- a koltségek (a réforditasok) ellentételezésére - visszafizetési kitelezettség nélkil - belféldi
vagy kilféldi gazdalkodénak - az izleti évhez kapcsolédéan - adott témogatds, juttatds
Osszegét

Eszkozok és forrasok értékelésének alapelvei

Az eszkozok és kotelezettségek értékelése a csoportos mindsitési elv szerint (a szimviteli
torvényben megengedett esetekben), vagy az egyedi, tételes elv alapjan torténik. Az értékelésnél a
vallalkozas folytatdsa, az egyedi értékelés, az Ovatossag és a valodisag elveibdl kell kiindulni.

Az el628 évi mérlegkészitésnél alkalmazott értékelési elvek csak akkor véltoztathatok meg, ha a
valtoztatdst el6idézé tényezlk tartdsan - legaldbb egy éven til - jelentkeznek, és emiatt a valtozés
allandénak mindsiil.

Minden devizara sz6l6 eszkéz és forrds értékét az év utolsé napjira vonatkozé MNB arfolyamon
atszamitott forintértéken is meg kell hatitozni, minden arfolyamvaltozast — Osszegétol fliggetlentl
— jelentésnek mindsitunk.

Az értékelés soran minden olyan értékvesztést és értékcsckkenést figyelembe vesziink, ami a
mérleg fordulénmapjan meglévé eszkdzoket érinti, a mérlegkészités napjiig ténylegesen
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bekovetkezett és ismertté valt. Az értékcsokkenést a Tarsasag lineiris médszerrel, havonta
szamolja el.

Az eszkOzoket és kotelezettségeket a Tarsasag leltdrozasi szabilyzatiban foglaltak szerinti
leltarozassal és egyeztetéssel ellenSrizziik, valamint egyedileg értékeljiik.
A hasznos élettartam alapjan meghatérozott amortizaciés kulcsok eszkézkategdridnként az aldbbiak:

Immateridlis javak amortizécids kulcsai:

A vagyoni érték{ jogok leirasi kulcsa évi 15%.
A befejezett kisérleti fejlesztés leirasi kulcsa évi 20%.
A befejezett alapitas-atszervezés leirdsi kulcsa évi 20%.

A hasznos élettartamot a szoftverek esetében eszktzkategdrianként hatdrozzuk meg az elavuldssal
kapcsolatos tapasztalatok figyelembevételével.

A szoftverek hasznos élettartama szoftvertipusonként:

- Egyedi fejlesztésii szoftverek - portfolié nyilvdntarté rendszerek:
- Leirasi kulcsa 3 év, kivétel 15 millié Ft feletti eszk626knél 5 év
- Vésdrolt szoftverek:
- Operacids rendszerek — 5 év
- Windows és windows applikdcidk - 5 év
- Egyéb kiegészits szoftverek - 2 év, kivétel 15 millid Ft feletti eszkdzdknél 5 év
- Afékonyv szoftvere — 5 év
- A szamviteli analitikus szoftverek — 5 év
- Belsé fejlesztésli szoftverek — 5 év

A hasznos élettartam alapjdn megallapitott értékcstkkenési leirdsi kulcsok szoftvertipusonként a
kévetkezék:

- Egyedi fejlesztés( szoftverek — portfolié nyilvantartd rendszerek:
- Leirasi kulcsa évi 33%. Kivétel 15 millid Ft feletti eszk6zoknél 20%,
- Vasarolt szoftverek:
- Operdciods rendszerek leirasi kulcsa évi 20%,
- Windows és windows applikéaciék leirasi kulcsa évi 20%,
- Egyéb kiegészit szoftverek leirasi kulcsa a felhasznalasi teriilettél fliggd, alt. 50%, kivétel
a 15 millié Ft feletti eszk6zoknél 20%,
- AfBkonyv szoftverének leirdsi kuicsa évi 20%,
- A szamviteli analitikus szoftverek leirasi kulcsa évi 20%
- Belsé fejlesztési szoftverek — 20%

Az eszkdz aktivdlasa illetve potaktivélasa sordn a 15 millié forintos értékhatér megallapitasakor az
eszkdz egyedi bekerilési értékét vessziik figyelembe.
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3. Kiegészitések a Mérleghez
3.1 Eszkozok
3.1.1. Immateridlis Javak (mosgdstibla ag 1. sg. mellékletben)
adatok eFt-ban
Immaterialis javak 2017 2018 Valt. Valt.%
Vagyoni értékil jogok 5 864 8 999 3135 53%
Szellemi termékek 38 200 43 803 5 603 15%
Uzleti vagy cégérték 1206 491 1206 491 0 0%
Osszesen: 1250 555 1259 293 8 738 1%

Vagyoni értéki jogok

A Tarsasag legjelentSsebb vagyoni értékil jogai a kulonb6zé szamitégépes szoftvereinek

licensz dijai.

Szellemi termékek

A Tirsasag a szellemi termékek kozott tartja nyilvan azon ugyviteli szoftvereit, honlapjanak
és online rendszerének aktivalt értékét, amelyeket megrendelésére, sajat célra harmadik féllel
készittetett. A Tarsasag a rendszereit folyamatosan, az igényeknek megfelelen fejleszti, tartja
karban.

Uzleti vagy cégérték

Az UNIQA Befektetési Szolgaltaté Zrt.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgaltatd Zrt-t
2008. februar 20. napjan kotott adasvételi ugylet alapjan az AEGON Alapkezeld
megvasarolta annak részvényeseitol. A vételi ar és a vasarolt cégek sajat tokéjének
killonbsége, 4 397 millié forint, goodwillként kerillt kimutatasra. A goodwill jelent8s részének
megtériilése esélytelenné valt a 2010-es tSrvényvaltozasok miatt. A megtériilés vizsgalata
soran 2010. év végén a magannyugdijpénztari és 6nkéntes nyugdijpénztati allomany aranyat
alkalmazva, a maginnyugdijpénztarra esé trész goodwill 100%-at terven felill
értekcsOkkentette a Tarsasag. 2018 év végére vonatkozdlag végzett megtériilés- vizsgalat
alapjan tovabbi terven felili értékcsdkkenés elszamolasa nem volt indokolt, a goodwill zard
értéke igy 1 206 millié forint maradt. A Tarsasag — szamviteli politikdjaval 6sszhangban — az

Uzlett vagy cégértékre vonatkozdlag a nyilvantartasba vételkor érvényes szabalyokat
alkalmazza.

3.1.2. Tdrgys eszozik (mozgdstibla ag 1. 53, mellékiethen)

adatok eFt-ban

Targyi eszkdzdk 2017 2018 Valt. Valt.%
Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értéki

jogok 243 10 614 10 371 4276%
Egyéb berendezések, felsz., jarm. 60 268 59 681 -586 -1%
Beruhazisok 4 803 0 -4 803 -100%
Osszesen: 65 314 70 295 4 981 8%
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Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékid jogok
A mérlegsoron a Tarsasig irodahelyiségének kialakitisa miatt aktivalt koltségeit tattja nyilvan.

Eovéb berendezések, felszerelések, jarmiuivek

Ezen a mérlegsoron a kiilénbdzd irodai berendezéscket, szimitistechnikai eszkbzOket és
személygépkocsikat tartja nyilvin a Tarsasg. Targyévben jelentSs beszerzésre nem keriilt sor,
az egyenleg csdkkenését elsdsorban a tervszerli értékcskkenés elszamolasa okozza.

Beruhizasok, felGjitasok
Beruhazasok kdzott még hasznilatba nem vett tirgyi eszkézdket tartja nyilvan.
3.1.3. Befektetett pénziigyi esgROZ0R

adatok eFt-ban

Befektetett pénziigyi eszkézok 2017 2018 Vilt. Valt.%

Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0 0 0%
Egyéb tartos részesedés 78 907 70 872 -8 035 -10%
Osszesen: 78 907 70 872 -8 035 -10%

Egyéb tartds részesedések kozott a Tarsasag altal befektetési céllal vasirolt befektetési jegyek
voltak mindkét évben.

3.1.4 Készletek
A Tarsasig nem rendelkezik készletekkel.
3.1.5. Kovetelések
Kovetelések aruszallitisbdl és szolgaltatisbol (vevok

adatok eFt-ban
2017 2018 Valt. Valt.%

Kévetelések druszillitisbol. és szolgaltatisbol 1662 346 410113 | -1 252233 -75%

A kovetelések aruszallitasbél és szolgaltatisbdl egyenleg jelentdsen csOkkent egyrészt az
alacsonyabb sikerdfj miatt masrészt pedig azétt, mert a Tarsasig 2018-t6l a
portfolibkezelésbdl adoddan keletkezett kiveteléseket az egyéb r6vid lejaratd koveteléseken
beliil elkiilonitetten mutatja ki. Vevéi kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés elszamolasara
nem volt szitkség sem 2017-ben sem pedig 2018-ban.
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Kovetelések kapcsolt vallalkozissal szemben

adatok eFt-ban

2017

2018

Valt.

Vale.%

Kovetelések kapes. vall. szemben

153 954

1320

-152 634

-99%

A Tarsasig kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kovetelésként mutatja ki az anyavallalatival
szembeni koveteléseit. Tekintettel arra, hogy a Térsasdg 2018-t6] az egyéb kovetelések kozott
mutatja ki a portfoliGkezeléssel kapcsolatos koveteléseket, ezért az anyavallalattal szembeni

koévetelés is ott keril kimutatasra.

Eovéb kovetelések

adatok eFt-ban
Egyéb kivetelések 2017 2018 Valt, Valt.%
Kiilonféle egyéb kdvetelések 6995 293 743 286 748 4099%
Ado6 és jarulék tilfizetések, tartozik egyenlegl
széllitdk (atsorolis) 90 323 77 250 -13 074 -14%
Osszesen: 97 318 370 993 273674 281%

A Tarsasag 2018-ban a portfoliGkezeléssel kapcsolatos kéveteléseit az Egyéb kovetelések’
mérlegsoron mutatja ki. A 2017. évi beszdmoléban még nem itt mutatta ki az ilyen tartalmua
koveteléseit, ezért lent tablizattal biztositjuk a két idSszak kézott 6sszehasonlithat6sagot.

adatok eFt-
ban
2017
Métrlegen "
2017 petili | Atsorolsokkal 2018 Vilt Vilt %
) . kotrigalt
atsotolds
egyenleg
II. KOVETELESEK -
1+2+3+4+5+6+7+8) 1913618 0 1913618 782426 |- 1131192 -59%
1. Kovetelések
aruszallitdsbdl és -
szolgaltatisbél (vevsk) 1662 346 293 968 1368 378 410113 |- 958 265 -70%
2. Kovetelések kapesolt -
vallalkozdssal szemben 153 954 145 661 8 293 1320 |- 6973 -84%
6. Egyéb kovetelések 97 318 439 629 536 947 370993 |- 165955 -31%
ebbél portfolidkezelésbél
szarmaz6 kévetelések - 439 629 439 629 291163 |- 148466 -31%

Az anyavillalattal szembeni portfoliGkezelésbél szirmazé egyéb

131.287eFt-volt.
3.1.6 Ertékpapirok

Forgatasi céld értekpapirok

adatok eF't-
ban
Ertékpapirok 2017 2018 Vilt. Valt.%
Forg.céli hitelviszonyt .megtestesits
értékpapirok 1632588 2397959 | 765371 47%
Egyéb tészesedés 0 48 246 48 246 n/a
Osszesen: 1632 588 2446205 813 617 50%

kovetelés Gsszege 2018-ban
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A Tirsasig az értékpapirok kozott mutatja ki a forgatisi céllal beszerzett hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirokat valamint azon tulajdonosi jogviszonyt megtestesits
értékpapirokat, amelyektSl virhatéan a kévetkezd lizleti évben megvilik.

3.1.7. Péngeskizok

A mérlegsor a 2018. december 31-én a hazipénztarban, valamint a bankszimlikon tartott
pénzosszegeket mutatja. Zaré értéke 2.507.710e Ft (2017: 1.632.923e Ft). A Térsasig
tevékenységének jellegébdl adéddan azonban nemcsak sajit, hanem a befektetési jegy
forgalmazdsihoz kapcsolédd ‘tigyfélpénz’ is szerepel a bankszimlikon az Aegon
Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazd Zrt. 2013-as beolvadisit kovetSen. Az egyenleg
tirgyévben 2017-hez képest épest névekedett, amelyet az iigyfélpénzek magasabb év végi
egyenlege okozott

A devizakészletek a mérlegben fordulénapi MNB étfolyamra atértékelve szerepelnek.

Az ugyfelek dltal év vége elStt beutalt, de csak késébb befektetett pénz a pénzeszkoézdk
allomanyat gyarapitja az egyéb kotelezettségekkel szemben, azonos Ssszegben.

adatok eFt-ban

2017 2018 Vilt. Vilt.%
Ugyfélpénz 1437133 2256 734 819 601 57%
3.1.8. Aktiv idibeli elhatdrolisok
adatok eFt-ban
Aktiv idébeli elhatiroldsok 2017 2018 Vilt. Valt.%
Dijbevételek aktiv id6beli elhatirolisa 79 033 71771 -7 262 -9%
Koltségek, raforditisok aktiv idébeli elhat. 6364 7042 678 11%
Ertékpapirok kamatelhatirolisa 327 1310 983 300%
Osszesen: 85724 80123 -5 601 -71%

Dijbevételek aktiv idébeli elhatirolisa
Ezen soron jelentds részben a befektetési alapoktél és az AEGON Onkéntes
Nyugdijpénztirtél jar6, de fordulonapig ki nem szamlizott bizomanyosi dijak szerepelnek.

Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatirolisa

A mérlegsor a mar rendezett, de csak késSbbi id8szakot érinté koltség és raforditas tételeket
tartalmazza,

.

Ertékpapirok kamatelhatarolasa

Ezen a soron szetepelnek a diszkont valamint a kamatozd, hitelviszonyt megtestesits
ertékpapirok targyévre jird, idSarinyos felhalmozott kamatai.

10



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

2018.

3.2. Forrdsok

3.2.1. Sajir tike

A jegyzett t6ke a tavalyi évhez képest nem valtozott (1 millidrd forint). Targyévben 2.5 mrd
osztalék fizetésére kertlt sor.

adatok eFt-ban
Adézott 2018, évi
eredmény Fejltart. Fejl.tart. adozott
2017.12.31 | atvezetése | Osztalék fizetés | felhaszn. Képads eredm, 2018.12.31
Jegyzett tGke 1 000 000 1 000 000
FEredménytartalék 996 603 2772943 -2 500000 15292 | -20000 1264 839
Lekotott toke 59 501 -15292| 20000 64 209
Adozott eredmény 2772943 2772943 2162 949 2162 949
Sajit téke 4 829 047 4 491 997
3.2.2. Céltartalékok
adatok eFt-ban
Céltartalék 2017 2018 Valt. Valt.%
Reorganiziciés céltartalék 1573 2 280 707 45%
LTIP céltartalék 72972 113 134 40 162 55%
Osszesen: 74 545 115 414 40 869 55%
adatok eFt-ban
Reorg LTIP TOTAL
2017 zaréegyenleg 1573 72972 74 545
Névekedés 707 40 162 40 869
Felhasznilas - - -
Csak visszavezetés - - -
2018 zaréegyenleg 2 280 113 134 115 414

A reorganizacids céltartaléck a GYES-en, illetve GYED-en 1évé munkavallaldkkal szembeni
kotelezettségekre képzett tartalék, amely atra az esetre vonatkozik, ha a visszatérd dolgozok
szamara a Tarsasag nem tudna munkahelyet biztositani.

Az LTIP egy hosszu tavi, vezetSi 6szténzd bonusz program. A program 2010-ben indult, és
el6szor 3 év elteltével, 2013-ban kezdGdhetett meg a felhasznalisa. A céltartalék képzése és
felhasznalisa a programot szabilyoz6 belsé szabalyzat alapjan torténik. Az LTIP rendszer
késobbi atalakulasa révén a tartasi periddus 3 évtSl 4 évre névekedett, ezért 2018-ban nem
tortént a vezetdi Gsztonzdé programmal kapesolatos kifizetés, ezaltal céltartalék felhasznalas
sem tortént 2018-ban.

A Tarsasagnak téke megévasara, illetve hozamra vonatkozé igéret, garancia miatt nem
keletkezett fliggs kotelezettsége, igy azutan céltartalékot nem képzett.

A Tarsasag mérlegen kiviili fiiggS és jovSbeni (biztos) kotelezettséggel nem rendelkezik, tGke
megévasara illetve hozamra vonatkoz6 igéret, garancia miatt.
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3.2.3. Hatrasorolt kitelezettségek

Hatrasorolt kotelezettségekkel a Tétsasdg nem rendelkezik.

3.2.4. Hosszd lejdrati kotelegettségek

A Térsasig Hossz lejaratd kotelezettségekkel nem rendelkezik.

3.2.5 Rivid lejarati kotelezettségek

Kotelezettségek aruszallitisbdl és szolgaltatasbol

2018 végén nyitott szallitdi kotelezettségek egyenlege 103 864 ezer forint volt (2017: 11 846

eFt).

Rovid lejarata kdtelezettségek kapcsolt vallalkozissal szemben

A 'Révid lejarati kotelezettségek kapcsolt villalkozissal szemben’ soron szerepel az
anyavallalattal év végén fennallé szillitéi kotelezettség, amelynek egyenlege nem valtozott
jelentSs mértékben az Gsszehasonlité idSszakhoz képest.

Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek

adatok eFt-ban

Egyéb rovid lejarata kitelezettségek 2017 2018 Valt. Vilt.%

Addk 27 109 53 467 26 358 97%
Ugyfélpénz 1437133 2 256 734 819 601 57%
Osszesen: 1464242 2310 201 845 959 58%

Egyéb rovid lejaratd kotelezettségként a pénzeszkdzokkel szemben kertil kimutatista az
gyfelek altal a Tirsasig szamldjira utalt, forgalmazisi tevékenységgel kapcsolatos még

befektetésre nem keriilt pénzeszkoz.

3.2.6. Passsiv idbbeli elhatdroldsok

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatirolisok 2017 2018 Valt. Vialt.%

Boénusz 113 637 63 660 -49 977 -44%
Bizomanyosi dij 44 763 27 378 -17 386 -39%
Fenntartasi jutalék és utaldsi dij 40 376 21225 -19 151 -47%
Egyéb passziv idébeli elhatirolasok 51778 42 059 -9 718 -19%
Osszesen: 250 554 154 322 -96 232 -38%

A passziv idébeli elhatirolisok mérlegérték 96.232 eFt-tal csdkkent. A csokkenésben jelentds
szerepet jatszott a2 bonuszokra elhatirolt 6sszeg csokkenése €l6z6 évhez képest.
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4. Kiegészitések az Eredménykimutatdshoz

4.1. Brtékesttés netté drbevétele

adatok eFt-ban

2017 2018 Valt. Valt.%

Befektetési alapkezeléssel kapcsolatos

dijbevételek 3004 913 2174 692 -830 221 -28%

Biztositéknak végzett

portfolibkezelési dijbevétel 690 474 710 046 19 572 3%

Pénztiraknak végzett vagyonkezelés

dijbevétele 943 140 882 295 -60 845 -6%
| Egyéb portfolickezelés dijbevétele 20 807 30 417 9610 46%
Tanacsadas dijbevétele 20 411 67 068 46 657 229%
| Egy¢b dijbevétel 472 995 498 151 25 156 5%

Ertékesités nettd drbevétele 5152740 4362 669 -790 071 -15%

Az exportértékesités arbevétele kizirdlag Buropai Unién beliili orsziggal kapcsolatos.

adatok eFt-ban

Export értékesités arbevétele 2017 2018 Valt. Valt.%
Osszesen: 127 094 178 155 51061 41%
adatok eFt-ban
Regionalis vagyonkezelési dij részletezése 2017 2018 Valt. Valt.%
Osszesen: 71706 94 198 22 492 31%

A tirgyévben mérsékelten névekedett a dijbevétel, amely &sszhangban 4ll a Térsasag altal kezelt

vagyon novekedésével.

A targyévben, az értékesités nett6 arbevételébol kapesolt villalkozassal (anyavallalattal) szemben
572.616 eFt merilt fel, szemben a tavalyi 559.863 eFt-tal.

4.2. Egyéb bevételek

adatok eFt-ban

Egyéb bevételek 2017 2018 Vilt. Valt.%

Céltartalék feloldasa 22 331 0 -22 331 -100%
Egyéb 18 932 4106 -14 826 -78%
Osszesen: 41263 4 106 -37 157 -90%

Céltartalékok feloldasa

Az LTIP rendszer 4talakulisa miatt (3-tl 4 évre ndtt a tartdsi periddus) 2018-ban nem
tortént kifizetés, igy a korabbi évhez képest céltartalék feloldisra sem keriilt sor.
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Egyéb

Az egyéb tételek a Tarsasag alaptevékenységéhez kozvetleniil nem kapcsolédd bevételeket
tartalmaznak, amelyek jellemz8en térgyi eszkézok/immateridlis javak értékesitésével valamint

kareseményekkel kapcsolatosak.

Egyéb bevétel a tirgyévben kapcsolt vallalkozassal szemben nem meriilt fel.

4.3. Anyagjellegit riforditdsok

Anyagkoltség

Az anyagkoltség 2018-ban 8 257 eFT (2017: 5913 eFt.), amelyek kézott szerepelnek a vallalati
autok iizemanyagkoltségei, tovibbi a nyomtatvanyok koltsége, valamint a rezsikéltségek. Az
anyagkoltségek egyenlegében nem téttént jelentSs valtozas.

Igénybe vett szolgaltatisok részletezése

adatok eFt-ban

Igénybe vett szolgiltatisok 2017 2018 Valt. Valt.%
Utazisi kéltségek 7 463 13 167 5704 76%
Ingatlan bérleti dfj 35922 50 430 14 508 40%
Adatszolgiltaték dija 102 589 142 938 40 349 39%
Egyéb bétleti dijak 7 250 2921 -4 329 -60%
Informatikai karbantartis 27 827 27721 -106 0%
Befektetési tandcsadis 5873 6097 224 4%
Egyéb tanicsadis 76 689 96 461 19772 26%
Jutalék 56 302 57179 877 2%
Uzemeltetési koltségek 18 734 24 552 5818 31%
AEGON cégesoportnak fizetett szakértdi és

kirendelési kéltségek 21594 29 940 8 346 39%
Reklam, marketing 73 551 63 839 -9 712 -13%
Adatforgalmi kéltségek 2309 2197 -112 -5%
Tagsagi dijak 11 784 13 241 1457 12%
Jogi tandcsadis 4572 4572 0 0%
Koényvvizsgilat 4318 4 416 98 2%
Oktatis 5797 6 229 432 7%
Premium utalisi dij 55 407 65 514 10 107 n/a
Egyéb 57 245 80 956 23711 41%
Osszesen; 575226 692 370 117 144 20%

Egyéb szolgiltatisok értéke

Az egyéb szolgaltatasok értéke nem valtozott jelentdsen eléz6 évhez képest.

4.4, 5 Remélyi jellegdi raforditdsok

A Személyi jellegli raforditisok 632 864 ezer forintrél 680 719 ezer forintra novekedtek,
amely a 2018-as béremeléssel és a magasabb allomanyi létszimmal magyarazhaté, jollehet az
elhatrolt bonusz értéke jelentdsen csSkkent 2017-hez képest.
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2017 2018 Valt. Valt.%

Bérkoltség (ideértve

bonusz) 464 377 493 984 29 607 6%
Személyi jelleg(i egyéb

kifizetések 51 596 68 734 17138 33%
Bérjarulékok 116 891 118 001 1110 1%
Osszesen: 632 864 680 719 47 855 8%

4.5, Ertékesikkenési leivds

Az értékesdlkkenési leiras 2018-ban 40 517 ezer forint volt (2017: 35 029 eF t).

4.6. Egyéb riforditisok

adatok eFt-ban

Egyéb riforditasok 2017 2018 Valt. Vilt.%
MNB dij 2685 3029 344 13%
Céltartalék képzés 37 563 40 869 2599 7%
Ipar(izési add 97 467 81 480 -15 987 -16%
Egyéb addk, jarulékok 15522 13 388 -2134 -14%
Tamogatdsok, adomanyok 603 550 232 505 -371 045 -61%
BEVA 14 186 16 944 2758 19%
Egyéb 14 497 5679 -8 818 -61%
Osszesen: 785470 393 894 -391 576 -50%

Az egyéb raforditisok eredménykimutatis sora jelentsen csokkent. A csokkenés legfébb
oka, hogy a Tirsasdg a koribbi évhez képest alacsonyabb timogatést nyyjtott litvany-
csapatsport valamint el6adé-mivészeti szervezetek szamara.

4.7. Péngiigyi miiveletek bevétele

Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegti bevételek

A sor a kapott banki kamatokat, valamint a forgdeszk6zok kozott kimutatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokkal kapcsolatos kamatbevételeket tartalmazza.

Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei

Ez a beszimolé sor a deviza beértékelési és a kerekitési kiilonbdzeteket valamint a

forgbeszkozok  kozott

arfolyamnyereségét tartalmazza.

4.8. Pénziigyi miiveletek raforditdsai

Pénziigyi miveletek egy¢b raforditasai

kimutatott hitelviszonyt

megtestesitd

értékpapirok

realizalt
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A pénziigyi miveletek egyéb raforditisai nagyrészt a vevd és szallitd szamlak kiegyenlitéskor
keletkez6 4rfolyamveszteséget, illetve a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
arfolyamveszteségét tartalmazzak.

4.09. Addfizetési Rotelegettség
Ag addalap médositd tételeket a 2. sg. melléklet tartalmazza.

A Térsasagnal az adohatésag az 2009. és 2010. évekre vonatkozéan atfogd adévizsgalatot
folytatott le, a Tarsasag bevallasait rendben talalta, adékillonbozetet nem allapitott meg.

Az adbhatésig a vonatkozé adbévet kévetS 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a konyveket
és nyilvantartisokat és potldlagos adét vagy birsigot, allapithat meg. A Tirsasig
vezetGségének nincs tudomasa olyan koriilményrdl, amelybdl fakaddan a Térsasignak ilyen
cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

4.10. Adézort eredmény

Az addzott eredmény 2018-ban 2.162.949 eFt (2017:2.772.943 eFt) A Tirsasig 2017. évi
addzott eredménye 2018. évben az eredménytartalékéba atvezetésre keriil. Az osztalékfizetési és
szavatolotoke-megfelelési korlitokat figyelembe véve — a Szimviteli torvény elSirdsinak
megfeleléen 2019. évi gazdasagi eseményként - a Tirsasig 2.5 millidrd fotint osztalékfizetésre fog
javaslatot tenni. Az osztalék forrisa az eredménytartalék lesz. Az osztalékfizetést a 2019. évi
beszamolé fogja tartalmazni.

4.12. Nyitott hatiridds/ opcids/ swap digyletek bemutatdsa

A Térsasagnak a mérleg fordulénapjin érvényben 1év8 (le nem zirt) hatirid8s, opcids és
swap Ugylete nem volt.

4.13 Bixtositd péngtirak résgére véggett vagyonkezeléssel kapesolatos informdcidk

4.13.1. A pénzidr tulajdondt képegd eszkigok digleti év janudr 1-jén és december 31-6n meglévé
dllomdnydnak alakuldsa és a tdrgyévben bekivetkesett viltozdsa a vagyonkezelési szersédésben
meghatdrozott nyilvintartis szerinti értéken:

adatok e Ft-ban

2017 2018 Valt. Vialt.%
AEGON Magyaroszig Onkéntes
Nyugdijpénztic 177101324 | 177888 855| 787531 0%
AEGON d.s.s. a.s. PAMC) 3 500 485 3 647 803 147 318 4%

4.13.2. A péngpirak részére a vagyonkegelési szerzddés alapian koloit és a mérleg fordulénapjin érvényben
166 hatdridds és opcids digyletek bemutatisa a serybdéshen rigzitett értéken
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Péztar Ugylet Kategéria Piaci érték (eFr)
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztar | EUR HUF 2019.02.15 | forward 6 738 695
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EUR HUF 2019.02.22 | forward 366 551
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztar | USD HUF 2019.03.13 | forward 1915 702
AEGON Magyarorszdg Onkéntes Nyugdijpénztir | USD HUF 2019.03.14 | forward 49 315 640
ABGON Magyarorszig Onkéntes Nyuedijpénztir | EUR HUF 2019.03.14 | forward 2031115
AEGON Magyarotszig Onkéntes Nyugdijpénztar | USD HUF 2019.03.18 | forward 2 639 466
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EUR HUF 2019.03.22 | forward - 511735
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EUR HUF 2019.04.26 | forward - 1077 549

4.14. A Tdrsasdg dltal kezelt befektetisi alapokkal kapcsolatos informdicisk

4.14.1. A kezelt alapok f5bb sajitossdgainak bemutatisa

Alap elnevezése Tipus Fajta Bamosz kategdria

nyilvinos Ertékpapir

AEGON Alfa Abszolut Hozam1 Befektetési Alap nyiltvégli alap Abszolit hozami alap
nyilvinos

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja nyiltvégli Alapok alapja | Részvényalap
nyilvanos Ertékpapir

AEGON Belf6ldi Kétvény Befektetési Alap nyiltvégl alap Hosszi Kétvényalap
nyilvanos Szarmaztatott

AEGON Bessa Szdrmaztatott Befektetési Alap nyiltvégli alap Szarmaztatott alap

AEGON MegaTrend Részvény Befektetési Alapok nyilvinos

Alapja nyiltvégi Alapok alapja | Részvényalap
nyilvinos Ertékpapir Szabad futamidejs

Aegon Feltdrekvé Eurdpa Kétvény Befektetési Alap nyiltvégil alap kétvényalap
nyilvanos Ertékpapir

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap nyiltvéoii alap Részvényalap
nyilvanos Ertékpapir

AEGON Ko6zép-Eurbpai Részvény Befektetési Alap nyiltvégli alap Részvényalap

AEGON BondMaxx Abszolit Hozamt Kotvény nyilvinos Ertékpapir Szabad futamideji

Befektetési Alap nyiltvéeil alap kétvényalap
nyilvinos Ertékpapir

AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap nyiltvégi alap Hossza Kotvényalap
nyilvanos Ertékpapir

AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvégll alap Egyéb Pénzpiaci
nyilvanos Ertékpapir

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap nyiltvégll alap Részvényalap
nyilvanos Ertékpapir

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap nyiltvégil alap Abszolit hozami alap

AEGON Moneymaxx Expressz Abszoltt Hozamu nyilvanos Ertékpapir

Befektetési Alap nyiltvégl alap Abszolit hozam alap
nyilvanos Ertékpapir Szabad futamidej@

AEGON Nemzetk6zi Kotvény Befektetési Alap nyiltvégl alap kétvényalap
nyilvinos Ertékpapir

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap nyiltvégli alap Részvényalap
nyilvanos Ertékpapir

Aegon OzonMaxx Abszohit Hozamt Befektetési Alap | nyiltvégl alap Abszolit hozami alap
nyilvanos Ertékpapir

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvéed alap Egyéb Pénzpiaci
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Alap elnevezése Tipus Fajta Bamosz kategéria
nyilvinos Ertékpapir

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap nyiltvégli alap Részvényalap
nyilvinos

ABEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja nyiltvégil Alapok alapja | Abszolit hozami alap
nyilvanos Szarmaztatott

Aegon Panordma Szdrmaztatott Befektetési Alap nyiltvégii alap Abszolat hozamt alap

Alap elnevezése Tipus Fajta Bamosz kategria
nyilvinos

Aegon Tempé Andante 1 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégli Alapok alapja | Ovatos vegyes alap
nyilvinos i

Aegon Tempé Andante 2 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégii Alapok alapja | Ovatos vegyes alap
nyilvinos

Aegon Tempé Andante 3 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégl Alapok alapia | Ovatos vegyes alap
nyilvanos Kiegyensiilyozott vegyes

Aegon Temp6 Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap | nyfltvégii Alapok alapja | alap
nyilvinos Kiegyensulyozott vegyes

Aegon Temp6 Moderato 5 Alapokba Fektets Részalap | nyfltvég Alapok alapja | alap
nyilvinos Kiegyensulyozott vegyes

Aegon Temp6 Moderato 6 Alapokba Fektetd Részalap | nyiltvégii Alapok alapja | alap
nyilvinos Kiegyensulyozott vegyes

Aegon Tempé Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap | nyiltvégti Alapok alapja | alap
nyilvinos

Aegon Temp6 Allegro 8 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégli Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvanos

Aegon Temp6 Allegro 9 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégl Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvanos

Aegon Tempé Allegro 10 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégl Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvinos

Aegon Prémium Expert Alapokba Fektet Részalap nyiltvégii Alapok alapja | Abszolit hozam alap
nyilvinos

Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektetd Részalap | nyiltvégii Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvanos

Aegon Prémium Everest Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégli Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
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4.14.2. A kegelt alapok drd netti esgkiogértékeinek és ay Aegon csoport tulajdoni arinyainak
alakuldsa sorogatonként (adatok ezer forintban)

2017 2018 2017 2018
Alfa CZK sorozat 3700 3663 100% 100%
Alfa EUR sorozat 2725 433 3 117 169 1% 0%
Alfa HUF sorozat 60 172 247 48 423 987 0% 1%
Alfa intézményi sorozat 8513 423 9778 122 52% 72%
Alfa PLN sorozat 9 993 607 7852556 G 0%
Alfa R sorozat 2 483 204 2524 873 i 0%
Alfa USD sorozat 1948 110 2 341 440 % 0%
Atticus Vision B . 0% 0%
Azsia EUR sorozat 74213 111208  66% 18%
Azsia HUF sorozat 2518 086 2638157 5% 51%
Belféldi Kotvény HUF sorozat 27 574 223 22827 011 92% 95%
Belfoldi Ktvény intézményi sotozat 851 290 1013 508 0% 0%
Bessa 396 922 B 0% n/a
BondMaxx CZK sorozat 1212 1226 0% 0%
BondMaxx HUF sorozat 5 460 519 3 924 967 8% 12%
BondMaxx intézményi sorozat 20 378 095 19 653 721 8% 93%
BondMaxx PLN sorozat 2937901 2654 464 0% 0%
BondMaxx R sorozat 487 785 128 076 0% 0%
MegaTrend EUR sorozat 467 561 183 128 4% 1%
MegaTrend HUF sorozat 958 366 819 527 56% 66%
Feltorekvs Kotvény EUR sorozat 229 461 164 163 0% 0%
Feltérekvd Kotvény intézményi sorozat 2994 558 2478 895 100% 100%
Feltorekvd Kotvény USD sorozat 27 561 29 218 100% 0%
IstanBull HUF sorozat 27 561 1926 507 43% 37%
IstanBull intézményi sorozat 1875 200 1211 445 100% 100%
IstanBull P sorozat 1270 150 458 8% 100%
IstanBull PLN sorozat 719 947 633 0% 0%
IstanBull TRY sorozat 945 102 92517 0% 0%
Kozép-Eurdpai Részvény CZK sorozat 146 176 1457 100% 100%
Ko6zép-Eurbpai Részvény EUR sorozat 1588 1183 489 % 4%
Ko6zép-Eurdpai Részvény HUF sorozat 1899 383 5 449 035 84% 66%
Kézép-Eurbpai Részvény Intézményi sorozat 6 564 350 11 025 636 84% 74%
Lengyel K6tvény HUF sorozat 12704 232 458 828 0% 0%
Lengyel K6tvény Intézményi sorozat 36 731 7548 920 0% 0%
Lengyel Kotvény P sorozat 1278115 3575 382 0% 0%
Lengyel Pénzpiaci intézményi sorozat 1587 451 23 441 0% 0%
Lengyel Pénzpiaci PLN sorozat 732 242 4383 070 0% 0%
Lengyel Részvény HUF sorozat 1337 463 985 525 92% 80%
Lengyel Részvény intézményi sorozat 908 877 6 809 513 1% 0%
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2017 2018 2017 2018
Lengyel Részvény PLN sorozat 8175 602 R 0% n/a
Maraton CZK sorozat . N 100% 0%
Maraton EUR sorozat 3842 3 389 235 0% 0%
Maraton HUF sorozat 2 463 621 13 556 709 0% 2%
Maraton intézményi sorozat 9 183 504 4695 041 67% 39%
Maraton PLN sorozat 4476 442 992 504 0% 0%
Maraton R sorozat 1056 371 91071 0% 0%
Maraton USD sorozat 2051 812 2547 244 0% 0%
MoneyMaxx Expressz CZK sorozat 1711 846 3670 100% 100%
MoneyMaxx Expressz EUR sorozat 3715 723 786 1% 0%
MoneyMaxx Expressz HUF sorozat 701 983 17 072 726 36% 41%
MoneyMaxx Expressz intézményi sorozat 24759 995 11 372 267 45% 72%
MoneyMaxx Expressz PLN sorozat 10 867 303 539 660 0% 0%
MoneyMaxx Expressz R sorozat 879 863 2178 255 0% 0%
MoneyMaxx Expressz USD sorozat 3057 142 351701 2% 0%
Nemzetkézi Kotvény 293 584 1151804 | 72% B4%
Nemzetkézi Részvény EUR sorozat 1228 810 192798 7% 28%
Nemzetk6zi Részvény HUF sorozat 85 101 2646 033 5% 79%
Nemzetkdzi Részvény intézményi sorozat 3 490 978 12190 914 99% 95%
Ozon 13012035 1274219 12% 0%
Panorima EUR sorozat 1802 972 193 443 0% 0%
Panorima HUF sorozat 44 207 1724035 0% 0%
Panordma intézményi sorozat 465 004 1099 434 100% 88%
Panordma PLN sorozat 1042 489 240 951 0% 0%
Panordma R sorozat 5812 1484 436 0% 0%
Panorama USD sorozat 321 918 81678 0% 0%
Pénzpiaci HUF sorozat 45 863 7317 285 4% 75%
Pénzpiaci intézményi sorozat 6 934 846 179 429 0% 0%
Prémium Dynamic 124 586 715 296 0% 0%
Prémium Everest 609 140 2296925 % ey
Prémium Expert 1216 125 309 086 28% 62%
Russia HUF sorozat 493192 1965 226 8% 55%
Russia intézményi sorozat 2146 787 1325134 |  98% 100%
Russia PI sorozat 2341 194 ; 0% 0%
Russia PLN sorozat 7510 909 262 0% 0%
Smart 861 700 7256628  61% 6%
Tempé 01 7645 873 239820 |  100% 100%
Temp6 02 156 617 308477 | % 50%
Tempé 03 223 600 29510|  100% 100%
Tempé 04 102 275 265641 |  100% 100%
Tempé 05 133 370 294471 100% 100%
Tempé 06 125 241 594854 |  65% 65%
Tempé 07 403 702 449 482 100% 100%
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2017 2018 2017 2018
Temp6 08 206 945 470269 |  100% 100%
Tempo 09 237125 39022|  100% 100%
Tempé 10 158 243 998977 |  60% 0%
Total 270 920 479 282 550 430
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Tdjékoztato rész

Az Igazgatbsag tagjai részére ezen tevékenységik ellatasaért a 2018-as Gzleti évben nem keriilt
jarandosag megallapitasra. A Feliigyel6 Bizottsag tagjai kozil — ezen tevékenység ellatasaért -
kizardlag Hindrik Eggens részére kertlt jiranddésag megallapitisra a 2018-as iizleti évben
3.237eFt Gsszegben.

A Tarsasag a vezet$ tisztségviselGinek, az igazgatosag és feliigyeld bizottsaganak tagjai részére
nem folydsitott el8leget/kdlcsont, a nevitkben nem véllalt garancidkat. A Tarsasagnak korabbi
vezet§ tisztségviselSivel, igazgatosagi, feligyel bizottsigi tagjaival szembeni nyugdijfizetési
kotelezettsége nincs.

Az Eves beszamolét aldird, a Tarsasig képviseletére jogosult vezetd tisztségviselSk neve és
lakéhelye (SzTv. 89.§ (4) d. pont)

Kadocsa Péter 1025 Budapest, Pusztaszeri tut 29/C. 1.em. 3/a.
elndk-vezérigazgatd
Kocsis Bélint 1121 Budapest, Lidérc u 18.

adminsztraciés vezig. h.

A Tiarsasag koteles beszamolojat konyvvizsgaloval hitelesittetni.
A Tarsasag konyvvizsgaldja: Koémlves Kinga (kamarai  tagsdgi  szama: 007240), a
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. munkatarsa.

Az éves beszamol6 konyvvizsgalatanak dija 3 400 000 forint + afa volt 2018-ban.
Az éves beszamolé konyvvizsgilatival megbizott cégnek a Tarsasig éves beszamol6janak
koényvvizsgalatan tdlmenden egyéb megbizatisa nem keletkezett 2018-ban.

A konyvviteli szolgiltatis korébe tartozé feladatok, irinyitisaért, vezetéséért felelSs személy
nyilvantartasban szerepld nyilvanos adatai:

Név: Kollar Tamas

Regisztracids szama: 190105

Anyja neve: Ladanyi Katalin

Sziil. hely, id6: Budapest, 1978.01.06.

A kibocsatott részvények sziama és azok névértéke részvénytipusonként csoportositva (SzTv. 91. §
b. pont)

A Tarsasag alaptSkéje: 1 000 000 e Ft
Részvények: 500 darab 2 000 000 forint névértéka torzsrészvény

Tulajdonosi struktira:

Részvény | Szavazat
db arany %

AEGON Magyarorszag 1091 Budapest, Ulléi at 1. 500 100,0

Altaldnos Biztosité Zt.

Tulajdonos neve Székhelye

A Tarsasag atlagos statisztikai létszama 47 £6 volt 2018-ban.

22



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2018.

6. Uzleti ardnyszimok 2018. december 31-ére vonatkozéan

6.1. Vagyoni helyzet vigsgdlata

A vagyoni helyzet vizsgilata a mérlegben kimutatott eszkozok és forrisok egyes tételeinek
nagysigat, egymdshoz mért viszonyat fejezi ki, értékelve az fgy kialakitott mutatészamok
valtozdsat, rimutatva a vagyon, illetve tSkestruktira, az eszkézok és forrasainak alakulisan
keresztiil a gazdalkodas milyenségére, szinvonalira.

Mutatoészam Képlet 2017.12.31 | 2018.12.31
Tékeerbsség Sajat t6ke / Métlepf86sszeg 72,51%  162,24%
Sajit toke névekedése | Addzott eredmény / Sajat téke 57,42%  |48,15%
Sajat t6ke és Jegyzett 482,90% |449,20%
tOke aranya Sajat téke / Jegyzett téke
Idegen tSke alakulisa Kotelezettségek / Métlegféosszeg |22,61% | 34,02%
Céltartalékok arinya Céltartalékok / Métlegf6sszeg 1,12% 1,60%
Befektetések Saj'fit tke / (Befektetett eszkézok |159,51% |[116,78%
fedezettsége + Ertékpapirok)

(Befektetett eszk6z0k + 45,46% 53,30%
Befektetések arinya Ertékpapirok) / Métlegfé6sszeg
Egyéb eszkdzok arinya | 1 - Befektetések aranya 54,54%  [46,70%

A tCkeerSsség azt mutatja, hogy a Tarsasdg sajit tSkéje hogyan aranylik a teljes, az eszkdzoket
fedez6 Osszes rendelkezéste 4ll forrishoz. A Tirsasig vagyoni helyzete megfeleld.

6.2. Pénzuigyi helyzet vigsgdlata

A pénziigyi helyzet elemzésére a likviditisi mutatdk, az addssagallomanyra vonatkozo
mutatdszdmok, valamint a pénzeszkozok allomanyvaltozasit részletesen bemutaté cash-flow
kimutatas alkalmazhatSk. A cash-flow kimutatdst a 3. s3. melléklet tartalmazza.

Mutatoszam Képlet 2017.12.31 | 2018.12.31

Forgbeszkézok / Rovid lejirat

Likviditasi mutatd kotelezettségek 344,02% | 233,64%
(Kovetelések + Pénzeszkozok) /

Likvid eszk6z0k aranya | Kotelezettségek 235,58% | 134,01%
Pénzeszkozok / Rovid lejaratd

Likviditasi gyorstita kotelezettségek 108,47%| 102,14%

Sajat téke arinya az

adéssagallomanyra Sajat tke / (Hosszu lejarati

vetitve kételezettségek + Sajat téke) 100,00% | 100,00%

A Tarsasag likviditdsi helyzete tovibbra is megfeleld.
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6.3. Jovedelmi belyzet vigigdlata

A Térsasag jovedelmi helyzetét - tevékenyégébél adédéban - az arbevétel-arinyos, valamint a
t8kearinyos j6vedelmez8ségi mutatdkkal lehet leginkabb kifejezni.

Mutatészam | Képlet 12017.12.31[2018.12.31

Arbevétel-aranyos jovedelmezbség
Uzemi (iizleti) tevékenyég
Arbevétel-arinyos Gzleti | eredménye / (Ertékesités netté

eredmény atbevétele + Egyéb bevételek) 54,73% 51,05%
Arbevétel-aranyos Adézas elotti eredmény /
adézas elStt eredmény | Osszes drbevétel 55,34% 50,98%

T'6kearinyos jovedelmez8ség
Uzemi (iizleti) tevékenyég

eredménye / Sajat t6ke 58,86% 49,62%
Adézis el6tti eredmény / Sajat
téke 59,05% 49,52%

Addzott eredmény / Sajit tSke 57,42% 48,15%

Budapest, 2019. marcius 8,

o

Kocsis Balint ("] Ka&focsa Péter

adminisztricids vezérigazgaté h elndk-vezérigazgatd
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2018.

1. sz. melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA
- brutté értékek -

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 egyenleg Novekedések | Csokkenések Zird egyenleg
Vagyoni értékd jogok 102 262 6 634 0 108 896
Uzleti vagy cégérték 4 396 984 0 0 4 396 984
Szellemi termékek 208 471 22 846 0 231 317
Ingatlanok 74172 10 630 0 84 802
Miiszaki betend. gépek, jarmivek 0 0 0 0
Egyéb berend., felszer. jairmuvek 188 098 19 003 5839 201 262
Beruhézdsok 4 803 54 310 59114 0
Osszesen 4974 791 113 424 64 953 5023 262

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA

nettd érték és értékcsdkkenés —

adatok eFt-ban

Csokkenésekkel
. kapesolatos
Ertékesokkenés Targyévben felhalmozott Ecs
Megnevezés nyitd érték elszamolt écs kivezetése Zarb egyenleg Zard nettd érték

Vagyoni értéki jogok 96 397 3 500 0 99 897 8999
Uszleti vagy cégérték 3190 493 0 0 3190 493 1206 491
Szellemni termékek 170 271 17 243 0 187 51 43 803
Ingatlanok 73 929 259 0 74 188 10 614
Miszaki
berend.,gépek,
jairmivek 0 0 0 0 0
Egyéb berend.,
felszer. jarmuvek 127 831 19 569 5819 141 581 59 681
Beruhdzisok 0 0 0 0
Osszesen: 3658 921 40 571 5 819 3 693 673 1329 588
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2018. évi tarsasagi ado levezetés 2. sz. melléklet

Adatok ezer forintban

2218510
3901
1838

2224 249

46 177

2 270 426

204 338

Adéalap
Adéfizetési kitelezettség (9%)

Figyelembe vehet§ kdrrendezési kifizetés TAO tv. 29/B

Figyelembe vehetd sporttdmogatds és szinhdztaimogatds 2017. évre ( 592.037 e Ft a teljes ) E
Osszeg ) 3

Fennmarad6 adéteher 61301

A Targyévben (illetve megel8z6 iizleti évben) fizetett és fel nem hasznalt, kévetkezd év(ek)ben
varhatolag figyelembe vehetd sporttamogatas és szinhaztimogatas Gsszege 484.826 eFt.
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2018. évi Cash-flow kimutatids

3. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017 2018
1| Adézas elStti eredmény 2 851 525 2224250
2 | Elszamolt amoztizicié 35029 40 571
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairs 0 0
4 | Céltartalék képzés és felhasznilas killénbozete 15232 40 869
5 | Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 4 -69
6 | Sz4llit6i kotelezettség valtozdsa -160 997 103 750
7| Egyéb r6vid és hosszi lejérati kotelezettség viltozasa 379 805 845 959
9 | Passziv idébeli elhatiroldsok valtozasa 63197 -96 232
10 | Vevékovetelés viltozasa -249 478 1 404 867
11| Forgbeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozisa 133 127 -1 087291
12 | Aktiv idSbeli elhatrolisok valtozasa 17 870 5601
13 | Fizetett, fizetendd adé (nyereség utin) -78 582 -61 301
14 | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -2 500 000 -2 500 000
I. Szokdsos tevékenységhél szitmazé pénzeszkozvaltozas 506 731 920 974
15 | Befektetett eszk6zok beszerzése -45 283 -59114
16 | Befektetett eszkdzok eladdsa -37 032 12 927
18 | Kapott osztalék, részesedés 0 0
I1. Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkozvaltozas -82 315 -46 187
19 | Részvénykibocsitis, tGkebevonis bevétele 0 0
20 | Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsitisanak 0 0
bevétele
21 | Hitel és kolesdn felvétele 0 0
22 | Hossz( lejaratra nytdjtott kéleséndk és elhelyezett bankbetétek 0 0
torlesztése, megszintetése, bevaltisa
23 | Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
24 | Részvénybevonas, tSkekivonds (t8keleszallitis) 0 0
25 | K6tvény és hitelviszonyt megtestesits értékpapir visszafizetése 0 0
26 | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0 0
27 | Hosszt lejaratra nytjtott kélesondk és elhelyezett bankbetétek 0 0
28 | Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
29 | Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarati 0 0
kotelezettségek véltozadsa
IT1. Pénziigyi miiveletekbdl szitmazé pénzeszkdzviltozas 0 0
IV, Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-I1. +/-III. sorok) 424 416 874 787
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A Tarsasag fGbb jellemzdi

Az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel Zrt. 2,2 millidrd Ft-os adézott
eredménnyel zirta az tizleti évet, amely kismértékli csokkenést mutat az el6zG évhez
képest. A brutté kezelt vagyon nagysiga 738 mrd forintr6l 789 mrd forintra névekedett
2018 év végére.

Globalis gazdasagi komyezet

A 2018-as év igen eseménydisnak bizonyult a vildggazdasigban. A Fed élén Jerome
Powell kovette Janet Yellent, aki el6djénél kevésbé bizonyult ,galamb”
beallitottsdganak, ami mind a kdtvény- és mind a részvénypiacokat nyomas ala helyezte.
Nem segitett az sem, hogy a beszerzési menedzserindexek és bizalmi indikitorok mér
nehezen tudtak javulni a rendkiviil magas szintekr8l, és a magas varakozasokhoz képest
a tényadatok inkibb negativ meglepetéseket okoztak. A 2018-as év legfontosabb
esemeényét azonban a kereskedelmi hibord kitorése jelentette, amely addig fokozédott,
hogy a viliggazdasig névekedésére vonatkozd piaci elSrejelzések csokkentésére keriilt
sot. A 2018-as év a kedvezd év eleji kornyezet ellenére igy csalédast okozott a
befektetSknek, hiszen szimos piacon mind a részvények, mind pedig a kétvények
veszteseggel zartdk az évet A helyzet azonban nem annyira bords. A vezets fejlett
gazdasagok nemhogy nem keriiltek szembe recesszibval, vagy é4tlag alatti gazdasagi
névekedéssel, de a legtSbb piaci szerepld 2019-re sem var recessziét.

A fesziiltségek ellenére az amerikai jegybank a varakozasoknak megfelelGen folytatta a
szigotitist és 2018 folyamdn négy kamatemelést hajtott végre. Az Eurépai Kézponti
Bank pedig igéretét betartva év végéig lezirta eszkdzvasatlasi programjat.

A 2018-as év forduldpontjit az oktSberi hénap jelentette, hiszen nagymértékdi piaci
visszaesésnek lehettiink szemtandi nem csak az olajpiacon de az amerikai
részvénypiacon is. Az olajir az egészen oktébetig tarté emelkedést kovetSen az tGjra
felbukkan6 kindlati és a noévekedési félelmek miatt keresleti aggodalmak miatt
osszeomlottak és igy csupin a negyedik negyedévben kézel 40%-ot esett a WTI
arfolyama. Az amerikai részvények 14%-kal estek, alulteljesitve ezzel hosszi idé utin
eloszor a legtobb régiot. Az amerikai részvények kivételével a f8bb eszkézosztalyoknak
az oktobeti visszaesés talin csak a legzajosabb id8szaka volt az évnek, egy egész éves
esést betetbzve. A részvénypiacok Eurdpiban, Japanban, az Egyesiilt Kiralysagban és
Kinaban is gyengén teljesitettek mielStt az amerikai részvényekkel parhuzamosan
tovabb estek volna oktdbetben. A romlé névekedési kilatisok, zuhand részvénypiacok
és a csokkend olajarak nyoman a fejlett piaci kétvényhozamok erételjes csokkenésbe
kezdtek és mind az amerikai 10 éves, mind pedig 2 német hozamok az év elejéhez
képest a legalacsonyabb szinteken zirtik az évet.
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Eves mélyponton az S&P 500 40%-05 esés ag, olajarbanForrds: Bloomberg
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Magyarorszigi helyzet

Magyarorszagi helyzet

A magyar gazdasag rekord er8s évet tudhat maga mogott ndvekedés tekintetében.
Bar a nyar folyaman az elbretekints indikatorokban, mint pl. az ipari termelésben
és a kiskereskedelmi forgalomban némi gyengllést lattunk, a redl GDP féként a
belsé keresletnek kdszénhetfen a varakozasok szerint 4,5% koérili ttemben fog
bévilni. A foglalkoztatottsdg rekord szinteken van, a bérek egyenletesen és gyors
Utemben nének. A headline év/év érték oktéberben féként a bazishatasok miatt
3,8%-on tet6z6tt, a maginflacid mértéke pedig kdzeledik a 3%-os célhoz. A
Jegybank a magasabb maginflacié miatt felkészilt a monetaris politika 2019-ben
térténé normalizalasara.

A forint eurdval szemben jegyzett arfolyama juniusban elérte a 329-es jegyzés
feletti mélypontjat, amellyel egyetemben a piac egyértelmlen megkérdéjelezte a
rovid kamatokra vonatkozé forward guidance-t és a jegybank rendkivil laza
monetaris politikdjat. Igy a jegybanki kommunikéciéban fordulat kévetkezett be és
elkezdték a potencidlis monetéris szigoritds el6készitését. Bejelentették, hogy
megszintetik a kevésbé hatékony lazité programokat (MIRS, jelzélogkdtvény-
vasarlas). A forint igy er6sédésbe kezdett és éppen 321 felett zarta az évet.

A helyi kdtvénypiac egészen harmadik negyedévig tarté gyenge teljesitménye utdn
az utolsé negyedében jelent8s hozamralinak lehettiink szemtanui, melyet az év
veégére javuld fiskalis pozici és az EU tdmogatasok kifizetése is tdmogatott.

A helyi részvénypiac az év elsd felében gyengélkedett, azonban a maésodik félév
arfolyamemelkedést hozott. A BUX index csak a negyedik negyedévben 5%-kal, az
OTP 9%-kal emelkedett.




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2018.

A magyar 10 éves kotvényhozamok ralija A forint eléri csvicspontjdt

NN NN N NN NN N NN NN NN N NN NN
------------- 19355 usissss G8&eceon5go9oceasas8388888848
- - § 5 o e M T OO N M NMm Y ™ 0 3 O - N
:;i,,§§§&§?“§33§§§§ LR EREEEEEEREEEEEEEFEEEE R
PR il ii ity SENLHOCSSEESdEaedsdsdddd
q.zzzzzzgégggﬁgﬂﬁﬁxﬁ S oboboobBbocobooocooboos8dgsss
S EE8 52288 8E8R8zgaEEE NN RN AN NN NN A RN NN
. ,
Forras: Bloomberg Fotras: Bloomberg

A Térsasig f6bb jellemz8i

Az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovibbiakban Alapkezels, Térsasig) az
Aegon Asset Management tagjaként, az Aegon Magyarorszig csoport lenyvallalata,
Magyarorszag meghatirozé alapkezelSje, aki a hazai piacon til a kdzép-kelet-eurépai régiéhan
is jelen van.

Az Aegon Asset Management vagyonnal, kiemelked$ szakmai hatteret és tamogatast nyujt az
Alapkezel6 szimdra, mely mind vagyonkezelSi szemléletben és szabilyozottsigban, mind a
mindennapok soran (pl. elemzésekkel) segiti cégiink munkajat és sikerét.

Tirsasigunk, tébb mint 19 éves tapasztalattal a cégesoport kozép-kelet-eurpai régids
vagyonkezelési kdzpontja. A régién belil, igy magyar, lengyel, cseh, szlovak, roman és térok
vagyont kezel vagy annak befektetését feliigyeli.

Az Aegon Alapkezel$ szolgaltatisal kézé tartozik a befektetési alapkezelés, portfélidkezelés,
befektetési tanicsadis, 2013-t6l pedig mindez kiegésziilt kollektiv befektetési papitok
letétkezelésével és forgalmazasaval. A Térsasig szolgaltatisai intézményi és lakossagi iigyfelek
szamara cgyarnt elérhetéek. Az Alapkezeld ligyfelei kozdtt nyugdijpénztirak, biztosité
intézetek és egyéb intézményi befektetdk talalhatdk, mig a lakossagi piacon az iltala kezelt
Aegon Befektetési Alapokon és biztositoi, banki és egyéb forgalmazdkon keresztil van jelen.

A Tarsasag éltal jelenleg kezelt befektetési alapok szama: 33.

Az AEGON befektetési alapok vezetd fotgalmazéja 2008. oktéber 1-t8l 2013, julius 31-ig az
AEGON Magyarorszig Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. volt, mely 100%-ban az AEGON
Alapkezel§ tulajdoniban allt, azonban 2013-ban beolvadt az AlapkezelSbe. Ezt kivetSen az
Aegon AlapkezelS végzi a befektetési alapok vezets forgalmazasi tevékenységét. A befektetési
alapok forgalmazasiban részt vesz tovabba a Budapest Bank Zrt, CIB Zrt., Codex Ertéktar és
I:Ertékpapir Z1t., Concorde Ertékpapir Zrt, az Equilor Befektetési Zrt., Erste Bank Ztt, KBC
Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt. Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zirt.
SPB Befektetési Ztt. a az a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., Unicredit Bank Zrt.,

Az alapok befektetési jegyeinek egy jelentés részét az AEGON Csoport kiilénb6z6 tagvallalatai
birtokoljak, javarészt a unit-linked eszkézalapokban meglévs befektetésként.
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Tarsasag altal kovetett foglalkoztatéspolitika

A munkavallalék feladataik ellatasahoz szikséges mértékben a Tarsasdg dltal finanszirozott
oktatdsokon vehetnek részt. llyenek a szakmai szempontu tovdbbképzések, j ismeretek és
készségek oktatdsa, angolnyelvoktatds, a vallalati hatékony egyiittmikodési kultra
kiépitéséhez sziikséges ismeretekre épiild tréningek. A Tarsasag folyamatosan torekszik az
optimalis munkakdrnyezet kialakitdsira és innovativ megoldésokkal (pl.: home office
rendszer) hozzajarul a hatékonyabb munkavégzéshez. Foglalkoztatas-politikdjaban nagy
hangstlyt helyez a visszatér6é kismamék integralasaba és részmunkaidds foglalkoztatasi
lehetdségekkel is segiti (jboli beilleszkedéstiket.

A tevékenyégi korben, miikddésben tervezett valtozasok 2019-ban

A Tarsasig tevékenységi kbrében, mikddésében nem tervez jelentds valtoztatisokat 2019-re

A mérleg fordulonapja utin bekdvetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idSpontja kdzott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyisii esemény nem tortént.

Egyéb

A Tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket.

Kutatist és kisérleti fejlesztést a T4arsasag nem folytat.

A Tirsasagnak tevékenységébdl adédoan k('jrnyezetvédelmi és veszélyes hulladékkal
kapcsolatos kotelezettsége nincs, ilyen célbél céltartalékot nem képzett.

A Térsasaig Kockazatkezelési szabilyzatiban hatirozza meg 2 kockazatainak (piaci/hitel,
likviditasi és mikoddési) folyamatos figyelemmel kisérésére, barmikor elvégezheté mérésére,
ellendrzésére és kezelésére vonatkozé részletes szabilyokat, elveket, valamint a
partnerkockazatok és a tGzsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek kockazatanak figyelembe vételére

vonatkozé szabalyokat,
~ /

Kocsis Balint Ka(%)csa Péter
adminisztricids vezérigazgaté h elndk-vezérigazgato

Budapest, 2019. marcius 8.




