AEGON MAGYARORSZAG
BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

JELENTES ES EVES BESZAMOLO
2017. DECEMBER 31.



pwec

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztik az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezels Zrt (,a Téarsasdg”) 2017. évi éves
beszdmoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2017. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 6 659 629 E Ft, az adézott eredmény
2772943 EFt nyereség—, és az ugyanezen id6ponttal végz4dS izleti évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szdmviteli politika jelentSs elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazéd
kiegészit6 mellékletbdl 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmol6 megbizhaté és valds képet ad a Tarsasag 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dd iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrgl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszégon hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felel§sségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgalé éves beszdmold
konyvvizsgilatiért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk a Térsasigtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgéléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkoz Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepls tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy@z6désiink, hogy az &ltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyljt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2017. évi iizleti jelentésébdl dllnak. A vezetés felels az iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el8irasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért.
A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszdmoléra adott véleményiink
nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszadmol6 altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapesolatban a mi felelgsségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
lényeges hibés éllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
iizleti jelentés lényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errél és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést
tenni.
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A szimviteli torvény alapjan a mi felelgsségiink tovdbba annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint
az tizleti jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a TArsaség 2017. évi iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban 6sszhangban van
a Tarsasdg 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé elSirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Tarsasag szdmdara nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoléért

A vezetés felelGs az éves beszdmolénak a szémviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a valds bemutatés
kovetelményének megfelel elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véaljon az akar csalasbol, akar hibabél ereds 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Tarsasignak a vallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a villalkozas folytatisival
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapulé éves beszamold
Osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozés folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az

érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkoz4si tevékenység folytatasanak
ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek a Tarsasdg pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felelgssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akdr hibabol eredd lényeges hibéas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas foki
bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal ésszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok
eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akdr csaldsbodl, akir hibabol eredd lényeges hibés
allitdsainak kock4zatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelels konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasihoz. A csaldsbol eredd 1ényeges hibas 4llitas fel nem tarasinak kockazata
nagyobb, mint a hibabél ered§é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.



o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Tarsasig bels6 kontrolljznak hatékonysigira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozis folytatdsanak elvén
alapulé éves beszamol6 Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent8s kétséget vethetnek fel a Téarsasig vallalkozis folytatasira vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 16v6 kapcsol6da
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

° Ertékeljiik az éves beszdmold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az
alapul szolgélé iigyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelent6s megallapitasait, beleértve a Tarsasag ltal alkalmazott belss
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran 4ltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 3.

BT Buwleo fyﬁww/iq

Konczol Enikd Kémiives Kinga
Igazgatd Kamarai tag konyvvizsgild
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AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zst.
MERLEG FEszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

E16z8 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
A B C D
1. | A Befektetett eszkozok (I.+11.+11L.) 1347 494 1394 776
2. | L IMMATERIALIS JAVAK (1+2+3+4+5+6+7) 1256 472 1250 555
3. | 1. Alapitas-atszervezés aktivilt értéke 0 0
4. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
5. 3. Vagyoni értékd jogok 6 830 5 804
6. | 4. Szellemi termékek 43 151 38 200
7.1 5. Uzleti vagy cégérték 1206 491 1206 491
8. | 6. Immateridlis javakra adott clélegek 0 0
9. | 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | I TARGYI ESZKOZOK (14+2+3+4+5+6+7) 48 396 65 314
11. | 1. Ingatlanok és kapcsolédd vagyoni értékd jogok 428 243
12. | 2. Mszaki berendezések, gépek, jdrmiivek 0 0
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmtivek 47 968 60 268
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhdzdsok, feltjitdsok 0 4803
16. | 6. Beruhdzdsokra adott elSlegek 0 0
17.| 7. Thrgyi eszkozok éxtékhelyesbitése 0 0
18. | II1. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (142+3+4+5+6+7+8+9+10) 42 626 78 907
19. | 1. Tartds részesedés kapesolt vallalkozasban 0 0
20. | 2. Tartésan adott kdleson kapesolt villalkozdsban 0 0
21. | 3. Tartos jelentSs tulajdoni részesedés 2536 0
4. Tartésan adott kéleson jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban 4llo
22. | vallalkozéasban 0 0
23.15. Egyéb tartds részesedés 40 090 78 907
24. | 6. Tartésan adott kdleson egyéb részesedési viszonyban all6 véllalkozdsban 0 0
25.| 7. Egyéb tartésan adott kdlcson 0 0
26. | 8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
27.19. Befektetett pénzligyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
28. | 10. Befektetett pénzigyi eszkdz0k értékelési kiildnbozete 0 0
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Kocsis Balint /Kacy{csa Péter
adminisztracids vezérigazgatd h. elnok-vezérigazgatd

Budapest, 2018. aprilis 3.
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
MERLEG Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
29. | B. Fotgoeszkozok (1.+11.+111.+1V.) 4 638 361 5179 129
30. | L KESZLETEK (14+2+3+4+5+6) 0 0
31.1 1. Anyagok 0 0
32.| 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33. | 3. Novendék, hizé- és egyéb allatok 0 0
34. | 4. Késztermékek 0 0
35. | 5. Aruk 0 0
306. | 6. Készletre adott elélegek 0 0
37. | . KOVETELESEK (1+2+3+4+5+6+7+8) 1622767 1913 618
38. | 1. Kovetelések aruszallitasbél és szolgaltatisbdl (vevsk) 1426 020 1662 346
39. | 2. Kovetelések kapcesolt véllalkozdssal szemben 140 802 153 954
3. Kovetelések jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
40. | szemben 0 0
41. 1 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé villalkozassal szemben 0 0
42,1 5. Valtékovetelések 0 0
43. | 6. Bgyéb kovetelések 55945 97 318
44. 7. Kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
45. | 8. Szarmazékos tligyletek pozitiv értékelési kulénbozete 0 0
46. | TIL. ERTEKPAPIROK (142+3+4+5+6) 1 807 088 1632 588
47. | 1. Részesedések kapesolt vallalkozasban 0 0
48. | 2. JelentSs tulajdoni részesedés 0 0
49. | 3. BEgyéb részesedés 0 0
50. | 4. Sajat részvények, sajit tizletrészek 0 0
51. | 5. Forgatési céla hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1807 088 1632 588
52. | 6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
53. | IVPENZESZKOZOK (1+2) 1208 506 1632923
54. 1 1. Pénztar, csekkek 227 0
55. | 2. Bankbetétek 1208279 1632923
56. | C. Aktiv idébeli elhataroldsok (1+2+3) 103 594 85 724
57.| 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolisa 101 727 79 360
58. | 2. Kdltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatiroldsa 1867 6364
59. | 3. Halasztott raforditasok 0 0
60. | ESZKOZOK ( AKTiVAK ) OSSZESEN (A+B+C) 6 089 449 6 659 629
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Kocsis Balint
adminisztracios vezérigazgaté h.

Budapest, 2018. aprilis 3.

__KadgCsa Péter

elnok-vezérigazgatd
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

MERLEG Forrasok (passzivik)

adatok eFt-ban

adminisztraciés vezérigazgatd h.

Budapest, 2018. 4prilis 3.
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El§z8 év Tatgyév
Ssz A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31

A B C D
61. | D. Sajat t6ke (I.+I1.+I11.+IV.+V.+VL+VIL) 4 556 104 4 829 047
62.|1. JEGYZETT TOKE 1 000 000 1 000 000
63.| - ebbél visszavisitolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
64.| 11 JEGYZETT,DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
65. | III. TOKETARTALEK 0 0
66. | IV. EREDMENYTARTALKEK 821 515 996 603
67.| V. LEKOTOTT TARTALEK 85 580 59 501
68. | VI. ERTEKELESI TARTALEK (1+2) 0 0
69. | 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
70. | 2. Valds értékelés értékelési tartaléka 0 0
71. | VIL. ADOZOTT EREDMENY 2 649 009 2772943
72. | E. Céltartalékok (1+2+3) 59 313 74 545
73. | 1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 59 313 74 545
74. | 2. Céltartalék a jovSbeni koltségekre 0 0
75. | 3. Egyéb céltartalék 0 0
76. | F. Kotelezettségek(1.+11.+1IL.) 1286 675 1505 483
77.1 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (1+243+4) 0 0
78. | 1. Hitrasorolt kotelezettségek kapesolt villalkozassal szemben 0 0

2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban 1évé
79. | véillalkozisokkal szemben 0 0

3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdssal
80. | szemben 0 0
81. | 4. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdilkoddval szemben 0 0
82. | IL. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (142+3+4-+5+6+7+8+9) 0 0
83. | 1. Hosszu lejdratra kapott kdlesénok 0 0
84. | 2. Atviltoztathaté kdtvények 0 0
85. | 3. Tartozasok kétvénykibocsatisbol 0 0
806. | 4. Beruhazisi és fejlesztési hitelek 0 0
87.15. Egyéb hosszu lejaratd hitelek 0 0
88. | 6. Tartds kbtelezettségek kapcesolt villalkozassal szemben 0 0

7. Tastés kotelezettségek jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban 1évé
89. | vallalkozdsokkal szemben 0 0
90. | 8. Tartds kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozdssal szemben 0 0
91.| 9. Egygh hosszi lejarati kotelezettségek 7 0 0
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
MERLEG Forrasok (passzivak)
adatok eFt-ban
E16z8 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
92. | (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 1286 675 1505 483
93. [ 1. Rovid lejaratd kéleséndk 0 0
94.] - ebbdl atvaltoztathatd kétvények 0 0
95. 1 2. Rovid lejaratd hitelek 0 0
96. | 3. Vevétdl kapott elSlegek 0 0
97. | 4. Kotelezettségek aruszallitasbél és szolgaltatisbdl (szallitdk) 137 388 11 846
98. | 5. Viltétartozasok 0 0
99. | 6. Rovid lejarata kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 64 850 29 395
7. Révid lejarati kotelezettségek jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban 1évé
100. | vallalkozdsokkal szemben
8. Rovid lejarati kotelezettségek egyéb részesedést viszonyban 1évé vallalkozassal
101. | szemben
102. ] 9. Bayéb r6vid lejiratd kotelezettségek 1084 437 1464 242
103. | 10. Kotelezettségek értékelési kilénbdzete
104. | 11. Szdrmazékos tgyletek negativ értékelési killénbozete
105.| G. Passziv idébeli elhataroliasok (1+2+3) 187 357 250 554
106. | 1. Bevételek passziv idSbeli elhatiroldsa 0 0
107. | 2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatirolasa 187 357 250 554
108. | 3. Halasztott bevételek 0 0
109. | FORRASOK (PASSZiVAK)OSSZESEN (D+E+F+G) 6 089 449 6 659 629
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Budapest, 2018. aprilis 3.

elnok-vezérigazgatd
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

BALANCE SHEET (Assets)

amounts in tHUF

Chief Administration Officer

Budapest, 2018. aprilis 3.

Previous year Current year
Nr 31.12.2016 31.12.2017
A B C D

1. | A. Fixed assets (I+II+III) 1347 494 1394 776
2. | L. Intangible assets (1+2+3+4+5+6+7) 1256 472 1250 555
3. | 1. Capitalized value of formation/restructuring expenses 0 0
4. | 2. Capitalized value of research and development 0 0
5. | 3. Concessions, licenses and similar rights 6 830 5 864
6. | 4. Intellectual property products 43151 38 200
7.1 5. Goodwill 1206 491 1206 491
8. | 6. Advances and payments on account in respect of tangible assets 0 0
9.1 7. Adjusted value of intangible assets 0 0
10. | IL. Tangible assets (1+2+3+4454+6+7) 48 396 65 314
11. | 1. Land and buildings and rights to immovables 428 243
12. | 2. Plant and machinery, vehicles 0 0
13. | 3. Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 47 968 60 268
14. | 4. Breeding stock 0 0
15. | 5. Assets in the course of construction 0 4 803

6. Payments on account and tangible assets in the course of
16. | construction 0 0
17.17. Adjusted value of tangible assets 0 0
18. | IIL. Financial investments (1+2+3+445+6+7+8+9+10) 42 626 78 907
19. | 1. Long-term participations in affiliated companies 0 0
20. | 2. Long-term loans to affiliated companies 0 0
21. | 3. Long-term major pafticipating interests 2 536 0

4. Long-term loans to companies linked by vittue of major
22. | participating interests 0 0
23. | 5. Other long-term participations 40 090 78 907

6. Long-term loans to other companies linked by virtue of
24. | participating interests 0 0
25.| 7. Other long-term loans 0 0
20. | 8. Long-term debt securities 0 0
27.]9. Adjusted value of financial investments 0 0
28.10. Va}f&hon margin of financial investments 7 0 0

o B 7
Balint Kocsis _Péter Kadocsa

~Chairman of the Board
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.
BALANCE SHEET (Assets)

amounts in tHUF

Curtent
Previous year year
Nt 31.12.2016 31.12.2017
29. | B. Cutrent assets ( L.+I1.+II1.+1IV.) 4 638 361 5179 129
30. | I. Stocks ( 1+2+3+4+5+06) 0 0
31. | 1. Raw materials and consumables 0 0
32. | 2. Work in progress and intermediate goods 0 0
33. | 3. Rearing animals, hogs and other livestock 0 0
_34. 1 4. Finished products 0 0
35.1 5. Goods 0 0
306. | 6. Payments on account for inventories 0 0
37. | IL. Debtors ( 1+2+3+4+5+6+7+8) 1622767 1913 618
38. | 1. Trade debtors 1426 020 1 662 346
39. | 2. Amounts owed by affiliated companies 140 802 153 954
3. Amounts owed by companies with which the company is linked by virtue of major
40. | participating interests 0 0
41.1 4. Receivables from other companies linked by virtue of participating interests 0 0
42.| 5. Notes receivable 0 0
43, | 6. Other debtors 55945 97 318
44. 1 7. Valuation margin of receivables 0 0
45. 8. Valuation margin of derivative instruments 0 0
46. | II1. Securities (1+2+3+4+5+6) 1807 088 1632 588
47.| 1. Shares in affiliated companies 0 0
48. | 2. Major participating interests 0 0
49.] 3. Other participating interests 0 0
50. { 4. Own shares and own partnership shares 0 0
51. | 5. Debt securities held for trading 1807 088 1 632 588
52. | 6. Valuation margin of securities 0 0
53.| IV. Cash at bank and in hand (1+2) 1208 506 1632923
54.11. Cash in hand, checks 227 0
55. | 2. Cash at bank 1208 279 1632923
56. | C. Accrued and deferred assets (1+2+3) 103 594 85 724
57.] 1. Accrued income 101 727 79 360
58. | 2. Accrued expenses 1867 6 364
59. | 3. Defetred expenses 0 0
60. | Total assets (A+B+C) "/g/ L 6 089 449 6 659 629
(e 7
Balint Kocsis _ Pé&fer Kadocsa
Chief Administration Officer Chairman of the Boatd

Budapest, 2018. aprilis 3.




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

2017.

ENEENEEFEFEEREEETE

Statisztikai szamjel

Lol -1 fof-Tof 4 a2 ¢ 1

Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.

BALANCE SHEET (Liabilities)

amounts in tHUF

Previous year Current year
Nr 31.12.2016 31.12.2017
A B C D
61. | D. Equity (I+II+III+IV+V+VI+VII) 4 556 104 4 829 047
62. | L. Subsctibed capital 1 000 000 1000 000
Showing separately: ownership shares tepurchased at nominal
63. | value 0 0
64. | I1. Subsctibed capital unpaid (-) 0 0
65. | III. Capital reserve 0 0
60. | IV. Retained earnings 821 515 996 603
07.| V. Tied-up reserve 85 580 59 501
68. | VI. Revaluation reserve 0 0
69. | 1. Valuation reserve for adjustments 0 0
70. | 2. Fair value reserve 0 0
71. | VIL Profit or loss for the year 2 649 009 2772943
72. { E. Provisions (1+2+3) 59 313 74 545
73. 1 1. Provisions for contingent liabilities 59313 74 545
74. | 2. Provisions for future expenses 0 0
75. | 3. Other provisions 0 0
76. | F. Creditors (I.+IL+IIL) 1286 675 1505 483
77.| Subordinated liabilities 0 0
78. | 1. Subotdinated liabilities to affiliated companies 0 0
2. Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major
79. | participating interests 0 0
3. Subordinated liabilities to other companies linked by virtue of
80. | participating interests 0 0
81. | 4. Subordinated liabilities to other economic entities 0 0
82. | II. Long-term liabilities(1+2+3+4+54+6+7+8+9) 0 0
83. | 1. Long-term loans 0 0
84. | 2. Convertible and equity bonds 0 0
85. | 3. Debenture loans 0 0
86. | 4. Investment and development credits 0 0
87. | 5. Other long-term credits 0 0
88. | 6. Long-term liabilities to affiliated companies 0 0
7. Long-term liabilities to companies linked by virtue of major
89. | participating interest 0 0
8. Long-term liabilities to other companies linked by virtue of
90. | participating interests 0 0
91.19. Otl)efqong—term liabilities 0 0

e~

7

Balint Kocsis
Chief Administration Officer

’

Budapest, 2018. aprilis 3.

_nge?'KEdocsa

hairman of the Board
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

BALANCE SHEET (Liabilities)

amounts in tHUF

Previous year

Current year

Nr 31.12.2016 31.12.2017
92. | II1. Cutrent liabilities(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 1286 675 1505 483
93. | 1-Shott-term loans 0 0
94. | - showing separately: convertible or equity bonds 0 0
95.1 2. Short-term credits 0 0
96. | 3. Advances received from customers 0 0
97. | 4. Trade creditors 137 388 11 846
98. 1 5. Bills payable 0 0
99. | 6. Short-term liabilities to affiliated companies 64 850 29 395
7. Short-term liabilities to companies linked by virtue of major
100. | participating interest 0 0
8. Short-term liabilities to other companies linked by virtue of
101. | participating interests 0 0
102. | 9. Other short-term liabilities 1084 437 1464 242
103. | 10. Valuation margin of Labilities 0 0
104. | 11. Valuation matgin of derivative instruments 0 0
105. | G. Accruals and deferred income (1+2+3) 187 357 250 554
106. | 1. Accrued and deferred income 0 0
107. | 2. Defetred costs and expenses 187 357 250 554
108. | 3. Deferred income 0 0
109. | Total Hdbilities (D+E+F+G) 6 089 449 6 659 629

Lol N

s
e AF
v

Balint Xocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2018. 4prilis 3.

PétetKadocsa
Chairman of the Board
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AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zst.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban
El8z6 év Tirgyév
Ssz A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
A B C D
1 | Belfoldi értékesités nettd arbevétele 4 806 374 5025 646
2 | Export értékesités nettd drbevétele 85788 127 094
L | Ertékesités netté drbevétele (01 +02) 4892 162 5 152 740
3 | Sajit el&allitdst eszkézok dlomanyvéltozdsa 0 0
4 | Sajit elGallitast eszkdzok aktivalt értéke 0 0
IL | Aktivalt teljesitmények értéke (03 +- 04) 0 0
III. | Egyéb bevételek 39172 41263
Ebbgl: visszairt értékvesztés 0 0
5 | Anyagksliség 5285 5913
6 | Igénybe vett szolgdltatisok értéke 572294 575 226
7 | Egyéb szolgiltatisok értéke 43 134 43 528
8 | Eladott druk beszerzési értéke 0 0
9 | Eladott (kozvetitett) szolgiltatdsok értéke 386 876 273 477
IV. | Anyagjellegti raforditdsok ( 05 +06 +07 +08 +09) 1007 589 898 144
10 | Bérkoltség 402 944 464 377
11 | Személyi jellegli egyéb kifizetések 43 604 51 596
12 | Bérjarulékok 126 358 116 891
V. | Személyi jellegii réforditisok (10 +11 +12) 572 906 632 864
VL | Ertékcsokkendési leirds 38 334 35 029
VII. | Egy¢b raforditisok 328 997 785 470
Ebbgl: értékvesztés 0 0
A | Uzemi (rlet)evélenység eredménye (L+1L+-IIL-IV.-V. VL VIL) 2983 508 2 842 496
N7
-
7

Kocsis Balint
adminisztraciés vezérigazgatd h.

Budapest, 2018. aprilis 3.

Kadocsa Péter
elnok-vezérigazgatd

11



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.

2017.

EREENEEEEFEDEEEKE

Statisztikai szamjel

Lo f-[ofof-]of 442 d1

Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Ztt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

adminisztracios vezérigazgatd h.

Budapest, 2018. aprilis 3.

El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozdstél kapott 0
14 | Részesedésekbdl szarmazoé bevételek,dtfolyamnyereségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozdstél kapott
Befektetett pénzigyi eszk6z6kbot
(értékpapirokbdl kolesonokbél) szarmazo bevételek |
15 | arfolyamnyereségek 0
Ebbdl: kapcsolt vallatkozdstdl kapott 0
16 | Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 38 476 8 666
Ebbél: kapcsolt vallalkozdstél kapott 0 0
17 | Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 8 501 11277
Ebbdl: értékelési killénbozet 0 0
VIIL. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13 +14 +15 +16 +17) 46 977 19 943
18 | Részesedésekbdl szarmazé raforditisok,drfolyamveszteséoek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozdsnak adott 0 0
Befektetett pénzigyi eszk6z6kbal
(értékpapirokbodl kélesondkbdl) szarmazé raforditdsok ,
19 | arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapesolt villalkozdsnak adott
20 | Fizetend§ (fizetett) kamatok és kamatjellegl raforditisok 0
Ebbél: kapcsolt villalkozdsnak adott 0
Részesedések,értékpapirok,tartdsan adott
21 | kélesonok,bankbetétek értékvesztése 0 0
22 | Pénziigyi miveletek egyéb raforditisai 9378 10914
Ebbdl: értékelési kilinbozet 0 0
IX. | Pénziigyi miveletek raforditdsai (18.+19.+20.+21.+22.) 9384 10 914
B. | Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII. -IX.) 37 593 9 029
C. | Adézas el6tti eredmény (A+B) 3021101 2 851525
X. | Addfizetési kotelezettség 372 092 78 582
D. | Adézgtt eredmény (C.-X.) 2 649 009 : 2772943
Kocsis Balint Kadocsa Péter

elnok-vezérigazgatd

12



Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

2017.

BEREEEREEEFERFEREREREER
Statisztikai szimjel
Lol o[- 1 af of-1 of 4 4 2[ ¢ 1]

Cégjegyzékszam

AEGON Magvyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
(nature of expense method)

amounts in tHUF

Ptevious year

Current year

(Lo

A

Balint Kocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2018. aprilis 3.

L‘“Iféte{ Kadocsa
Chairman of the Board

Layout of the profit and loss account (nature of expense method) 31.12.2016 31.12.2017

01. Net domestic sales 4 806 374 5025 646
02. Net external sales 85 788 127 094
I. Total net sales (01+02) 4 892 162 5152 740
03. Variation in stocks of finished goods and in work in progress - -
04. Own work capitalized - -
II. Wotk performed by the company for its own purposes and capitalized

(+03+04) - -
I1I. Other income 39172 41 263
Showing separately: impairment loss reversed - -
05. Raw materials and consumables 5285 5913
06. Value of services consumed 572 294 575 226
07. Cost of other services 43 134 43 528
08. Cost of goods sold - -
09. Value of services sold (mediated) 386 876 273 477
IV. Material costs (05+06+07+08+09) 1007 589 898 144
10. Wages and salaries 402 944 464 377
11. Other employee benefits 43 604 51 596
12. Contributions on wages and salaties 126 358 116 891
V. Staff costs (10+11+12) 572 906 632 864
V1. Depreciation 38 334 35029
VII. Other operating charges 328 997 785 470
Showing separately: impairment loss - -
A. Results of operating activities (I+IH+ITI-TV-V-VI-VII) 2983 508 2 842 496

» /"
/
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
(nature of expense method)

amounts in tHUF

Layout of the profit and loss account (nature of expense method)

Previous yeat

Current year

31.12.2016

31.12.2017

13. Dividends and profit-sharing receivable

Showing separately: from affiliated companies

14. Income from participating interests, capital gains

Showing separately: from affiliated companies

15. Income from financial investments (equity shares, loans), capital gains

Showing separately: from affiliated companies

16. Other interest receivable and similar income

38 476

8 666

Showing separately: from affiliated companies

17. Other income from financial transactions

8 501

11277

Showing separately: valuation margin

VIIL Income from financial transactions (13+14+15+16+17)

46 977

19 943

18. Expenses and losses on participating interests

Showing separately: to affiliated companies

19. Expenses on financial investments (equity shares, loans), losses

Showing separately: to affiliated companies

20. Interest (paid) payable and similar charges

Showing separately: to affiliated companies

21. Losses on shares, securities, long-term loans and bank deposits

margin

22. Other expenses on financial transactions Showing separately: valuation

9378

10 914

Showing separately: valuation margin

IX. Expenses on financial transactions (18+19+20+21+22)

9384

10 914

B. Profit or loss from financial transactions (VIII-IX)

37 593

9029

C. Profit or loss before tax (+A+B)

3021101

2 851 525

X. Tax expense

372092

78 582

D. Profit after tax (+C-X)
T

2 649 009

2772 943

S e

&

Balint Kocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2018. aprilis 3.

\Pe’:er/ Kadocsa
Chairman of the Board
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1. Altalinos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az AB-MONETA Befektetési Alapkezels Kift. (a tovibbiakban: Tarsasag) 1996-ban alakult 5
millié forint alaptSkével. Alapitéja az AB-MONETA Befektets és Tanicsadé Kft., amely 1997.
november 1-ével AB-MONETA Ertékpapir Rt. (késébb AEGON Magyatorszig Ertekpaplr Rt.)
néven kizarélag névre szO0l6 részvényekkel rendelkezé részvénytarsasigga alakult it Az
anyavallalat a tevékenységének valtozasibol kifolydan megviltoztatta a nevét is, AEGON
Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltaté Rt.-re.

Az Alapit6 hatdrozata alapjan a Tarsasig 1999. november 18-dval dontott a részyenytarsasagga
alakulasardl az alaptSke egyideji felemelése mellett. A szikséges t6keemelés az AB-MONETA
Ertékpapir Rt. részérdl 13 milli6 forint, az AB-Novinvest Kft. részérél 2 millié forint volt.

Az Alapkezel§ Kft. 2000. februar 22-i zaré mérlegevel tarsasagi format valtott. Tovabbiakban
AB-Monéta Befektetési Alapkezeld Rt. néven miksdott, mint jogutdd.

A Tarsasdg 2000. szeptember 18-in AEGON Magyarorszidg Befektetési Alapkezelé Rt-re
valtoztatta nevét. Alapité hatirozata alapjan a Tarsasdg 2002. januar 23-4n az alaptéke 250 milli6
Ptra torténd felemelésérdl dontétt. A tokeemelést az AEGON Magyarorszig Lrtékpapir Rt.
jegyezte le teljes egészében.

Az Alapiték 2003. év soran ismételt tSkeemelésrdl dontottek, melynek mértéke 750 millié Fr. A
t8keemelést a2z AEGON Magyarorszig Frtékpapir Rt. jegyezte le teljes mértékben.

Az Aegon Magyarorszag Gazdasigi Szolgaltatd Rt. 2005. szeptember 5-én beolvadt az
anyavillalatiba, az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt.-be, {gy a Tarsasag 99,8%0-ban az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt., és 0,2%-ban az Aegon Magyarorszag Ingatlan
Fejleszté és Hasznosité Korlatolt Felelosseou Tarsasiag tulajdonaba kerdlt. Az Aegon
Magyarorszag Ingatlan Fejleszt6 és Hasznosito Kft. 2012-ben beolvadt az Aegon Biztositéba, igy
ez utdbbi Tarsasig 100%-o0s tulajdonossa valt.

A Tiarsasagot az Aegon Magyarorszig Altalinos Biztosité Zrt. konszoliddlja. A konszolidalt
beszamol6 az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. székhelyén (1091 Budapest, Ulléi dt
1) illetve a Koézigazgatisi és  Igazsigiigyi Minisztérium  honlapjan  (http://e-
beszamolo.kim.gov.hu) talalhaté meg.

A vallalkozascsoport azon legnagyobb egysége, amelybe a Tirsasigot, mint lednyvallalatot
bevonjak: AEGON N.V. (székhelye: AEGONplein 50. 2591 TV. The Hague, The Netherlands).
Az ésszevont beszamold az AEGON N. V. székhelyén megtekinthetd.

A ‘Tarsasig igazgatésiginak elndke Kadocsa Péter, az igazgatésigi tagok Kocsis Balint
adminisztracids vezérigazgatd h. és Loncsik Andras részvény tizletigvezeto.

A Tarsasag székhelye: 1091 Budapest, UllSi ut 1.

adoszama: 11951766-4-43

cégjegyzék szama: 01-10-044261

internetes honlapjanak elérhetGsége: www.aegonalapkezelo.hu
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A részvénytarsasag Feliigyel$ Bizottsaganak tagjai:

Philip John George Smith  az AEGON Asset Management (AAM) operacids igazgatdia, az
AAM Igazgatbsagl tagja; a Feliigyel$ Biztossag elncke

Hindrik Eggens az AEGON Asset Management (AAM) allokacids stratégiaért felelSs

vezetbje
dr. Gati Gyorgy az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt. vezetS jogtanicsosa

A Tarsasag a kollektlv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyl targyu
torvények modositasarol szold 2014. évi XVIL térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) szerinti alternatfv
befektetési alapkezel6i (ABAK) és ARKBV-alapkezelsi engedélyekkel rendelkezik. A Térsasig
mint ABAK a kollektiv portfélidkezelés végzésére jogositd engedélye birtokaban a Kbftv.) 7. § (1)
a.), b.) pontja, tovabba a 7. § (2) a.), b.) pontja, valamint 7. § (3) a.) b.) és c.) pontja altal a
befektetési alapkezels tarsasagok szamara lehet6vé tett tevékenységeket végzi. A Tarsasig mint
ABKBV-alapkezel6 a kollektiv portfélidkezelés végzésére jogosité engedélye birtokaban a Kbftv.)
6. § (1) a), b)) és c.) pontja altal a befektetési alapkezeld tirsasigok szamara lehetSvé tett
tevékenységeket végzi. Az ABAK tevékenységeket a Magyar Nemzeti Bank a 2015.01.30-an kelt
H-EN-TII-6/2015. szamG hatirozataval, az AEKBV-alapkezel§i tevékenységeket a Magyar
Nemzeti Bank a 2016.04.04-én kelt H-EN-111-101/2016. szimu hatirozatival engedélyezte.

Tarsasagunk 2002 januarjaban csatlakozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szévetségéhez. 2002. decembere 6ta a Befekteté-védelmi Alap tagja. A csatlakozasi dij 500 eFt
volt.

A Tarsasag hataron atnydlé szolgaltatds végzésére jogosult, ezen szolgaltatisok fajtdja
orszagonként a kévetkezé:

Hataron atnyalé szolgaltatasok bemutatasa

Lengyelorszag portfélidkezelés

Csehorszag portfélibkezelés

Szlovakia portfélidkezelés

Romania befektetési tanacsadds/portfoliokezelés

A Tarsasag Részvényesei:

1. AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zartkoriien Mikédd Részvénytirsasig
Székhelye: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1.
Részvényei: 500 darab, 2 000 000 forint névértékd térzsrészvény
Szavazati arany: 100%
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2. A Tidrsasdg szamviteli politikdjinak f6bb elemei

Beszamolo készités és konyvvezetés

Az Eves beszamold elkészitésekor és a konyvvezetés soran a Tarsasig 2000. évi C. szamu
Szamviteli Térvény elSirdsaival Ssszhangban jir el, a térvényben meghatirozott alapelvek
érvényesiilnek. A Tarsasig tevékenységének jellegébSl adéddan kényvvezetése €s beszamold
készitése soran figyelembe veszi a 327/2009 (XI1.29.) Korm. rendelet elirdsait.

A Tarsasag kettds kényvvitelen alapuld éves beszamolét koteles késziteni. A Tarsasag konyveit
magyar nyelven, forintban vezeti. Az éves beszimolo részei a métleg, az eredménykimutatis ¢s a
kiegészit6 melléklet. A Tarsasig izleti jelentést is készit. A Tarsasig credménykimutatdsat
6sszkoltség-eljarassal késziti.

A Tirsasag rendelkezik sajatossigainak megfeleld szamviteli politikaval, amelynek részét képezi:
a) az eszkozok és a forrasok leltirkészitési és leltirozasi szabalyzata;
b) az eszkdzok és a forrdsok értékelési szabalyzata;
c) az 6nkoltségszamitis rendjére vonatkozé belsé szabalyzat;
d) a pénzkezelési szabalyzat.

Az éves beszamol6 a naptari évedl 2017 december 31-1 fordulénappal, ¢&s 2018. januar 10-1
métlegkészitési id6ponttal készil.

A Tarsasag sem a konyvvezetés, sem a beszamolo Osszeallitisa soran nem tért el a szamviteli
torvény 15-16. §-aban foglalt alapelvektdl.

Jelent6s 6sszegti hiba

A Tirsasig szamviteli elszamoldsaiban jelentés Gsszeglinek mindsitjiik, ha a hiba feltarasanak
évében az ellenérzés, az onellendrzés soran, az egy adott évet érintéen megallapitott hibak és
hibahatasok - eredményt, sajat t6két névelS-cskkentd - értékének egyittes (el6jeltd] fiiggetlen)
6sszege meghaladja a mérlegf66sszeg 2%, vagy ha ez utdbbi érték nem haladja meg az 1mFt —ot,
akkotr 1 mP't.

Eszko6zok és forrasok értékelésének alapelvei

Az eszkozok és kotelezettségek értékelése a csoportos minGsitési elv szetint (a szamviteli
torvényben megengedett esetekben), vagy az egyedi, tételes elv alapjan térténik. Az értékelésnél a
véllalkozas folytatisa, az egyedi értékelés, az Gvatossag €s a valodisag elveibdl kell kiindulni.

Az el6z6 évi mérlegkészitésnél alkalmazott értékelési elvek csak akkor valtoztathaték meg, ha a
valtoztatast el6idézé tényezdk tartdsan - legaldbb egy éven til - jelentkeznek, és emiatt a valtozas
allandénak mindsul.

Minden devizara sz6l6 eszkéz és forras értékét az év utolsé napjara vonatkozdé MNB éarfolyamon
atszamitott forintértéken is meg kell hatirozni, minden arfolyamvaltozast — Osszegétdl fuggetlentl
— jelent6snek mindsitink.
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Az értékelés sorin minden olyan értékvesztést és értékesokkenést figyelembe vesziink, ami a
mérleg fordulénapjan meglévé eszkozoket érinti, a mérlegkészités napjiig ténylegesen
bekovetkezett és ismertté valt. Az értékesSkkenést a Tarsasag linedris moédszerrel, havonta
szamolja el.

Az eszkozoket és kotelezettségeket a Tarsasdg leltirozasi szabalyzataban foglaltak szerinti
leltarozassal és egyeztetéssel ellendrizziik, valamint egyedileg értékeljiik.
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3. Kiegészitések a Mérleghez
3.1. Eszké6z0k
3.1.1. Immateridlis Javak (mo3gdstibla ag 1. s3. mellékletben)
adatok eFt-ban

Immaterialis javak 2016 2017 Valt. Valt.%
Vagyoni értéki jogok 6 830 5 864 -966 -14%
Szellemi termékek 43151 38 200 -4 951 -11%
Uzleti vagy cégérték 1206 491 1206 491 0 0%
Osszesen: 1256 472 1250 555 -5 917 0%

Vagvoni értéki jogok

A Tarsasag legjelentGsebb vagyoni

licensz dijai.

Szellemi termékek

értekd jogai a kulénboz6 szamitdgépes szoftvereinek

A Térsasig a szellemi termékek kozott tartja nyilvan azon tgyviteli szoftvereit, honlapjanak
és online rendszerének aktivalt értékét, amelyeket megrendelésére, sajat célra harmadik féllel
készittetett. A Thrsasag a rendszeteit folyamatosan, az igényeknek megfeleléen fejleszti, tartja
karban.

Uzleti vagy cégérték

Az UNIQA Befektetési Szolgaltatd Zit.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgaltato Zrt-t
2008. februar 20. napjin kotott adasvételi ligylet alapjan az AEGON  Alapkezeld
megvésirolta annak részvényeseitSl. A vételi ar és a vasirolt cégek sajat tékéjének
kiilénbsége, 4 397 milli6 forint, goodwillként keriilt kimutatasra. A goodwill jelent8s részének
megtérillése esélytelenné valt a 2010-es tSrvényvaltozasok miatt. A megtérilés vizsgalata
soran 2010. év végén a maginnyugdijpénztari és 6nkéntes nyugdfjpénztiri allomany aranyat
alkalmazva, a maginnyugdijpénztirra es6 rész  goodwill 100%-at terven felul
értékesokkentette a Tarsasag, 2017 év végére vonatkozolag végzett megtériilés- vizsgalat
alapjan tovabbi terven feliili értékcsokkenés elszamoldsa nem volt indokolt, a goodwill zard
értéke gy 1 206 milli6 forint maradt. A Tarsasig — szamviteli politikdjdval Ssszhangban — az
iizleti vagy cégértékre vonatkozélag a nyilvantartisba vételkor érvényes szabilyokat
alkalmazza.

3.1.2. Targyi esgkizok (mozgastibla az 1. s3. mellékletben)

adatok eFt-ban

Targyi eszkoz6k 2016 2017 Valt. Valt.%
Ingatlanok és kapcsolédd vagyoni értékd '
jogok 428 243 -185 -43%
Egyéb berendezések, felsz., jirm. 47 968 60 268 12 301 26%
Beruhizisok 0 4803 4803 0%
Osszesen: 48 396 65 314 16 918 35%
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Ingatlanok és kapcsolédd vagyoni értéki jogok
A mérlegsoron a Tarsasag irodahelyiségének kialakitdsa miatt aktivalt koltségeit tartja nyilvan.

LEovéb berendezések, felszerelések, jdrmivek

Ezen a métlegsoron a kiilonb6z6 irodai betendezéseket, szimitastechnikai eszkézoket és
személygépkocsikat tartja nyilvan a Tarsasag. Targyévben jelentSs beszerzésre nem kertlt sor,
az egyenleg csbkkenését elsésorban a tervszerd értékesdkkenés elszamolasa okozza.

Beruhizasok, felujitasok

Beruhédzasok kézott még hasznalatba nem vett eszkézoket tartja nyilvan.

3.1.3. Befektetett pénziigyi esghozik

adatok eFt-ban

Befektetett pénziigyi eszkézdk 2016 2017 Valt. Valt.%

Tartds jelentds tulajdoni részesedés 2536 0 -2 536 -100%
Eoyéb tartds részesedés 40 090 78 907 38 817 n/a
Osszesen: 42 626 78 907 36 281 85%

A Tarsasag tartds jelentds tulajdoni részesedésként mutatta ki az AEGONditekt.hu
Matketing Szolgaltaté Zrt-ben. (tovibbiakban mint AEGON ditekthu Zrt) 1évé
részesedését. A Tarsasdg tulajdoni hinyada a jegyzett téke 25,27%-a volt, amelyet a Térsasig
2017 folyaman értékesitett.

Egy¢b tartds részesedések kozott a Tarsasag altal befektetési céllal vasarolt befektetési jegyek
voltak mindkét évben.

3.1.4 Készletek

A Tarsasag nem rendelkezik készletekkel.

3.1.5. Kovetelések

Kovetelések aruszallitisbol és szolgiltatisbdl (vevdk)

adatok eFt-ban

2016 2017 Vilt. Valt.%

Kévetelések druszall. és szolg.

1426 020 1662 346 236 326 17%

A Tarsasag vevbkoveteléseinek legnagyobb része befektetési alapokkal, illetve 6nkéntes
nyugdijpénztirral  szembeni  alap-, illetve  vagyonkezelési  valamint  forgalmazéi
szolgiltatasokbdl adédé kévetelések adjak. A métlegsoron kimutatott 6sszeg a december havi
alap- és vagyonkezelési dijakat, negyedéves vezetd forgalmazéi dfjat valamint a targyévre
vonatkozé sikerdfjakat tartalmazza. A vevéallomany novekedése clsésorban az el6z6 évihez
képest magasabb sikerdfjjal magyarizhato.
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Kovetelések kapesolt vallalkozissal szemben

adatok eFt-ban

2016

2017

Valt.

Vialt.%

Kovetelések kapes. véll. szemben

140 802

153 954

13152

9%

A Tirsasig kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelésként mutatja ki az anyavéllalatival

szembeni koveteléseit.

Eovéb kovetelések

adatok eFt-ban

Egyéb kévetelések 2016 2017 Vil Valt.%
Dolgozéi lakdskélesén révid lejaratd része 67 0 -67 -100%
Kilonféle egyéb kovetelések 1256 6 995 5739 n/a
Ado és jarulék rilfizetések, tartozik egyenlegi

szalliték (dtsorolas) 54 622 90 323 35701 63%
Osszesen: 55 945 97 318 41373 74%
3.1.6 Ertékpapirok

Forgatisi céld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2016 2017 Valt. Valt.%
Forg.célii hitelvisz.megtest.értékpapirok 1807 088 1 632 588 -174 500 -10%
Osszesen: 1807 088 1632 588 -174 500 -10%

A Tirsasig az értékpapirok kozott mutatja ki a forgatisi céllal beszerzett hitelviszonyt

megtestesits értékpapirokat.

3.1.7. Pénzeszkizok

A mérlegsor a 2017. december 31-én a hazipénztirban, valamint a bankszamlikon tartott
pénzésszegeket mutatja. Zard értéke 1.633 millié Ft (2016: 1.209 milli6 Ft). A Tarsasag
tevékenységének jellegébdl adéddéan azonban nemcsak sajat, hanem a befektetési jegy
forgalmazasihoz kapcsolédd ligyfélpénz’ is szerepel a bankszimlikon az Aegon
Magyarorszig Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. 2013-as beolvadisat kovetSen. Az egyenleg
eléz6 évihez képesti ndvekedését az ligyfélpénzek magasabb év végi egyenlege okozza.

A devizakészletek a mérlegben fordulénapi MNB arfolyamra atértékelve szerepelnek.

Az tgyfelek altal év vége el6tt beutalt, de csak késébb befektetett pénz a pénzeszkdzok
allomanyét gyarapitja az egyéb kotelezettségekkel szemben, azonos Gsszegben.

adatok eFt-ban

2016

2017

Valt.

Valt.%

Ugyfélpénz

1 056 858

1437133

380 275

36%
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3.1.8. Aktiy idébeli elhatdrolisok

adatok eFt-ban

Aktiv id&beli elhatarolasok 2016 2017 Valt. Vialt.%

Dijbevételek aktiv idébeli elhatirolisa 94 637 79 033 -15 604 -16%
Koltségek, raforditisok aktiv idSbeli elhat. 1867 6 364 4 497 241%
Ertékpapirok kamatelhatiroldsa 7090 327 -6 763 -95%
Osszesen: 103 594 85 724 -17 870 -17%

Diibevételek aktiv idébeli elhatiarolidsa
Ezen soron jelentds

részben a befektetési alapoktdl és

az AEGON Onkéntes

Nyugdijpénztartdl jard, de forduldnapig ki nem szamlazott bizomanyosi dijak szerepelnek.

Koltségek, raforditisok aktiv idébeli elhatirolasa

A métlegsor a mar rendezett, de csak késébbi idészakot érinté koltség és raforditis tételeket

tartalmazza.

.

Ertékpapirok kamatelhatirolasa

Ezen a soron szerepelnek a diszkont valamint a kamatozo, hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok targyévre jard, idéaranyos felhalmozott kamatai.
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3.2. Forriasok

3.2.1. Sajit toke

A jegyzett téke a tavalyi évhez képest nem valtozott (1 millidrd forint). Targyévben 2.5 mrd

osztalék fizetésére kerilt sot.

adatok eFt-ban

Adézott
eredmény Fejltart. | Fejltart. | 2017, évi
2016.12.31 | Atvezetése | Osztalék fizetés | felhaszn. | Képzés | adozotteredm. | 2017.12.31
Jegyzett téke 1000 000 1000 000
Eredménytartalék 821 515 2649009 | -2 500 000 26 079 0 996 603
Lekotott téke 85 580 -26 079 0 59 501
Adozott eredmény 2 649 009 -2 649 009 2772 943 2772943
Sajit téke 4 556 104 4 829 047
3.2.2. Céltartaléfok
adatok eFt-ban
Céltartalék 2016 2017 Valt. Valt.%
Reotganiziciés céltartalék 6102 1573 -4 529 -714%
LTIP céltartalék 53211 72972 19 761 37%
Osszesen: 59313 74 545 15232 26%
adatok eFt-ban
Reorg LTIP TOTAL

2016 zaréegyenleg 6102 53211 59 313

Novekedés - 37 563 37 563

Felhasznalas - -14 388 - 14 388

Csak visszavezetés - 4529 - 3414 -7943

2017 zatéegyenleg 1573 72972 74 545

A reorganizicids céltartalék a GYES-en, illetve GYED-en 1évé munkavallalokkal szembeni
kételezettségekre képzett tartalék, amely arra az esetre vonatkozik, ha a visszatéré dolgozok
szamara a Tarsasig nem tudna munkahelyet biztositani.

Az LTIP egy hosszt tav, vezetdi 6szténz6 bonusz program. A program 2010-ben indult, és
el6szor 3 év elteltével, 2013-ban kezdédhetett meg a felhasznalasa. A céltartalék képzése és
felhasznalisa a programot szabalyozé bels6 szabalyzat alapjan torténik.

A Thrsasdgnak tSke megovasara, illetve hozamra vonatkozé igéret, garancia miatt nem
keletkezett fuggd kotelezettsége, igy azutin céltartalékot nem képzett.

A Térsasag mérlegen kiviili fiiggd és jovobeni (biztos) kotelezettséggel sem rendelkezik téke
megdvasara, illetve hozamra vonatkozo igétet, garancia miatt.

3.2.3. Hatrasorolt kitelezettségek

Hatrasorolt kételezettségekkel a Tarsasig nem rendelkezik.
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3.2.4. Hosszi lejarati kitelezettségeke

A Tarsasag Hosszu lejaratd kotelezettségekkel nem rendelkezik.

3.2.5 Rovid lejaratii kotelezettségek

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol

2017 végén nyitott szallitor kotelezettségek egyenlege 12 millié forint volt (2016: 137 mFt).
A szallitéi kotelezettségek csokkenésének oka, hogy a cégesoport egyéb (nem kapcsolt)
tagjaitdl igénybe vett szolgiltatasok ellenértékét a Tarsasag év vége el6tt pénzigyileg

rendezte.

Rovid lejarata kotelezettségek kapesolt vallalkozdssal szemben

A ’Rovid lejaratd  kotelezettségek kapcesolt véllalkozassal szemben’ soron szerepel az
anyavallalattal év végén fennallé szallitéi kotelezettség, amelynek egyenlege nem valtozott
jelentés mértékben az 6sszehasonlité idészakhoz képest.

Eovéb rovid lejaratt kdtelezettséoek

adatok eFt-ban

Egyéb révid lejarata kételezettségek 2016 2017 Vilt. Valt.%

Adok 27 578 27 109 -469 2%
Bgyéb 1 056 859 1437133 380 274 36%
Osszesen: 1084437 1464242 379 805 35%

Egyéb rovid lejaratd kotelezettségként a pénzeszkozokkel szemben kerill kimutatisra az
Ugyfelek 4ltal a Tarsasdg szamlijara utalt, forgalmazasi tevékenységgel kapcsolatos még

befektetésre nem kertlt pénzeszkoz.

3.2.6. Passziy idibel elhatiroldsok

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatiroldasok 2016 2017 Valt. Valt.%

Boénusz 93 093 113 637 20 544 22%
Bizomanyosi djj 38293 44763 6470 17%
Fenntartasi jutalék és utaldsi dfj 10 847 40 376 29 529 272%
Egyéb passziv id6beli elhatirolasok 45123 51778 6 655 15%
Osszesen: 187 357 250 554 63197 34%

A passziv id6beli elhatirolisok métlegérték 63mFt-tal ndvekedett, elsésorban a bonusz és az
utalasi dijakkal kapcsolatos elhatirolisok névekedése miatt.
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4. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

4.1. Ertékesités netts arbevétele

adatok eFt-ban

2016 2017 Valt. Valt.%

Alapkezelési dijbevételek 2750 919 3004 913 253 994 9%
Biztositoknak végzett

portfolidkezelési dijbevétel 639 254 690 474 51220 8%
Pénztaraknak végzett vagyonkezelés

dijbevétele 901 988 943 140 41152 5%
Egyéb portfolidkezelés dijbevétele 14 519 20 807 6 288 43%
Tanacsadas dijbevétele 19 704 20 411 707 4%
Egyéb dijbevétel 565 778 472 995 -92 783 -16%
Ertékesités netto drbevétele 4892 162 5152 740 260 578 5%

Az exportértékesités arbevétele kizarolag Eurpai Unidn belilli orszaggal kapcsolatos.

adatok eFt-ban

Regionilis vagyonkezelési dij részletezése

2016

2017 Valt.

Valt.%

Osszesen:

67 809

71 706

3 896

6%

A targyévben mérsékelten novekedett a dijbevétel, amely Osszhangban all a Tarsasag altal kezelt

vagyon novekedésével.

A targyévben, az értékesités netté drbevételébdl kapcsolt vallalkozassal (anyavallalattal) szemben
560mFt mertlt fel, szemben a tavalyi 552mFt-tal.

4.2. Egyéb bevételek

adatok eFt-ban

Egyéb bevételek 2016 2017 Valt. Valt.%

Céltartalék felolddsa 28 957 22 331 -6 626 -23%
Egyéb 10 215 18 932 8 717 85%
Osszesen: 39172 41263 2091 5%

Céltartalékok feloldisa

A céltartalékok felold4sa/felhasznalasa 2017-ben a reorganizacios céltartalékkal és az LTTP-el
kapcsolatos (részletesebben a céltartal¢kok mérlegsoranal).

Egyéb

Az egyéb tételek a Térsasag alaptevékenységéhez kézvetlentl nem kapcsoldédd bevételeket
tartalmaznak, amelyek jellemzéen targyi eszkozOk/immateridlis javak értékesitésével valamint

kareseményekkel kapcsolatosak.

Az egyéb bevétel a tirgyévben kapcsolt villalkozdssal szemben nem meriilt fel.
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4.3. Anyagjellegt raforditisok

Anyagkoltség

Az anyagkoltségek koézott szerepelnek a  vallalati autdk Gzemanyagkoltségei, tovabba a
nyomtatvinyok koéltsége, valamint a rezsikoltségek. Az anyagkoltségek egyenlegében nem tortén

jelentds valtozas.

Igénybe vett szolgaltatdsok részletezése

adatok eFt-ban

Igénybe vett szolgaltatasok 2016 2017 Valt. Valt.%
Utazasi koltségek 5925 7 463 1538 26%
Ingatlan bérlet djj 28 915 35922 7 007 24%
Adatszolgiltatok dija 94 082 102 589 8 507 9%
Egyéb bérleti dijak 8 106 7 250 -856 -11%
Informatikai karbantartds 24 025 27 827 3802 16%
Befektetési tanicsadds 5956 5873 -83 -1%
Egyéb tandcsadas 82 309 76 689 -5 620 -1%
Jutalék 117 958 56 302 -61 656 -52%
Uzemeltetési koltségek 17 996 18 734 738 4%
AEGON cégesoportnak fizetett szakértéi és

kirendelési kéltségek 21 430 21594 164 1%
Rekldm, matketing 43 909 73 551 29 642 68%
Adatforgalmi kéltségek 5754 2309 -3 445 -60%
Tagsagi dijak 10 991 11784 793 7%
Jogi tandcsadds 4572 4572 0 0%
Konyvvizsgalat 3383 4318 935 28%
Oktatds 6 580 5797 -783 -12%
Premium utalasi dij 44 206 55 407 11 201 n/a
Egyéb 46197 57 245 11 048 24%
Osszesen: 572294 575226 2932 1%

Egyéb szolgaltatasok értéke

Az egyéb szolgiltatasok értéke nem valtozott jelentsen el6z6 évhez képest.

4.4. Személyi jellegh raforditdsok

A Személyi jellegii raforditasok 573 millié forintr6l 633 millié fotintra n6vekedtek, amely a

2017-es béremeléssel és a magasabb allomanyi 1étszammal magyarizhato.

2016 2017 Valt. Valt.%
Bérkoltség (ideértve
bonusz) 402 944 464 377 61 433 15%
Személyi jellegi egyéb
kifizetések 43 604 51 596 7992 18%
Bérjirulékok 126 358 116 891 -9 467 -7%
Osszesen: 572 906 632 864 59 958 10%

4.5. Ertékesikendési leiris

Az értékesokkenési lefras 2017-ben nem viltozott jelentSsen az el8z6 évhez képest.
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4.6. Egyéb raforditisok
adatok eFt-ban

Egyéb raforditasok 2016 2017 Valt. Valt.%
MNB dij 2697 2 685 -12 0%
Céltartalék képzés 25951 37 563 11612 45%
Ipatilizési ado 90 000 97 467 7 467 8%
Bgyéb addk, jarulékok 14 386 15 522 1136 8%
Tamogatisok, adomdnyok 177 771 603 550 425779 240%
BEVA 7 445 14 186 6741 91%
Egyéb 10 747 14 497 3750 35%
Osszesen: 328 997 785 470 456 473 139%

Az egyéb riforditdsok eredménykimutatis sora jelentsen névekedett. A névekedés oka,
hogy a Tarsasdg a kordbbi évhez képest jelent6sen nagyobb tamogatast nydjtott latvany-
csapatsport valamint eléadé-mivészeti szervezetek szamara.

4.7. Pénziigyi mitveleteke bevételei

4.6.

Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek
A sor az 6vadéki repobol szarmazd kamatbevételt és a kapott banki kamatokat, valamint a

forgdeszkozok kozott kimutatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal kapcsolatos
kamatbevételeket tartalmazza.

Pénzigyi miveletek egyéb bevételei
Ez a beszamold sor a deviza beértékelési és a kerekitési kulonbozeteket valamint a

forgoeszkozok  kozote  kimutatott  hitelviszonyt  megtestesité — értékpapirok  realizalt
arfolyamnyereségét tartalmazza.

Péndigyi miveletek raforditdsai

Pénziigyi miveletek egyéb raforditisai

A pénzigyi miiveletek egyéb raforditisal nagyrészt a vevé és szallito szamlak kiegyenlitéskor
keletkez8 arfolyamveszteséget, illetve a forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
arfolyamveszteségét tartalmazzak.

4.09. Addfizetési kitelezettség

2017-t6] a Tarsasagi add mértéke 9%-ra csokkent.
Az addalap midesitd tételeket a 2. sz, melléklet tartalmagza.

A Tiérsasigndl az adéhatdsig az 2009. és 2010. évekre vonatkozdan atfogd addvizsgilatot
folytatott le, a Tarsasag bevalldsait rendben taldlta, adokiilonbozetet nem éllapitott meg.
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Az adbhatdsig a vonatkoz6 addévet kévets 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a kényveket
és nyilvantartdsokat és poétldlagos adot vagy birsigot, allapithat meg. A Tirsasig
vezetbségének nincs tudomasa olyan korilményrdl, amelyb6l fakaddan a Tarsasiagnak ilyen
cimen jelentSs kotelezettsége szarmazhat.

4.10. Adozott eredmény

Az adbzott eredmény 2017-ben 2.772.943 cFt (2016:2.649.009 eFt) A Tarsasag 2017. évi
adézott eredménye 2018. évben az eredménytartalékéba atvezetésre keriil. Az osztalékfizetési és
szavatolotbke-megfelelési  korlatokat figyelembe véve — a Szamviteli torvény eléirdsanak
megfelelSen 2018. évi gazdasagi eseményként - a Tarsasag 2.5 millidrd forint osztalékfizetésre fog
javaslatot tenni. Az osztalék forrisa az eredménytartalék lesz. Az osztalékfizetést a 2018. évi
beszamold fogja tartalmazni.

4.12. Nyitott hataridds/ opcids/ swap iigyletek bemutatdsa

A Térsasignak a mérleg fordulénapjan érvényben 1évé (le nem zart) hatiridds, opcids és
swap ugylete nem volt.

4.13 Bigtositd pénzgtarak résgére véggett vagyonkezeléssel Rapesolatos informdciok

4.13.1. A pénzpir tulajdondt képezd eszkozok digleti év janudr 1-jén és december 31-én meglévd
dllomanydnak alakulisa é a targyévben bekivetkezett viltogdsa a vagyonkezelési szerzddésben
meghatdrogott nyilyantartds sgerinti értéken:

adatok e Ft-ban

2016 2017 Valt. Valt.%
AEGON Magyaroszag Onkéntes
Nyugdijpénztir 159 779 372 | 177 101 324 17 321 952 11%
AEGON d.s.s. as. (PAMC) 3450 337 3 500 485 50 148 1%

4.13.2. A pénztirak részére a vagyonkegelési szerzddés alapjan kitott és a mérleg fordulénapjan érvényben
LEvd hatdridds és opcids sigyletefe bemmtatisa a szeryddésben riggitett értéken

) Piaci érték
Péztar Ugylet Kategoria (eFt)
AEGON Magyarorszdg Onkéntes Nyuedijpénztdr | EURHUF2016.01.13" | forward -11 578 096
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EURHUF2016.01.19' | forward -2 216 850
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyuedijpénztdir | EURHUF2016.01.28' | forward -12 647 445
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EURHUF2016.02.09' | forward 11217 673
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdfjpénztdr | EURHUF2016.06.15" | forward -109 554
ABGON Magyarorszig Onkéntes Nyuadfjpénztir | EURHUF2016.06.17" | forward 70 950
AEGON Magyarorsziag Onkéntes Nyugdijpénztir | USDHUF2016.01.11" | forward 16 818 687
AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyuedijpénztir | USDHUF2016.01.19" | forward 8 348 951
AEGON Magyarorszdg Onkéntes Nyuedijpénztir | USDHUF2016.02.09' | forward 8 140 190
ABGON Magyarorszig Onkéntes Nyuadijpénztir | USDHUF2016.02.16' | forward 7718 177

15




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. 2017.

4.14. A Tarsasdg dltal kezelt befektetési alapokkal kapesolatos informdcidk

4.14.1. A kezelt alapok f5bb sajatossagainak bemutatdsa

Alap elnevezése Tipus Fajta Bamosz kategodria

nyilvanos

AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap nyiltvéell Ertékpapir alap | Abszohit hozamu alap
nyilvinos

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja nyiltvégli Alapok alapja Részvényalap
nyilvanos

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap nyiltvégh Ertékpapir alap | Hosszi Kétvényalap
nyilvinos Szarmaztatott

AEGON Bessa Szdrmaztatott Befektetési Alap nyiltvégld alap Szarmaztatott alap
nyilvanos

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap nyiltvégl Eirtékpapir alap | Részvényalap
nyilvanos Szabad futamideji

Aegon Feltotekvs Buropa Kotvény Befektetési Alap nyiltvégl Ertékpapir alap | kétvényalap
nyilvanos

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap nyiltvégl Ertékpapir alap | Részvényalap
nyilvinos

AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap nyiltvégi Ertékpapir alap | Részvényalap

AEGON BondMaxx Abszolut Hozami Kétvény nyilvinos Szabad futamidejd

Befektetési Alap nyiltvégi Ertékpapir alap | kétvényalap
nyilvanos

AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap nyiltvégli Ertékpapir alap | Hosszt Kétvényalap
nyilvanos )

AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvégli Ertékpapir alap | egyéb pénzpiaci
nyilvinos

ABEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap nyiltvégl Ertékpapir alap | Részvényalap
nyilvanos

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap nyiltvégi Ertékpapir alap | Abszoldt hozamu alap

AEGON Moneymaxx Expressz Abszolit Hozamu nyilvinos )

Befektetési Alap nyiltvégl Ertékpapir alap | Abszolit hozamu alap
nyilvanos Szabad futamidejd

AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap nyiltvégli Ertékpapir alap | kdtvényalap
nyilvanos

ABEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap nyiltvégld Lirtékpapir alap | Részvényalap
nyilvanos

AEGON Ozon Eves Tdkevédett Befektetési Alap nyiltvégi Eirtékpapir alap | T6kevédett alap
nyilvanos

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvégl Ertékpapir alap | Pénzpiaci alap
nyilvanos

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap nyiltvégl Ertékpapir alap | Részvényalap
nyilvanos

ABGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja nyiltvégt Alapok alapja Abszoltt hozamu alap
nyilvanos Szarmaztatott

Aegon Panorima Szirmaztatott Befektetési Alap nyiltvégt alap Abszolit hozaimu alap
nyilvanos

Aegon Temp6 Andante 1 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégl Alapok alapja Ovatos vegyes alap
nyilvanos

Aegon Tempé Andante 2 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégl Alapok alapja Ovatos vegyes alap
nyilvanos

Aegon Temp6 Andante 3 Alapokba Fektet6 Részalap nyiltvégl Alapok alapja Ovatos vegyes alap
nyilvdnos Kiegyensilyozott vegyes

Aegon Tempd Modetato 4 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégi Alapok alapja alap
nyilvanos Kiegyensulyozott vegyes

Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégl Alapok alapja alap
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nyilvanos Kiegyensulyozott vegyes

Aegon Tempé Moderato 6 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégli Alapok alapja alap
nyilvanos Kiegyensulyozott vegyes

Aegon Tempb Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégd Alapok alapja alap
nyilvinos

Aegon Tempé Allegro 8 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégl Alapok alapja Dinamikus vegyes alap

, nyilvanos

Acegon Tempé Allegro 9 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégli Alapok alapja Dinamikus vegyes alap
nyilvanos

Aegon Tempé Allegro 10 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégl Alapok alapja Dinamikus vegyes alap
nyilvanos

Aegon Prémium Expert Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégl Alapok alapja Abszolit hozamt alap
nyilvanos

Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégti Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvinos

Aegon Prémium Everest Alapokba Fektet Részalap nyiltvégl Alapok alapja Dinamikus vegyes alap
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4.14.2. A kezelt alapok 36rd netts esgkizériékeinek és az Aegon csoport tulgjdoni ardnyainak

alakulisa sorogatonként (adatok ezer forintban)

2 016 2017 2016 2017
Alfa CZK sorozat 3432 3700 100% 100%
Alfa EUR sorozat 636 779 2725433 1% 1%
Atticus Alfa Huf sorozat 52065 979 60 172 247 0% 0%
Alfa intézményi sorozat 6129 733 8513423 |  52% 52%
Atticus Alfa PLN sorozat 10 009 980 9993 607 0% 0%
Atticus Alfa R sorozat 2 353 581 2 483 204 0% 0%
Alfa USD sorozat 113 354 1948 110 4% 4%
Atticus Vision - B 0% 0%
Azsia EUR sorozat 40 746 74213 66% 66%
Azsia HUF 2007 193 2518086 |  59% 59%
Belfoldi Kétvény 30 879 229 27 574 223 92% 92%
Belfoldi Kotvény intézményi sorozat 378 554 851 290 0% 0%
Bessa 547 163 396 922 0% 0%
BondMaxx CZK sorozat 1141 1212 0% 0%
BondMaxx (Vallalati Kétvény) HUF sorozat 7 479 626 5460 519 8% 8%
BondMaxx (Vallalati Kétvény) intézményi sorozat 18 909 986 20 378 095 78% 78%
BondMaxx (Villalati Kétvény) PLN sorozat 3144 292 2937 901 0% 0%
BondMaxx (Villalati Kétvény) R sorozat 526 679 487 785 0% 0%
Climate EUR sorozat 582 889 467 561 43% 43%
Climate HUF sorozat 1101 953 958 366 56% 56%
Peltérekvé Kotvény EUR sorozat (EuroExpress) 207 843 229 461 0% 0%
Feltorekvs Kotvény intézményi sorozat 2 500 000 2994 558 100% 100%
Feltorekvs Kotvény USD sorozat - 27 561 0% 100%
IstanBull HUF sorozat 1707 605 27 561 43% 43%
IstanBull intézményi sorozat 716 082 1 875 200 100% 100%
IstanBull PI sorozat 7968 1270150 8% 8%
IstanBull PLN sorozat 1294 640 719 0% 0%
IstanBull TRY sorozat 123189 945102 0% 0%
Ko6zép-Eurdpai Részvény CZK sorozat 1260 146 176 100% 100%
Kozép-Eurdpai Részvény EUR sorozat 930 365 1588 9% 9%
Koézép-Burdpai Részvény HUF sorozat 4995 108 1899 383 84% 84%
K6zép-Eurdpai Részvény Intézményi sorozat 7972 808 6 564 350 84% 84%
Leflg}iel Kétvény (kordbban: Kozép-Eurdpai 94 708 - -
Kotvény) 12704 232
Lengyel Kétvény Intézményi sorozat 2852917 36 731 0% 0%
Lengyel Kétvény P sorozat 2130 789 1278 115 0% 0%
.Ler’xgye} Pé.nzpiaci (korabban: Bezpieczny) e i %
ntézmenyl sorozat 1 587 451
Lengyel Pénzpiaci (kordbban: Bezpieczny) PLN 1 602425 &b %
sOrozat 732 242
Lengyel Részvény HUF sorozat 3317 440 1337 463 92% 92%
Lengyel Részvény intézményi sorozat 8 300 796 908 877 1% 1%
Lengyel Részvény PLN sorozat - 8 175 602 0% 0%
Maraton CZK sorozat 3565 - 100% 100%
Maraton EUR sorozat 52 307 3842 0% 0%
Maraton HUF sorozat 168 087 2463 621 0% 0%
Maraton intézményi sorozat 2703 655 9183 504 67% 67%
Maraton PLN sorozat 566 905 4 476 442 0% 0%
Maraton R sorozat 800 401 1056 371 0% 0%
Maraton USD sorozat 31 487 2051 812 0% 0%
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2016 2017 2016 2017
MoneyMaxx Expressz CZK sorozat 3474 1711 846 100% 100%
MoneyMaxx Expressz EUR sorozat 518 477 3715 1% 1%
MoneyMaxx Expressz HUF sorozat 27733295 701 983 36% 36%
MoneyMaxx Expressz intézményi sorozat 9 295 803 24 759 995 45% 45%
MoneyMaxx Expressz PLN sorozat 1460 276 10 867 303 0% 0%
MoneyMaxx Expressz R sorozat 3394 892 879 863 0% 0%
MoneyMaxx Expressz USD sorozat 257 256 3057 142 2% 2%
Nemzetkozi Kotvény 1696 463 293 584 72% 72%
Nemzetkézi Részvény EUR sorozat 73798 1228 810 57% 57%
Nemzetkozi Részvény HUF sorozat 4337 541 85 101 75% 75%
Nemzetkdzi Részvény intézményi sorozat 9 295 947 3 490 978 99% 99%
Ozon 4272475 13012 035 12% 12%
Panorima EUR sorozat 50 549 1802972 0% 0%
Panorama HUF sorozat 255572 44 207 0% 0%
Panorima intézményi sorozat 1041 483 465 004 100% 100%
Panorima PLN sorozat 5468 1042 489 0% 0%
Panorima R sorozat - 5812 0% 0%
Panorama USD sorozat 48 582 321 918 0% 0%
Pénzpiaci 10 105 769 45 863 44% 44%
Pénzpiaci intézményi sorozat 147 280 6934 846 0% 0%
Prémium Dynamic 895 041 124 586 0% 0%
Prémium Everest 874 423 609 140 23% 23%
Prémium Expert 693 562 1216 125 28% 28%
Russia HUF sorozat 2677 242 493192 43% 43%
Russia intézményi sorozat 4104623 2146787 98% 98%
Russia PI sorozat 8 446 2341 194 0% 0%
Russia PLN sorozat 2186 276 7510 0% 0%
Smart 7323 354 361 700 61% 61%
Tempéd Andante 1 125 871 7 645 873 100% 100%
Tempé Andante 2 71322 156 617 44% 44%
Tempd Andante 3 47 370 223 600 100% 100%
Tempé Moderato 4 58 525 102 275 100% 100%
Tempd Moderato 5 39037 133 370 100% 100%
Temp6 Moderato 6 98 940 125 241 65% 65%
Tempd Moderato 7 86 983 403 702 100% 100%
Tempé Allegro 8 105 741 206 945 100% 100%
Tempé Allegro 9 73 575 237125 | 100% 100%
Tempé A]legro 10 123 851 158 243 60% 60%
Total 273 624 786 270 920 479
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5. Tdjékoztato rész

Az igazgatésig valamint a feliigyel bizottsig tagjai részére ezen tevékenységikért az Uzled
évben nem kerilt jirandésag megallapitasra.

A Tarsasag a vezetd tisztségviselSinek, az igazgatosag és feliigyeld bizottsiginak tagjai részére
nem folyésitott elSleget/kélesént, a neviikben nem vallalt garancidkat. A Tarsasignak korabbi
vezetd tisztségviselSivel, igazgatdsagi, feliigyel6 bizottsagi tagjaival szembeni nyugdijfizetési
kotelezettsége nincs.

Az Eves beszamol6t aldird, a Tarsasdg képviseletére jogosult vezetS tisztségviselok neve és

lakohelye (SzTv. 89.§ (4) d. pont)

Kadocsa Péter 1025 Budapest, Pusztaszeri Gt 29/C. l.em. 3 /a.
elnok-vezérigazgatd

Kocsis Balint 1121 Budapest, Lidérc u 18.
adminsztricids vezig. h.

A Tarsasag koteles beszamolojat konyvvizsgaloval hitelesittetni.
A Tarsasig konyvvizsgiléja: Kémives Kinga (kamarai tagsigi szima: 007240), a
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. munkatarsa.

Az éves beszamol6 koényvvizsgalatinak dija 3 400 000 forint + 4fa volt 2017-ben.
Az éves beszamol6é kényvvizsgilatival megbizott cégnek a Térsasdg éves beszidmoldjinak
konyvvizsgalatan tilmenden egyéb megbizatisa nem keletkezett 2017-ben.

A kényvviteli szolgiltatds korébe tartozéd feladatok, irdnyitasiért, vezetéséért felelés személy
nyilvantartisban szerepld nyilvanos adatai:

Név: Kollar Tamas

Regisztracids szama: 190105

Anyja neve: Ladanyi Katalin

Sziil. hely, id6: Budapest, 1978.01.06.

A kibocsatott részvények szama és azok névértéke részvénytipusonként csoportositva (SzTv. 91. §

b. pont)

A Térsasag alaptékéje: 1 000 000 e Ft
Részvények: 500 darab 2 000 000 forint névértéki torzsrészvény

Tulajdonosi struktira:

Részvény | Szavazati
db arany %

AEGON Magyarorszag 1091 Budapest, Ulléi at 1. 500 100,0

Altaldnos Biztosité Zzt.

Tulajdonos neve Székhelye

A Tarsasag atlagos statisztikai létszama 44 6.
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6. Uzleti aranyszimok 2017. december 31-ére vonatkozdan

6.1. Vagyoni helyzet vizsgélata

A vagyoni helyzet vizsgilata a mérlegben kimutatott eszkozok és forrasok egyes tételeinek
nagysagat, egymashoz mért viszonyat fejezi ki, értékelve az igy kialakitott mutatdszamok
valtozasit, ramutatva a vagyon, illetve tékestruktira, az eszkdzok és forrasainak alakuldsin
keresztil] a gazdalkodas milyenségére, szinvonalara.

Mutatdészam Képlet 2016.12.31 | 2017.12.31
Tokeerbsség Sajit t6ke / MétlegfGosszeg 74,82% 72,51%
Sajat tbke ndévekedése Addzott eredmény / Sajit t6ke 58,14% 57,42%
Sajat t6ke és Jegyzett
t6ke arinya Sajat t6ke / Jegyzett tbke 455,61% [ 482,90%
Idegen tbke alakulasa Kotelezettségek / Métlegf6osszeg 21,13% 22,61%
Céltartalékok aranya Céltartalékok / Métlegféosszeg 0,97% 1,12%
Befektetések Sajat toke / Befektetett eszkozok
fedezettsége + Ertékpapirok) 144,43% [ 159,51%

(Befektetett eszk6zok +
Befektetések ardnya Ertékpapirok) / Mérlegfésszeg 51,80% |  45,46%
Egyéb eszk6z6k aranya | 1 - Befektetések aranya 48,20% 54,54%

A tbkeerbsség azt mutatja, hogy a Térsasig sajat t6kéje hogyan aranylik a teljes, az
fedez6 Gsszes rendelkezésre all6 forrashoz. A Tarsasag vagyoni helyzete megfeleld.

6.2. Pénziigyi helyzet vizsgdalata

eszkozoket

A pénzigyi helyzet elemzésére a likviditdsi mutatdk, az addssigillominyra vonatkozd
mutatészamok, valamint a pédzeszkézok allomanyvaltozasat részletesen bemutatd cash-flow
kimutatas alkalmazhatdk. A cash-flow kimutatist a 3. sz, melléklet tartalmazza.

Mutatészam Képlet 2016.12.31 | 2017.12.31

Forgbeszkdzok / Rovid lejaratd

Likviditdsi mutaté kotelezettségek 360,49% | 344,02%
(Kévetelések + Pénzeszkozok) /

Likvid eszkozok ardnya | Kételezettségek 220,05% | 235,58%
Pénzeszk6zok / Rovid lejaratd

Likviditasi gyorsrata kotelezettségek 93,92% | 108,47%

Sajat téke aranya az

adéssagilloméinyra Sajat t6ke / (Hosszu lejarata

vetitve kotelezettségek + Sajat téke) 100,00% | 100,00%

A Tarsasag likviditasi helyzete tovébbra is megfeleld.
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6.3. Jovedelmi helyzet vigsgalata

A Tarsasag jovedelmi helyzetét - tevékenyégébdl adédoan - az drbevétel-aranyos, valamint a
t8kearinyos jovedelmez8ségi mutatkkal lehet leginkabb kifejezni.

Mutatészam | Képlet [2016.12.31[2017.12.31
Arbevétel-aranyos jovedelmezdség
) Uzemi (iizleti) tevekenyég
Arbevétel-aranyos tizleti | eredménye / (Ertékesités netto
eredmény arbevétele + Egyéb bevételek) 60,50% |  54,73%
Arbevétel-aranyos Adézas elétti eredmény / Osszes
adézas elétti eredmény | arbevétel 61,75% 55,34%
Tékearanyos jovedelmezbség
Uzemi (izlet) tevékenyég
eredménye / Sajat t6ke 65,48% | 58,86%
Adézas elétti eredmény / Sajat
ke 66,31% |  59,05%
Adézott eredmény / Sajat t6ke 58,14% 57,42%

Budapest, 2018. aprilis 3.
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sz. melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA
bruttd értékek -

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 egyenleg Névekedések | Csékkenések Zar6 egyenleg
Vagyoni értékd jogok 99 341 2922 0 102 264
Ugzleti vagy cégérték 4396 984 0 0 4396 984
Szellemi termékek 196 830 11 642 0 208 472
Ingatlanok 74172 0 0 74 172
Miszaki berend.,gépek, jairmivek 0 0 0 0
Eeoyéb berend,, felszer. jarmuvek 170 166 28 451 10 519 188 098
Beruhdzisok 0 47 819 43 016 4 803
Osszesen 4937 492 90 834 53 535 4974 793

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA

nettd érték és értékcsokkenés —

adatok eFt-ban
Csokkenésekkel
kapcsolatos
: Nyitd Targyévben felhalmozott Fes
Megnevezés egyenleg elszamolt écs kivezetése Zar egyenleg Zard nettd érték
Vagyoni értékii jogok 92 509 3 888 0 96 398 5 864
Uzleti vagy cégérték 3190 493 0 0 3190 493 1206 491
Szellemi termékek 153 678 16 593 0 170 271 38 200
Ingatlanok 73744 185 0 73 929 243
Miszaki
berend.,gépek,
jarmtivek 0 0 0 0 0
Egyéb berend.,
felszer. jirmuvek 122 198 14 362 8 730 127 831 60 268
Beruhdzisok 0 0 0 0 4803
Osszesen: 3 632 623 35 028 8730 3 658 922 1315 869
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2017. évi tarsasagi ado levezetés

Adatok ezer forintban

2. sz. melléklet

5-7 egyenleg 2851471

Tparizési ad6 kilonbozet 46

Innoviaciés jarulék kulénbdzet 7

HAP ad6zas el6ti eredmény 2017. év 2851 525

Adéalap korrekciok (+/-) 58 931

Adéalap 2910 456

Adéfizetési kotelezettség (9%) 261 941

Figyelembe vehetd krrendezési kifizetés TAO tv. 29/B 2 485

Figyelembe vehetd sporttimogatds és szinhdztamogatis 2017. évre ( 592.037 e Ft a teljes 180 874
Osszeg )

Fennmarado6 adoteher 78 582

A Térgyévben fizetett és fel nem haszndlt, kovetkezo év(ek)ben varhatélag figyelembe vehetd
sporttamogatas és szinhaztaimogatas osszege 411mPt.

Adérs elotti Adéais clowi | D7 A0
eredményt néveld eredményt T
* cRckEaa ey gyakorolt hatds
/)

Céltartalék 37 563 -22 331 15232
Ertékesokkenés és eszkdzok kivezetési értéke 36 818 -25 104 11714
Fejlesztési tartalék 0
Kapott osztalék (teanyvillalatival egyiit) 0
Elimert piacon kététt tigylet alapjan érvényesithet6 adéalap csokk. 0
Kovetelésre elszamolt értékvesztés*/ értékvesziés visszairds 0
Elengedet kovetelés (kapcsolt vall. részére elengedert) 0
Adéell, 6nell. hatisa (kotdbbi évekre) 0
I\’Iem a v}éll. érdekében felmeriile koliség (Keg. szinhaz + sport 39 963 39 963
tAmogatas)

Nem a vall. érdekében felmeriilt koltség (birsig) 50 50
Nem a vall. érdekében felmeriilt kéltség (reklam nincs nyilatkozat) 208 208
Kézhasznt szervezet timogatisa -1486 -1 486
Kapesole vallalkozasok kézotti szokdsos piaci ir 0
Kapott jogdijbevétel -6 750 -6 750
OSSZESEN 114 602 -55 671 58 931
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2017. évi Cash-flow kimutatas

3. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016 2017
11 Adozis el6ttl eredmény 3021 101 2851525
2 | Elszamolt amortizacié 38 334 35029
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4| Céltartalék képzés és felhaszndlds killonbozete -3 006 15232
5 | Befektetett eszk6z6k értékesitésének eredménye -1 382 4
6 | Szallit6i kotelezettség valtozasa 114 664 -160 997
7 | Egyéb 16vid és hosszu lejaratd kotelezettség valtozdsa 844 705 379 805
9 | Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -23 378 63 197
10 | Vevokévetelés valtozasa -419 964 -249 478
11 | Forgbeszkdzok (vevékovetelés és pénzeszkdz nélkil) viltozasa 240792 133127
12 | Aktiv idSbeli elhataroldsok valtozdsa 20 409 17 870
13 | Fizetett, fizetend add (nyereség utin) -372.092 -78 582
14 | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -2 500 000 -2 500 000
I. Szokdsos tevékenységhbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 960 183 506 731
15 | Befektetett eszkozdk beszerzése -81 298 -45 283
16 | Befektetett eszkdzok eladdsa 20999 -37 032
18 | Kapott osztalék, részesedés 0 0
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -60 299 -82 315
19 | Részvénykibocsatis, tékebevonis bevétele 0 0
20 | Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatisinak 0 0
bevétele
21 | Hitel és kéleson felvétele 0 0
22 | Hosszu lejaratra nydjtott kéleséndk és elhelyezett bankbetétek 67 0
torlesztése, megszintetése, beviltisa
23 | Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
24 | Részvénybevonis, tékekivonds (t6keleszallitds) 0 0
25 | Kétvény és hitelviszonyt megtestesits értékpapir visszafizetése 0 0
26 | Hitel és kolecson torlesztése, visszafizetése 0 0
27 | Hosszu lejaratra nyujtott kéleséndk és elhelyezett bankbetétek 0 0
28 | Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
29 | Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszt lejiratt 0 0
kételezettségek valtozdsa
III. Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkdzvaltozas 67 0
IV. Pénzeszko6zok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-II1. sotok) 899 951 424 416
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A Tarsasag f6bb jellemzdi

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. 2,8 millidrd Ft-os adézott
eredménnyel zarta az lizleti évet, amely mérsékelt emelkedést mutat az el6z6 évhez kéepst.
A bruttd kezelt vagyon nagysaga 663 mrd forintrdl 744 mrd forintra névekedett 2017 év
végére, amely hozzajarult a dijbevételek 5%-os novekedéséhez. A koltségek/raforditasok
értékének mintegy 21%-kal novekedése mogott javarészben az el6z6 évhez képest
magasabb sport és milvészeti tdmogatidsok dallnak, amellyel szemben targyévben és a
kovetkezd években tarsasagi adokedvezményt szamol(t) el a Tarsasag.

Globalis gazdasagi kdrnyezet

A globalis gazdasag névekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatasok pedig tovabbi, toretlen
bévilést vetitenek elére, mind a fejlett, mind a fejl6d6 gazdasigokban. A legutobb publikilt,
harmadik negyedévre vonatkozé6 GDP novekedési adatok tekintetében az Egyesilt Allamok
novekedése okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zéna orszagai, Japin és Kina is
konszenzus feletti névekedést teljesitettek. A kézelmultban tortént arupiaci emelkedés ellenére
nincsenek arra utalé jelek, hogy a globalis inflicid és megtériilési ratdk emelkedésnek
indulndnak, igy az inflicié tartésan alacsony marad a legtébb fejlett gazdasigban. A
fundamentumok — erés névekedés, alacsony inflicié, magasabb nyersanyag 4rak és a kinai
gazdasig stabil kildtasai — nagyon kedvezdek, kilonosen a feltérekvé piacok szdmara. A vildg
két vezetS jegybankja, a Fed és az EXB monetaris politikdja k6z6tti divergencia is mérséklédik
a 2018-as évben. A Fed élén 1j elnokot koszoénthet a piac 2018 elején Jerome Powell
személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktudlis monetiris politikai irAnyvonalat
viszi majd tovabb. A Fed dltal kildtasba helyezett kamatemelések mar tikr6z8dnek a piaci
arazasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetatis politika folytatasat jelenti
az Bgyesiilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitast varhatéan 2018 Oszéig folytatja,
amennyiben a program nem keriil meghosszabbitisra Ugy az eurézdna jegybankja is
fokozatosan a szigoritas irdnyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris
politikai stimulust, miutin az Abe Shinzo altal vezetett koalicié elsopté gySzelmet aratott a
valasztasokon.

Az eurd-dollar trendjében végbemend viltozas okozta az elmilt év egyik legfontosabb trendjét
a devizapiacon, meglepé médon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazdsa sem
segitett. A keresztirfolyam év végére attérte az eddig akaddlynak szimité 1,2-es szintet, igy
Gsszességében 2017-ben t6bb mint 14%-kal gyengiilt a dollar az cutéval szemben. Mig a WTI
tipust kéolaj drfolyama juniusban 45 dollar ald esett, a befektetSk profitrealizildsanak, illetve a
gyenglils dolldr 4rfolyam-leszorité hatisinak kovetkeztében, addig az év masodik felére
megfordult a trend és az OPEC kitermelés-kotlatozas hatiridejének meghosszabbitisara, illetve
a folyamatosan csékkend készletadatoknak a kévetkeztében 60 dollar folétt zarta az évet az
olaj hordénkénti 4ra.
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Stagnils amerikai kotvényhogam, emelkeds S&P 500 Lsmiét gyengiild dolldr index
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Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-o0s GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtik a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyr sorin 2017-es év mélypontjara, 54,2
pontra siillyedt, azonban dtmeneti volt a visszaesés, igy €v végére 60,5 pontra kapaszkodott fel
a7 index értéke. A névekedést tovibbra is a belsé fogyasztis és a beruhdzas vezérli, utébbin
belil az épitSipari beruhdzdsok stlya jelentés. A fogyasztasvezérelt névekedés a folyo fizetési
mérleg egyenlegén is elkezdte éreztetni hatdsat. A kiilkereskedelmi métleg tobblete a kovetkez
években tovabb apad, de az orszag kiilsé finanszirozdsi képessége virhatoan tovabbra is erds
maradhat.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama 302 ald er6s6dott augusztusban, kivaltva a
jegybank verbalis intervencidjt, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerSsitésre kertilt.
Az infliciés cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 hénappal késébbre tolédott a
jegybank szeptemberi inflacios jelentese alapjin, igy a jegybank mind a forint er6sodése, mind
az inflicioban 1ejlé lefelé mutaté kockdzatok ellensulyozasara iranyulé 1épéseket tett. A
jegybank tobb alkalommal hangsulyozta elkdtelezettségét a tartésan laza monetdris kondiciok
fenntartisa mellett, valamint Gjabb nemkonvencionalis eszkézoket tett elérhetove a piaci
szerepl6k szamira. A munkaerSpiaci kildtisok tovabbra is biztatéak. A munkanélkiliség
mértéke 4% ala csokkent és a feszes munkaerépiaci kondiciok dinamikus bérndvekedést
eredményeztek, azonban a bérek inflicidra gyakorolt hatdsa a munkéltatéi jarulékok és a
tarsasagi adéterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a 2017-es évet a 40 000
pontos szint kdzelében blcsiztatta, ami 23%-0s éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6d6 révid hozamok Jelentds hosszi lejarata
hozamcsokkenés
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Forras: Bloomberg Forras: Bloomberg

A Tarsasag f6bb jellemz6i

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban AlapkezelS, Tarsasag) az
Aegon Asset Management tagjaként, az Aegon Magyarorszag csoport leanyvallalata,
Magyarorszig meghatarozé alapkezeldje, aki a hazai piacon tal a kozép-kelet-eurdpai régidban
is jelen van.

Az Aegon Asset Management vagyonnal, kiemelkedé szakmai hatteret és timogatast nydjt az
Alapkezeld szamara, mely mind vagyonkezeléi szemléletben és szabalyozottsagban, mind a
mindennapok soran (pl. elemzésekkel) segiti céglink munkajat és sikerét.

Tarsasagunk, t6bb mint 19 éves tapasztalattal a cégesoport kozép-kelet-eurdpai régids
vagyonkezelési kézpontja. A région belil, igy magyar, lengyel, cseh, szlovak, roman és t6rok
vagyont kezel vagy annak befektetését feltigyeli.

Az Aegon Alapkezel§ szolgaltatisai kozé tartozik a befektetési alapkezelés, portfélidkezelés,
befektetési tandcsadas, 2013-t6l pedig mindez kiegészilt kollektiv befektetési papirok
letétkezelésével és forgalmazasaval. A Tarsasag szolgaltatisai intézményi és lakossagi tgyfelek
szamdra egyarant elérhetSek. Az Alapkezeld ugyfelei k6zott nyugdijpénztarak, biztositd
intézetek és egyéb intézményi befektetdk talalhatok, mig a lakossigi piacon az altala kezelt
Aegon Befektetési Alapokon és biztositdi, banki és egyéb forgalmazékon keresztiil van jelen.

A Térsasdg altal jelenleg kezelt befektetési alapok szama: 34.

Az AEGON befektetési alapok vezeté forgalmazdéja 2008. oktdber 1-t6l 2013. jilius 31-ig az
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. volt, mely 100%-ban az AEGON
Alapkezel$ tulajdondban éllt, azonban 2013-ban beolvadt az Alapkezelébe. Ezt kovetSen az
Aegon AlapkezelS végzi a befektetési alapok vezetd forgalmazasi tevékenységét. A befektetési
alapok forgalmazasiban részt vesz tovabba a Budapest Bank Zrt, CIB Zrt., Commerzbank
Zit., Codex Lirtéktar és Lrtékpapir Zrt., Concorde Ertékpapir Zst, az Equilor Befektetési Zt.,
Erste Bank Zrt, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Zrt. Raiffeisen Bank
Zst, Sopron Bank Zrt. SPB Befektetési Zrt. a az a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.,
Unicredit Bank Ztt.,

Az alapok befektetési jegyeinek egy jelentds részét az AEGON Csoport kiilonb6z8 tagvallalatai
birtokoljak, javarészt a unit-linked eszkézalapokban meglévé befektetésként.

Tarsasag altal kdvetett foglalkoztatdspolitika

A munkaviallalok feladataik ellatasahoz sziikséges mértékben a Tarsasag éltal finanszirozott
oktatdsokon vehetnek részt. llyenek a szakmai szemponti tovabbképzések, 0j ismeretek és
készségek oktatdsa, angolnyelvoktatds, a vallalati hatékony egyiittmiikodési kultara
kiépitéséhez sziikséges ismeretekre épiild tréningek. A Tarsasadg folyamatosan torekszik az
optimalis munkakdrnyezet kialakitasara és innovativ megoldasokkal (pl.: home office
rendszer) hozzijarul a hatékonyabb munkavégzéshez. Foglalkoztatas-politikdjdban nagy
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hangsulyt helyez a visszatérd kismamak integrélasaba és részmunkaidds foglalkoztatasi
lehetdségekkel is segiti Gjboli beilleszkedéstiket.

A tevékenyégi kotben, mikodésben tervezett valtozasok 2018-ban

A Tiarsasag tevékenységi korében, mikodésében nem tervez jelentds valtoztatasokat 2018-ra.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lenyeges események

A mérleg fordulénapija és a mérlegkészités idSpontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolydsi esemény nem tottént.
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Egyéb
A Tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket.
Kutatist és kisérleti fejlesztést a Tarsasag nem folytat.

A Tirsasiagnak tevékenységébdl adédoan kornyezetvédelmi és  veszélyes hulladékkal
kapcsolatos kotelezettsége nincs, ilyen célbdl céltartalékot nem képzett.

A Tarsasdg Kockazatkezelési szabilyzatiban hatirozza meg a kockazatainak (piaci/hitel,
likviditdsi és miikddési) folyamatos figyelemmel kisérésére, barmikor elvégezhetd mérésére,
ellenérzésére  és kezelésére vonatkozd részletes szabilyokat, elveket, valamint a
partnerkockdzatok és a t6zsdén kiviili szirmaztatott Ugyletek kockizatinak figyelembe vételére
vonatkozo szabalyokat.

Budapest, 2018. aprilis 3.

-
Kocsis Balint L//,K"zidf)'csa Péter
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