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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel Zrt. részvényesének

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztitk az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt
2015. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2015. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végbsszege
5007 455 E Ft, a mérleg szerinti eredmény o Ft —, és az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozo
eredménykimutatasbdl valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit és az egyéb magyarizo
informéaciokat tartalmazo6 kiegészité mellékletbdl &ll.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaltakkal ésszhangban torténd
elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetGvé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalo felelGssége

A mi felelfsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgilat alapjan. A
konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd
— Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossigot szerezziink arrdl,
hogy az éves beszamold mentes-e lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarisok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar esalisbdl, akar hibaboél eredd, 1ényeges hibas éllitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgilé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszimold ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa
szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasag
belsd ellendrzésének hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgélat
magéban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfelel6ségének és az iigyvezetés
szamviteli becslései ésszerfiségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatisanak
értékelését is,

Meggyozédésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyujt kényvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvuvizsgdli Kit, 1055 Budapest, Bajesy-Zsilingzhy at 78.
T: 436 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwo.com/hu



pwe

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamol6é megbizhaté és valés képet ad az AEGON Magyarorszég
Befektetési Alapkezel§ Zrt. 2015. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérsl,
valamint az ezen idGponttal végzddé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérsl a szamviteli
torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyeéb kérdések

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszidmolé a soron kévetkezd kozgytlésre, a
tulajdonosi hatirozat meghozatala céljabdl késziilt és igy nem tartalmazza az ezen a kozgytilésen
meghozandé hatarozatok esetleges hatdsait. Véleményiinket nem korlatozzuk ennek a kérdésnek
a vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrdl

Elvégeztiik az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt
2015. évi {izleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az {izleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban torténd
elkészitéséért. A mi feleldsséglink az {izleti jelentés és az ugyanazon {izleti évre vonatkozo éves
beszadmolé dsszhangjanak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapesolatos munkénk az iizleti jelentés
és az éves beszamolé Osszhangjdnak megitélésére korlatozadott és nem tartalmazta egyéb, a
Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok attekintését.
Véleményiink szerint az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. 2015. évi iizleti
jelentése az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2015. évi éves beszamoldjanak
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016, marcius 3.
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
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AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel Zrt.

1091 Budapest, Ull5i it 1.
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Aegon Magyarorszag Befekietési Alapkezelb Zrt,

2015.
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

MERLEG Eszkozok (aktivik)

adatok eFt-ban

El6z6 év Targyév

Ssz A tétel megnevezése 2014.12.31| 2015.12.31
A B C D

01. | A Befektetett eszkdzok (L+il.+11l.) 1702744 1324 214
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (1+2+3+4+5+6+7) 1265 251 1257 834
03. | 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
04. | 2. Kisérleli fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. [ 3. Vagyoni ertékii jogok 12 592 10 168
06. | 4. Szellemi termékek 46 168 41175
07. | 5. Uzleti vagy cégérték 1206 491 1206 481
08. | 6. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
09. [ 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | Il. TARGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 29122 63 777
11. | 1. Ingatlanck és kapcsolddd vagyoni értékii jogok 798 613
12. | 2. Miszaki berendezések, gépek, jarmlvek 0 0
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek 28 324 63 164
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhazdsok, feldjitasok 0 0
16. | 6. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0
17. | 7. Térgyi eszktzok értékhelyesbitése 0 0
18. | lIl. BEFEKTETETT PENZUGY] ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 408 371 2603
19. i 1. Tartds reszesedés kapcsolt vallalkozashan 2536 2536
20| 2. Tartdsan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban 0 0
21. [ 3. Egyéb {artos részesedés 0 0

4. Tartésan adott kolcstn egyéb részesedési viszonyban all6
22. | vallalkozashan 0 0
23. | 5. Egyéb tartésan adott kétlestn 287 87
24. | 6. Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 405 568 0
25. | 7. Befektetett pénzilgyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
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Kocsis Balint “Kadocsa Péter
vezérigazgatd elndk-vezérigazgatd

Budapest, 2016. marcius 3.
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2015,
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AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.

MERLEG Eszkozok (aktivik)

adatok eFt-ban
El628 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2014.12.311 2015.12.31
26 | B. Forgdeszkozok (I.+1L+11L+IV.) 2741 673 3 559 238
27 |1 KESZLETEK (1+2+3+4+5+6) 0 0
28 { 1. Anyagok 0 0
2912, Befejezetlen tarmelés és félkesz termekek 0 0
30| 3. Novendék, hizo- és egyéb allatok 0 0
31 | 4. Késztermékek 0 0
3215, Aruk 0 0
33 6. Készletre adott elblegek 0 0
34 | 1. KOVETELESEK (1+2+3+4+5) 1 005 975 1242 805
35 | 1. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevik) 818 686 995 508
36 | 2. Kdvetelések kapesolt vallalkozassal szemben 140 442 151 349
3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban levo
37 | vallalkozassal szemben 0 0
38 | 4. Valtokdvetelések 0 0
3015 Egyéb kovetelések 46 847 96 047
40 11l. ERTEKPAPIROK (1+2+3+4) 1 351 340 2007 778
41 | 1. Részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0
42 | 2. Egyéb részesedés 0 0
43| 3. Sajat reszvenyek, sajat lizletrészek 0 0
44 | 4. Forgatasi célu hiteiviszonyt megtestesitd értékpapirok 1351 340 2007778
45 | IV.PENZESZKOZOK (1+2) 384 358 308 555
46 | 1. Pénztar, csekkek 352 65
47 | 2. Bankbetétek 384 006 308 490
48 : C. Aktiv idobeli elhatarolasok 687 662 124 003
491 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 64 932 120 182
50| 2. Koltségek, raforditasok aktlv idébeli elhatérolasa 2730 3821
51 | 3. Halasztott raforditasok 0 0
52 | ESZKOZOK { AKTIVAK ) OSSZESEN (A+B+C) 4 512 079 5007 455
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Kocsis Balint Kagi"bcsa Péter
vezérigazgatd elndk-vezérigazgatd

Budapest, 2015. marcius 3.




Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezelo Zrt.

2015,
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AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel§ Zrt.
MERLEG Forrasok (passzivik)

adatok eFt-ban

Eloz6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2014,12.31| 20158.12.31

A B C D
53 | D. Sajat toke (L+IL+1IL+V. 4V +VI.+VIL.) 1927 490 1907 095
54 |1, JEGYZETT TOKE 1000 000 1 000 000
551 - ebbdl visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 g
56 | Il JEGYZETT,DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
57 | 1Il. TOKETARTALEK 0 0
58 |{V. EREDMENYTARTALEK 742 966 892 684
59 | V. LEKOTOTT TARTALEK 43 667 14 411
60 | VI. ERTEKELESI TARTALEK
61 | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 140 857 0
62 | E. Céltartalékok (1+2+3) 214 991 62 319
63 { 1. Celtartalék a varhaté kételezettségekre 214 991 62 319
64 | 2. Celtartalék a jévébeni koltségekre
65 | 3. Egyéb céltartalék 0 0
66 | F. Kotelezettségek(L+I1.+11l.) 2 149 055 2827 306
67| I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (1+2+3) 0 0
68 | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 0

2. Hatrasorolt kételezettségek egyéb részesedési viszonyban
69 | levd vailaikozassal szemben 0 0
70 3. Hatrasorolt kbtelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0

1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
67 | (1+2+3+4+5+6+7+8) 0 0
68 | 1. Hosszt ejaratra kapott kélesonik 0 0
69 | 2. Atvéltoztathato kotvények 0 0
70| 3. Tartozésok kétvénykibocsatasbél 0 0
71| 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
72 1 5. Egyeb hosszy lejaratd hitelek 0 0
73 16. Tartos kételezetiségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0

7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
74 | vallalkozdssal szemben 0 0
75| 8, Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
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Kocsis Balint Kaddcsa Péter
vezérigazgatd elnck-vezérigazgatd

Budapest, 2016. marcius 3.




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelb Zrt.

2015,
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

MERLEG Fotrisok (passzivak)

adatok eFt-ban

Budapest, 2016. marcius 3.

EiGz0 év Targyév
Ssz A téte! megnevezése 2014.12.311 2015.12.31

il ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
76 | (1+2+3+4+5+6+7+8) 2149 055 2 827 306
77 | 1. Rovid lejaratii kélcstnok 0 0
781 - ebbél atvaltoztathatd kétvények 0 0
79 | 2. Rovid lejaratd hitelek 0 0
80 | 3. Vevéidl kapoft elélegek 0 0

4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatashol
81| (szallliok) 3000 11 526
B2 | 5. Valtétartozasok 0 0

B. Rovid lejaratu kitelezettségek kapesolt vallatkozassal
83 | szemben 1828 861 2576 048

7. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési
84 | viszonyban lévd vallalkozassal szemben
85 | 8. Egyéb rovid lejaratt kételezetisegek 317 194 239732
86 | G. Passziv idGheli elhatérolasok 220 543 210735
87 | 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0
88 | 2. Koltségek, raforditdsok passziv idbeli elhatarolasa 220543 210735
89| 3. Halasztotl bevételek 0 0
90 | FORRASOK (PASSZIVAK)OSSZESEN (D+E+F+G) 4512 079 5 007 455
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vezérigazgatd elnék-vezérigazgatod




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelb Zrt. 2015.
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AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel6 Zxt.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Osszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

ElSz0 év Targyév
2014.01.01.- 2015.01.01.-
55z A tétel megnevezése 2014.12.31 2015.12.31

A B c D
1 | Belftildi értékesités arbevétele 3739917 4 341 338
2 | Export ériékesités arbevétele 136 496 78 559
I. | Ertékesités nettd arbevétele (D1 +02) 3 876 413 4 419 8a7
3 | Sajat eldallitast eszkozok aktivalt ériéke 0 0
4 | Sajét elballitast eszkdzok allomanyozasa 0 0
1l. | Aktivalt teljesitmények értéke { 03 +- 04) 0 0
ill, | Egyéb bevételek 82 979 197 379
Ebbo): visszairt értékvesziés 0 0
5 | Anyagkdliseg 6 506 7204
6 | lgénybe vett szolgaitatdsok ériéke 576 825 526 158
7 | Egyéb szolgéitatdsok ériéke 26 233 38 482
8 | Eladott aruk beszerzési értéke 0 o
9 | Eladotft (kézvetitetl) szolgdltatasok értéke 241 964 384 072
V. | Anyagjellegti réforditisok { 05 +06 +07 +08 +09) 851 528 955 956
10 | Bérksltség 393 019 439 035
11 | Szemelyi jellegli egyéb kifizetések 39 400 36 302
12 | Bérjdrulékok 120 446 133 707
V. | Személyl jelleg(i raforditasok (10 +11 +12} 552 865 609 044
VI. | Ertékesdkkendsi leiras 38 564 37 634
VII. | Egyéb raforditasok 520 029 141 694
Ebbél: értékvesztés 0 0

Uzemi (Uzletijtevékenység eredménye (L4l +-IIL-V.-V -V(.-
A | VIL) W 1 996 406 : 2872948
[ Ml T
" Kocsis Balint docsa Péter
vezérigazgato elndk-vezérigazgatd

Budapest, 2016. marcius 3.




Aegon Magyarorszdg Befektetési Alapkezeld Zrt. 2015.
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AEGON Magyarorsziag Befektetési AlapkezelS Zrt.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFr-ban
El&z6 év Targyév
2014.01.01.- 2015.01.01.-
Ssz A tétel megnevezése 2014.12,31 2015.12.31
13 | Kapolt {jard) oszialék és részesedés 13 478 0
Ebbdl: kapcsolt vallakozastdl kapott 0 0
14 | Részesedések értékesitésének drfolyamnyeresége 91 506 0
Ebhél: kapesolt vallalkazastdl kapott 0 0
15 | Befekietett pénzligyi eszkdzbk kamatal, arfolyamnyeresége 0 0
Ebbbl: kapcsoit vallalkozastdl kapott 0 0
16 | Egyéh kapot! {j4r6) kamatok és kamatjellegd bevételek 63 940 50 985
Ebhbfl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
17 | Pénzigyi milveletek egyéb bevételei 26 356 1635
VIII. | Pénziigyl miveletek bevéteiel (13 +14 +15 +16 +17) 185 280 52 620
18 | Befekietett pénziigyi eszkézok arfolyamvesziesége 4] 0
Ebbél: kapesolt vallalkozdsnak adott g 0
19 | Fizetendd kamatok és kamatjelieg( raforditasok 0 0
£bbél: kapesolt vallalkozasnak adoit g 0
20 | Részesedések, ertékpapirok, bankbetétek értdkvesziése 0 0
21 | Pénzigyl milveletek egyéb raforditasai 7718 g 436
IX. | Pénziigyl miiveletek raforditisai (18.+19.+20.) 7716 9436
B. | Pénziigyl mliveletek eredménye {VIIL. -[X.} 187 564 43 184
C. | Szokésos vallatkozasi eredmény {A+B) 2183970 2916132
X. | Rendkiviili bevételek 51 233 0
X\, | Rendkiviili raforditasok 120 384 244 908
p. | Rendkivilli eredmény { X.-XL) -69 151 -244 908
E. | Addzas el6tti eredmény (C+D) 2114 819 2671227
X, | Adofizetési kiitelezettség 173 962 191 622
F. | Addzott eredmény (E.-X1L) 1 940 857 2 479 605
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 20 395
23 | Jévahagyolt osztalék, részesedés 1 800 000 2 500 000
G. Mérlcfag sgerinti eredmény (F+22.-23.) 140 857 0
L
Kocsis Balint ~ Ig;idocsa Péter
vezérigazgatd elndk-vezérignzgatd

Budapest, 2016. marcius 3.




Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. 2015.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
Kiegészit6 melléklet

a 2015. évi éves beszamoldhoz




Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. 2015.

1. Altalinos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az AB-MONETA Befektetési Alapkezels Kft. (a tovibbiakban: Tarsasig) 1996-ban alakult 5
millié forint alaptSkével. Alapitoja az AB-MONFETA BefektetS és Tanicsadd Kft., amely 1997,
november 1-ével AB-MONETA FErtékpapir Rt. (késébb AEGON Magyarorszig Ertekpwpu Rt.)
néven kizirélag névre szolé részvényekkel rendelkezd részvénytirsasigga alakult it Az
anyavillalat a tevékenységének véltozasibdl kifolyéan megvaltoztatta a nevét is, AEGON
Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltato Rt.-re.

Az Alapité hatirozata alapjin a Tirsasig 1999. november 18-dval dontdtt a részvénytirsasiggd
alakulasarol az alaptSke egyidejd felemelése mellett. A szitkséges tokeemelés az AB-MONETA
Ertékpapit Re. részérsl 13 milli6 forint, az AB-Novinvest Kft. részérdl 2 millié forint volt.

Az Alapkezelé Kft. 2000. februar 221 zird mérlegével tirsasigi format viltott. Tovabbiakban
AB-Monéta Befektetési Alapkezeld Rt. néven mitkodbtt, mint jogutéd.

A Tarsasig 2000. szeptember 18-in AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Ri-re
viltoztatta nevét. Alapité hatirozata alapjin a Térsasdg 2002. janudr 23-in az alaptéke 250 milli6
Fera torténd felemelésérdl déntdet. A tékeemelést az AEGON Magyarorszig Ertékpapir Re.
jegyezte le teljes egészében.

Az Alapiték 2003, év sorin ismételt tGkeemeléstdl dontottek, melynek mértéke 750 millié Fr. A
tSkeemelést az AEGON Magyarorszig Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes mértékben.

Az Aegon Magyarorszag Gazdasigi Szolgdltaté Rt 2005, szeptember 5-én beolvadt az
anyavillalatiba, az Aegon Magyarorszig Altalinos Biztositd Zrt.-be, igy a Térsasig 99,8%-ban az
Aegon ngyamrszqg Altalinos Biztosité Zst., és 0,2%-ban az Aegon Magyarorszdg Ingatlan
Fejleszté és Hasznosité Korlatolt FelelGsségli Tirsasig tulajdonaba kerilt. Az Aegon
Magyarorszig Ingatlan Fejleszté és Hasznositd Kft. 2012-ben beolvadt az Aegon Biztositba, igy
ez utébbi Tarsasag 100%-o0s tulajdonossa valt.

A Tirsasigot az Aegon Magyarorszig Alealinos Biztositd Zrt. konszolidilia. A konszolidale
beszamold az Aegon Magyarorszig Altalinos Biztosité Zrt. székhelyén (1091 Budapest, UL5i tt
1) illetve a Kozigazpatasi és  Igazsagiigyi  Minisztérium  honlapjan  (http://e-
beszamolo.kim.gov.hu} talalhaté meg.

A villalkozdscsoport azon legnagyobb egysége, amelybe a Tirsasigot, mint leanyvallalatot
bevonjak: AEGON N.V. (székhelye: AEGONplein 50. 2591 TV. The Hague, The Netherlands).
Az 6sszevont beszimold az AEGON N. V. székhelyén megtekinthetd.

A Téarsasdg igazgatosiginak elnSke Kadocsa Péter, az igazgatdsigi tagok Kocsis Balint
vezérgazgatd és Loncsdk Andris részvény lizletigvezetd.

A Tarsasig székhelye: 1091 Budapest, Ulléi at 1.

addszama: 11951766-4-43

cégjegyzék szama: 01-10-044261

internetes honlapjianak elérhetdsége: www.aegonalapkezelo.hu
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A részvénytirsasig Feliigyel6 Bizottsiginak tagjai:

dr. Kepecs Gabor  az AEGON Magyarorszig Altalinos Biztosité Zrt. elnék-vezérigazgatoia,
az AEGON N.V. igazgatésigi tagja, az AEGON kézép-kelet eurdpai régi6
vezetdje, a Feliigyeld Biztossag elnoke

Hindrik Eggens az AEGON Asset Management B.V. befektetési vezetdje

de. Gati Gyorgy az AEGON Magyarorszig Altalinos Biztosité Zrt. vezetd jogtanicsosa

A Tarsasig befektetési alapok kezelésére alakult, cégkivonatiban szereplé f6 tevékenysépe:
Alapkezelés.

A Tarsasdg 2002. december 20-in a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete enpedélyezd
hatirozata alapjdn portfélidkezelési tevékenységet, dnkéntes kélesénds biztositd pénztir részére
végzett vagyonkezelési tevékenységet, maginnyugdijpénztir részére végzett vagyonkezelési
tevékenységet és értékpapir-kolestnzési tevékenységet is végezhet. A 2012. janudr 1-t5] hatalyos
2011. évi CXCIIL téx:vény (Bat.) hatilyba 1épésekor a tGrvény hatilya ald tartozd alapkezelSknek
2012. december 31- 1g engedélyiiket a szabdlyozds alapjin meg kellett djitaniuk. Ennek a Tirsasig
eleget tett: a (ma mar a Magyar Nemzeti Bank részeként mitkods) Pénzigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete 2012. november 21-én kelt H-EN-III-116/2012. szim\ hatirozatival engedélyezte a
Tarsasig szamira a kévetkezé tevékenységek végzését:

® befektetéskezelés (kollektiv portfolidkezeléshez kapcsolodéan)

* kollektiv portfolikezeléshez kapcsolodd adminisztrativ feladatok részben vagy egészben

torténd ellatasa

o aTirsasig altal az értékesitést végzo személyek oktatisa

* portfolidkezelés

e Dbefektetési tandcsadas

Szintén a Bat. hatilyba 1épésével vilt lehetdvé, hogy alapkezeldk is végezhessenek letétkezelési és
szamlavezetési tevékenységet, viszont az 1995. évi CXVIL tdrvény a személyi jévedelemadérdl
torvénybdl (SZJA tv.) hidnyzo, TBSZ szimla vezetésére vonatkozé része miatt tartds befektetési
szimlit nem vezethettek. Azonban a 2012, november 30-in elfogadott, 2013. janudr 1.-t6l
hatilyos SZJA tv. mir lehetdvé teszi, hogy a befektetési alapkezel6k is vezethessenek tartds
befektetési szamlit (TBSZ) az tgyfeleik szimdra. Ezért az Aegon Magyarorszdg Befektetési
Alapkezeld, mint az Aegon Magyarorszig Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. 100%-os tulajdonosa,
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének sziikséges tevékenységi engedélyének megszerzését
kovetben a Forgalmazé beolvadisa mellett dontott. A beolvadist a Cégbirdsig 2013.07.31-i
datummal bejegyezte.

Tirsasigunk 2002 januirjiban csatlakozott a Befektetési Alapkezelsk Magyarorszigi
Szévetségéhez. 2002. decembere 6ta a Befekteto-védelmi Alap tagja. A csatalakozisi dij 500 eFt
volt.
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A Térsasdg hatiron atnydlé szolgdltatds végzésére jogosult, ezen szolgiltatisok fajtaja

otszigonként a kovetkezo:

Hatiron atnyalo szolgaltatisok bemutatisa

Lengyelorszig portfoliokezelés
Csehorszag portfolibkezelés
Szlovikia portfolidkezelés
Romania befektetési tandcsadds

A hatiron atnydlé szolgaltatdsok kapesin a Tarsasignak a kiilf6ldi adohatosagokkal szemben nem

keletkezett addfizetési kdtelezettsége 2015-ben.

A Tirsasag Részvényesei:

1. AEGON Magyarorszig Altalinos Biztosité Zartkérien Miikéds Részvénytirsasig

Székhelye: 1091 Budapest, UllSi e 1.

Részvényei: 500 darab, 2 000 000 forint névértékd tdrzsrészveény

Szavazatt arany: 100%
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2. A Tdrsasag sziamvireli politikdjinak f6bb elemei

Beszamolo készités és kinyvvezetés

Az Eves beszimolé elkészitésekor és a konyvvezetés soran a Tarsasag 2000. évi C. szamu
Szamviteli Torvény elSirisaival Gsszhangban jir el, a torvényben meghatirozott alapelvek
érvényesiilnek. A Tirsasig tevékenységének jellegébdl adédéan kdnyvvezetése és beszamold
készitése sorin figyelembe veszi a 327/2009 (X11.29.) Korm. rendelet elbirdsait.

A Tirsasig kettGs konyvvitelen alapulé éves beszamoldt koteles késziteni. A Térsasag kényveit
magyar nyelven, forintban vezeti. Az éves beszdmol részei a mérleg, az eredménykimutatis és a
kiegészité melléklet. A Tirsasag izleti jelentést is készit. A Tarsasig eredménykimutatisit
Osszkoltség-eljardssal késziti.
A Tarsasdg rendelkezik sajitossigainak megfelels szimviteli politikival, amelynek részét képezi:

a) az eszk6zok és a forrdsok leltirkészitési és leltirozasi szabilyzata;

b) az eszkdzdk és a forrasok értékelési szabilyzata;

c) az 6nkoltségszamitas rendjére vonatkozd belsé szabalyzat;

d) a pénzkezelési szabalyzat.

Az éves beszamolé a naptiri évrSl 2015 december 31-i fordulénappal, és 2015 januar 10-i
mérlegkészitést idGponttal késziil.

A Tarsasdg sem a konyvvezetés, sem a beszimolé Osszeillitisa sordn nem tért el a szimviteli
torvény 15-16. §-aban foglalt alapelvektsl.

Jelentds osszegi hiba

A Tarsasag szamviteli elszdmoldsaiban jelentSs Osszegiinek mindsitjiik, ha a hiba feltarisanak
évében az ellendrzés, az onellenérzés sordn, az egy adott évet érintSen megillapitott hibik és
hibahatdsok - eredményt, sajit tGkét novelG-csdkkents - értékének egyiittes (elSjelts] fiiggetlen)
osszege meghaladja a mérlegfoosszeg 2%-at vagy a 100 millié forintot.

Eszkdzok ¢és forrasok értékelésének alapelvei

Az eszkdzok és kotelezettségek értékelése a csoportos mindsitési elv szerint (a szamviteli
torvényben megengedett esetekben), vagy az egyedi, tételes elv alapjin torténik. Az értékelésnél a
villalkozas folytatasa, az egyedi értékelés, az dvatossdg és a valddisig elveibdl kell kiindulni.

Az €l6z6 évi mérlegkészitésnél alkalmazott értékelési elvek csak akkor viltoztathatok meg, ha a
viltoztatast el6idéz6 tényezdk tartésan - legalibb egy éven til - jelentkeznek, és emiatt a viltozis
allandénak mindsil.

Minden devizira sz6l6 eszkéz és forrds értékét az év utolsd napjara vonatkozd MNB irfolyamon
atszamitott forintértéken is meg kell hatirozni, minden drfolyamviltozdst — Gsszegétdl fiiggetleniil
- jelentésnek mindsitiink.
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Az értékelés soran minden olyan értékvesztést és értékesokkenést figyelembe veszink, ami a
mérleg fordulénapjdn meplévé eszkozoket érint, a mérlegkészités napjiig ténylegesen
bekovetkezett és ismertté valt. Az értékcsokkenést a Tarsasdg linedris modszerrel, havonta
szamolja el.

Az eszkbzoket és kotelezettségeket a Tirsasig leltdrozdsi szabdlyzatiban foglaltak szerind
leltarozissal és egyeztetéssel ellenSrizziik, valamint egyedileg értékeljk.
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3. Kiegészitések a Mérleghez

3.1. Eszkozok
3.1.1. Immateridlis Javak (viltogdsi tabla ag 1. sg. mellékletben)

adatok eFt-ban

Immateridlis javak 2014 2015 Valt. Valt.%
Vagyoni értéki jogok 12 592 10 168 -2 424 -19%
Szellemi termékek 46 168 41 175 -4 993 -11%
Uzlet vagy cépérték 1206491 | 1206491 0 0%
Osszesen: 1265251] 1257834 -7 417 -1%

Vagyoni értékd jogok

A Tarsasag legjelentésebb vagyoni értékil jogai a kilonbézé szimitégépes szoftvereinek
licensz dijat. A vagyoni értékid jogok allominya 2015-ben nem viltozott jelentGsen, a netté
érték csokkenése a tirgyévben elszamolt terv szerinti értékesékkenéssel magyarizhatd,

Szellemi termékek

A Tarsasag a szellemi termékek kozott tartja nyilvin azon lgyviteli szoftvereit, honlapjinak
és online rendszerének aktivale értékét, amelyeket megrendelésére, sajat célra harmadik féllel
készittetett. A Tarsasig a rendszereit folyamatosan, az igényeknek megfelelGen fejleszti, tartja
karban.

Uzlet vagy cégérték

Az UNIQA Befektetési Szolgaltatd Zrt.-t, illetve a2z UNIQA Pénziigyi Szolgaltats Zrt.-
t 2008. februir 20. napjin kot6tt adisvételi digylet alapjin az AEGON Alapkezels
megvisirolta annak részvényeseit6l. A vételi 4r és a vasdrolt cégek sajat tSkéjének
kiilénbsége, 4 397 millié forint, goodwillként keriilt kimutatisra. A goodwill jelentds részének
megtérillése esélytelenné valt a 2010-es torvényviltozdsok miatt. A megtériilés vizsgilata
soran 2010. év végén a maginnyugdijpénztiri és 6nkéntes nyugdijpénztiri allomany arinyat
alkalmazva, a maginnyugdijpénztirra esé 1ész  goodwill 100%-at terven felill
ertékesékkentette a Tarsasig. 2015 év végére vonatkozblag végzett megtériilés- vizsgilat
alapjin tovabbi terven feliili értékcsdkkenés elszimolisa nem volt indokolt, a goodwill zir6
értéke igy 1 206 millid forint maradt.

3.1.2. Tirgyi eszhizik (viltogdsi tdbla ag 1. sx. melléklethen)

adatok eFt-ban

Tirgyi eszkzok 2014 2015 Vilt. Vilt.%

Inpatlanok és kapcs.vagy.ért.jogok 798 613 -185 -23%
Egyéb berendezések, felsz., jarm. 28 324 63 164 34 840 123%
Beruhizdsok 0 1] 0 0%
Osszesen: 29122 63 777 34 655 119%

Ingatlanok és kapcsol6dd vagyoni értékd jogok

A mérlegsoron a Térsasg irodahelyiségének kialakitdsa miatt aktivale kdltségeit tartja nyilvan.
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Egyéb berendezések, felszerelések, jirmivek

Ezen a mérlegsoron a killénbozé irodai berendezéseket, sziamitastechnikai eszkozoket és
személygépkocsikat tartja nyilvin a Tdrsasdg. Thrgyében a Tdrsasdg gépjarmi-gazdilkodasi
elveivel Osszhangban cserélte le gépjirmiveinek cgy 1észér, amely a mérlegéreck

novekedése¢hez vezetett.

Beruhizdsok, felaiitasok

Befejezetlen beruhdzdsa a Tarsasagnak év végén nem volt.

3.1.3. Befektetett pénsdigyt esgkizik

A befekretett pénziigyi eszkozok kozote tézsdén jegyzett részvényeket, kapesolt villalkozasok
részesedéseit és hosszi tivia adott munkavillaléi lakiskolesdndket tart nyilvan a Tarsasag.

adatok eFt-ban

Befeltetett pénziigyi eszkizok 2014 2015 Valt. Valt.%
Tartas részesedés kapesolt vallalkozisban 2536 2 536 G %
Egyéh tartds részesedés 0 0 0

Egyéb tartdsan adort kélesén 267 67 -200 -75%
Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 405 568 0 -405 568 -
Osszesen: 408 371 2603 -405 768 -99%

Az AEGON direkt.hu és Privat Befektetés- és Biztositaskdzvetitd Zrt. (tovabbiakban
mint ARGON direkt.hu Zrt.) 2014 folyaman kivalassal egyideji beolvadas révén atalakult. Az
AFEGON direkthu Zrt. mint szétvild tirsasig vagyoninak egy része kivalt és az dtvevd
tarsasighoz, az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt-hez csatlakozott a beolvadas
szabdlyai szerint. Az AEGON direkt.hu Zrt. székhelye: 1091. Budapest Uliéi 6t 1.

Egyéb tartds részesedések, hitelviszonyt megtestesitG értékpapirok kozott a Tarsasdg dltal
befektetési céllal vasarolt dllampapirok voltak 2014-ben, amelyek egy részét a Tarsasig
értékesitette 2015-ben, masik részét pedig dtsorolta a forgdeszkozok kozé, mivel lejaratuk

2016-ra esik.
3.1.4 Késgletek
A Tarsasig nem rendelkezik készletekkel.

3.1.5, Kivetelesek

Kévetelések aruszallitishdl és szolodltatishdl (vevok

adatok eFt-ban

2014

2015

Valt,

Vilt.%

Kivetelések aruszall. és szolg.

818 686

995 509

176 823

22%

A Tirsasig vevokoveteléseinek legnagyobb részét az AEGON csoport konszolidacios korbe
nem tartozé tagjaival (Befektetési Alapok, illetve Nyugdijpénztirak) szembeni alap-, illetve
vagyonkezelési valamint forgalmazéi szolgiltatisokbdl adddd  kéverelések adjik. A
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mérlegsoron kimutatott dsszeg a december havi alap- és vagyonkezelési dijakat, negyedéves
vezeté forgalmazéi dijat valamint a tirgyévre vonatkozd sikerdijakat tartalmazza. A
vevoillomdny névekedése egyrészt az el§26 évihez képest magasabb sikerdijjal magyarizhatd.

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban

2014

2015

Vilt.

Vilt.%

Kovetelések kapes. vall. szemben

140 442

151 349

10 907

8%

A Tiarsasig kapcsolt villalkozdsokkal szembeni kovetelései az AEGON  csoport
konszolidacids korébe tartozd tagjaival (AEGON Biztosité Zrt, AEGON Hitel Zrt.,
AEGON Pénztirszolgaltatd Zrt.,, AEGON Lakdstakarék Zit), szembeni vagyonkezelési
szolgiltatdsokbol adédnak. A mérlegsoron kimutatott &sszeg a IV. negyedévre a kezelt
vagyon alapjin kiszamlizott vagyonkezelési dfjakat tartalmazza. A mérlegsor &sszéreéke a
tavalyi értéket kis mértékben haladja meg, amely Gsszhangban 4ll a kezelt vagyon értékének

relativ viltozatlansigival. A 2015. év végi egyenleghdl 149 173 eFt az anyavallalattal, az
AEGON Magyarorszig Altalinos Biztositd Zrt-vel szemben fennilld kévetelés,

Egyéb kovetelések

adatok eFt-ban

| Egyéb kivetelések 2014 2015 Vilt. Vilt.%
Dolpozdi lakiskélcsdn révid lejarath része a7 200 -171 -46%
Kilonféle egyéb kivetelések 829 0 -829 -100%
Ado és jirlék tilfizetések (itsorolds) 45 647 95 847 50 200 110%
Osszesen: 46 847 96 047 49 200 105%

Az adétilfizetések kozt 2015-ben jelentSs Gsszegben szerepelt tdrsasigi ad6 nilfizetés.

3.1.6 Ertékpapirk

Forgatisi céla hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

adatok eFt-ban
Ertékpapirok 2014 2015 Vilt, Vilt.%
Forg.céli hitelvisz.meptest.értékpapirok 1351340 2007778 656 438 49%
Osszesen: 13513400 2007778 656 438 49%

A Tarsasig az értékpapirok kozétt mutatja ki a forgatasi céllal beszerzett hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat. Az egyenleg jelentds névekedését a korabban befektetett
eszkGz0k kézott kimutatott, 2016-ban lejard dllampapirok atsorolisa okozza.

3.1.7. Péngesghizok

A meérlegsor a 2015. december 31-én a hédzipénztirban, valamint a bankszimlikon tartott
pénzosszegeket mutatja. Zard értéke 309 millié Ft (2014: 384 millic Fr). A Tarsasag
tevékenységének jellegébdl adéddan azonban nemcsak sajit, hanem a befektetési jegy
forgalmazasihoz kapcsoldédé ‘“lUgyfélpénz’ is szerepel a bankszimlikon az Aegon
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Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. 2013-as beolvadisit kévetSen. Az egyenleg
el6z6 évihez képesti csdkkenését az tigyfélpénzek alacsonyabb év végi egyenlege okozza.

Az figyfelek altal év vége el6tt beutalt, de csak janudr elején befektetett pénz a pénzeszkozok
allomanyit gyarapitja az egyéb kotelezertségekkel szemben, azonos dsszegben.

2014 2015 Vil Vilt.%
Ugyfélpénz 299 363 203 485 -95 878 .32%

A devizakészletek a mérlegben fordulénapi MNB drfolyamra atértékelve szerepelnek.

3.1.8. Aktiv idébeli elhatirolasok

Aktiv idGbeli elhatdrolisok 2014 2015 Valt. Vile.%

Dijhevételek akiiv idébeli ethatdrolisa 59 166 117 663 58 497 99%
Koltségek, riforditisok akdv idébeli elhat. 2730 3821 1091 40%
Ertékpapirok kamatelhatirolisa 3973 2519 -1454 3%
Egyéh akdv idébeli ethatirolisok 1793 0 -1 793 -
Osszesen: 67 662 124 003 56 341 83%

Dijbevételek aktiv idébeli elhatarolisa
Fzen soron a Dbefektetési alapoknak és az AEGON  Nyugdijpénztiraknak

tovibbszamlizandd, de forduldnapig ki nem szdmldzott bizomanyosi dijak szerepelnek.

Koltségek, raforditisok aktv idSbeh elhatirolasa
A métlegsor a mér rendezett, de csak késSbbi idszakot érint koltség és raforditis tételeket

tartalmazza.

Ertékpapirok kamatelhatarolisa

Ezen a soron szerepelnek a diszkont valamint a kamatozd, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok tirgyévre jird, idGarinyos felhalmozott kamatai.

10
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3.2. Forrdsok

3.2.1. Sajit t5ke

A jegyzett t6ke a tavalyl évhez képest nem viltozott (1 millidrd forint). A 2015-6s évre
vonatkozélag fizetendd osztalék 2,5 millidrd forint, amelyet elsGdlegesen a tirgyévi adézott
eredmény, mdsodlagosan pedig az eredménytartalék tethére irt eld a Téarsasig. A lekotote
tartalékon belill a Tarsasdg fejlesztési tartalékot képzett.

adatok eFt-ban

2015, év
MSZE Fejltart. Fejl.tart. addzott 2015, év1
2014,12.31 itvezetése fethaszn. Képués eredm osztaték 2015.12.31
Jegyzett toke 1 900 000 1 G40 000
Eredménytartalék 742 966 140 857 39 256 -10 000 -2{) 395 892 84
Lekatott toke 43 667 -3% 256 10 000 14 411
Mérleg szerint eredmény 140 B57 -14(} 857 2479605 [ -2 479 605 0
Sajdt tdke 1927 490 1907 695
3.2.2. Céltartalékok
adatok eFr-ban

Céltartalék 2014 2015 Vailt, Valt.%
Reorpanizicios céltartalék 9962 8 450 -1 513 -15%
SAR és SOP céltartalék 1782 0 -1782 -100%
LTIP céltartalék 83 350 53 869 -29 481 -35%
Short term incentve plan 119 897 0 -119 897 -100%
Osszesen: 214 991 62 319 -152 672 -71%

A reorganizdcios céltartalék a GYES-en, illetve GYED-en 1évé munkavillalékkal szembeni
kotelezettségekre képzett tartalék, amely arra az esetre vonatkozik, ha a visszatérs dolgozék
szamira a Tarsasdg nem tudna munkahelyet biztositani.

A SAR és SOP tartalék a dolgozdi részvény opcids program miatt keletkezd kotelezettségekre
képzett tartalék.

Az LTIP egy hosszu tavi, vezetdi 6sztonz6 boénusz program. A program 2010-ben indult, és
eloszor 3 év elteltével, 2013-ban kezdGdhetett meg a felhasznalisa. A céltartalék képzése és
felhasznalasa a programot szabilyoz6 belsd szabalyzat alapjan torténik.

A 2012-ben bevezetett "short term incentive plan’ alapjin a tirgyévet kévetd két tizlet évre
vonatkozéan fizetendé bénuszokra képez tartalékot a Téarsasig Osszhangban belsd

szabalyzatival. A bonuszrendszer Atalakitisival parhuzamosan a céltartalék felhasznilis
nélkiil feloldasra kerilt,

A Tarsasagnak toke megdvasira, illetve hozamra vonatkozd igéret, garancia miatt nem
keletkezett fiiggd kotelezettsége, igy azutin céltartalékot nem képzett.

A Tarsasag mérlegen kiviili fiigpd és jovobeni (biztos) kotelezettséggel sem rendelkezik téke
megovasara, illetve hozamra vonatkoz6 igéret, garancia miatt.
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3.2.3. Hatrasorolt kitelesettsépek

Haitrasorolt kételezettségekkel a Térsasag nem rendelkezik.

3.2.4. Hossgyi lejdratit Ritelesetiségek

A Tarsasdg Hossz lejarati kotelezettségekkel nem rendelkezik.

3.2.5 Rivid lejdratii kotelesettépers

Kételezettségek aruszallitishol és szolgaltatasbol

2015 végén nyitott szillitoi kotelezettségek egyenlege 11,5 milli6 forint volt.

Rovid lejarath kdtelezettségek kapcsolt viallalkozissal szemben

A “Révid lejarati kételezettségek kapesolt véllalkozdssal szemben’ soron szerepel a
tulajdonosoknak fizetends, tirgyévi eredmény alapjin jovihagyott 2,5 millidrd forint osztalék
(2014-ben jévihagyott osztalék mértéke 1,8 millidrd forint volt), tovibbi az AEGON
Csoport tagjai szdmara fizetendS tételek (belsé megallapodisokban meghatarozott

atszamlazott koltségek).

Egyéb révid lejdrana kotelezettsegek

adatok el't-ban

Epyéb rovid lejarad kitelezettségek 2014 2015 Vil Vilt.%

Addk 17 833 36 246 18 413 103%
Egyéh 299 360 203 486 -95 874 -32%
Osszesen: 317 193 239732 -77 461 -24%

Egyéb rovid lejaratd kotelezettségként a pénzeszkozokkel szemben keriil
iigyfelek dltal a Tarsasig szdmldjara utalt, forgalmazasi tevékenységgel kapcsolatos meég

befektetésre nem keriilt pénzeszkoz.

3.2.6. Passsiy idibeli elbatdroldsok

kimutatisra az

adatok eFt-ban

Passziv id6beli ethatiarolisok 2014 205 Valt. Valt.%

Bonusz 119 960 108 014 -11 946 -10%
Bizominyosi dij 19 769 33572 13 803 0%
Fenntartasi jutalék 54 641 36 622 -18 019 ~33%
Support dij 1673 1673 0 0%
Befektetési randcsadis 1478 1483 -5 0%
Audit dij 1715 1270 -445 «20%
MNNB dij 700 583 -117 <17%
Eayéb 20 607 27 518 6911 34%
Osszesen: 220 543 210 735 -9 808 -4%

A passziv idSbeli elhatiroldsok mérlegértékén belill a bizomanyosi dijak értéke novekedett
dsszhangban a nagyobb forgalommal, a fenntartisi jutalék pedig csokkent az el6z6 évhez
képest. A fenntartisi jutalék csdkkenése azzal magyarazhatd, hogy a fenntartasi jutalekokat
egyre inkdbb az alapok fizetik kézvetleniil a forgalmazdknak.
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4. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

4.1. Ertékesités nettd drbevétele

adatok elt-ban

2014 2015 Valt, Vilt.%
AEGON Alapok alapkezelési dija 1572303 1696 599 124 296 8%
AEGON Alapok sikerdija 492 032 702934 210902 43%
Alapkezelési dijbevételek 2 064 335 2 399 533 335198 16%
AEGON Biztosité porifdlidkez.dija 543 723 581 596 37 873 7%
Egyéb biztositok részére végzett portflidkezelés 93 580 78 538 -15 042 16%
Biztositok sikerdija 41 944 2138 -39 806 -95%
Biztositoknak végzett pordolidkezelési dijbevétel 679 247 662 272 -16 975 -2%
ABEGON Nyugdijpénztirak vagvonkez.dija 740 161 810 708 70 547 10%
Egyéb pénatiraknak végzett végzett vagyonkezelés
dijbevérele 0 0 0 -
Pénztiraknak végzett vagyonkezelés dijbevétele 740 161 810 708 70 547 10%
AEGON Nypt. Szervezé portfdlickez.dija 803 615 -188 -23%
AEGON Lakastakarék portfélickez.dija 2524 4032 1 508 59%
AEGON Hitel Zrt, portféliokez.dija 4 651 3382 -1 269 -27%
Egyéb tigyfél portfoliokezelédsi dija 7523 5386 -2137 -28%
| Egyéb portfolidkezelés dijbevétele 15 501 13 415 -2 087 -13%
AEGON Rominia Biztositd tandcsadisi dij 1742 2194 452 26%
AEGON CEE B.V. Befektetési tanicsadis 14 300 14 300 0 0%
Harmadik tigyfé] randcsaddsi dija 200 200 0 0%
Tandcsadds dijbevétele 16 242 16 694 452 3%
Tovibbszimlizott bizomdnyosi dijak 241 964 384072 142 108 59%
futalékbevétel 118 338 132 681 14 343 12%
Epyéb dijbevétel 625 522 -103 -16%
Egvéb dijbevétel 360 927 517 275 156 348 43%
Ertékesités nettd drbevétele 3 876 413 4419897 543 484 14%

Az exportértékesités drbevétele kizdrélag Burdpai Unién beliili orszaggal kapcsolatos.

adatok eFr-ban

Regionilis vagyonkezelési dij részletezése 2014 2015 Valt, Valt.%
Osszesen: 92 809 74227 -18 582 -20%

2015ben folytatédott az elmilt években megindult kedvezd folyamat és az alapokba jelents
forris Aramlott, amely hozzdjarult a Tirsasig altal kezelt befektetési alapok vagyoninak
névekedéséhez. A novekvs bedramlis mellett szimos esetben sikeriilt a célul kitdzott
benchmarkot meghaladni, amely hozzijirult ahhoz, hogy az elmilt évben elért sikerdij-
bevételinket is noGvelni rdtuk. Az Aegon Onkéntes Nyugdijpénztirral kapcsolatos
portfolidkezelési bevétel is novekedett el6z6 évhez képest, amely 6sszhangban 4ll a pénztir
vagyonanak névekedésével.

A jutalékbevételek javarészt olyan tételeket tartalmaznak, amelyeket a Tarsasag a kezelésében 1évé
befektetési alapoknak szimlizott. 2013.07.31-ig az ilyen jellegG tételek az Aegon Magyarorszig
Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. (tovibbiakban mint Forgalmazé Zrt) konyveiben keriiltek
kimutatisra, a Forgalmazé Zrt. beolvadasit kévetSen pedig a Tarsasdg bevételei kozott keriilnek
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kimutatista. Az egyenleg novekedése — az elébb részletezett atalakulison tilmenden -
6sszhangban all a kezelt befektetési alapok vagyonanak novekedesével.

A thrgyévben, az értékesités nettd drbevételébol 682 484 eFt merilt fel kapesolt vallalkozdsokkal
dsszefiiggésben, amelybél az anyavallalateal szembeni drbevétel Gsszege 581 596 ekt volt,

4.2. Egyéb bevételek

adatok eFt-ban

Egyéh bevételek 2014 2015 Valt. Vait.%

Céltartalék felolddsa 80 730 182 943 102 213 127%
Egyéb 2249 14 436 12 187 542%
Osszesen: 82 979 197 379 114 400 138%

Céltartalékok feloldasa

A céltartalékokbdl 59 751 eFt keriilt felhasznalsra, a fennmaradd rész felhasznalas nélkiih
feloldis — ennek okait a céltartalékok mérlegsor elemzésénél részleteztiik. - .

Egyéb
Az egyéb tételek a Tirsasig alaptevékenységéhez kézvetleniil nem kapesolodo bevételeket

tartalmaznak, amelyek jellemzéen targyi eszkozok/immateridlis javak értékesitésével valamint
kireseményekkel kapcsolatosak.

Az egyéb bevétel a tirgyévben kapcsolt villalkozdssal szemben nem merilt fel.
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4.3, Anyagiellegdi raforditdsok

Anyagkoltség

Az anyaghkoltségek kozott szerepelnek a villalati auték iizemanyagkoltségei, tovibbi a
nyomtatvinyok koltsége, valamint a rezsikoltségek. Az anyagkéltségek egyenlegében nem tortén

jelentds valtozas.

Igénybe vett szolpaltatdsok részletezése

adatok ¢Ft-ban

1génybe vets szolgiltatisok 2014 2015 Vil Vilt.%
Utazisi koltsépek 5078 3 565 -1513 -30%
Ingatlan bérlen dij 47074 43 053 -4 021 -9%
Adatszolgaltaték dija 68 525 83 762 15 237 22%
Epyéh bédeti dijak 1382 3085 1703 123%
Informatikai karbantaris 25 086 25538 452 2%
Befektetési tanicsadds 5936 53903 -33 -1%
Egyéb tandcsadis 78 905 61 993 -16 912 -21%
Fenntartidsi jutalékok 214 977 137 594 -77 383 -36%
Uzemeltetési koltségek 17 366 17 105 -261 2%
Bizomidnyost rif. - AEGON Biztosité 286 549 263 92%
Bizomanyosi rif, - egyéb intézmények 284 301 17 6%
ABGON cégesoportnak fizetett szakérti és
~ kirendelési kdlisépek 25131 24 692 -439 -2%
Reldim, marketdng 35 857 40024 4 167 12%
Telefon kéltségek 2907 3313 406 14%
Adatforgalmi koltségek 3578 3529 -49 -1%
Tagsigi dijak 3431 3953 522 15%
Jogi tanacsadis 4572 4 572 0 0%
Konyvvizsgilat 4140 4297 157 4%
Olkatds 4 424 4198 -226 -5%
Epyéb 27 886 55172 27285 98%
Osszesen: 576 825 526 198 -50 627 -9%

Az igénybe vett szolgiltatisok értéke csdkkent a bazisévhez képest, amely elsésorban a
fizetett fenntartasi jutalékok cs6kkenésével magyarizhat — magyardzat erre a passziv idébeli

elhatirolasok elemzésénél talalhatd.

Egyéb szolgaltatisok értéke

Az egyéh szolgiltatisok értéke 26 millié forintrdl 38 millié forintra noévekedett, a novekedés
oka a 2014 decemberétSl Keler Ztt. részére fizetendd WARP dij.

4.4, Sqemélyt jellegd raforditisok

A Személyi jellegii raforditasok 553 millié forintrdl 609 millié forintra néttek. Elsésorban a
dolgozdi létszam novekedése tirkozodik a bérkéltség és a bégirulékok névekedésében. A

személyi jellegll egyéb kifizetéseket illetGen nem volt jelentSs véltozis.
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adatok eFr-ban

2014 2015 Vilt. Vale.%
Bérkoliség (ideértve bonusz) 393 019 439 035 46 016 12%
Személyi jellegt egyéb
kifizetések 39 400 36 302 -3 098 -8%
Bérarulékok 120 446 133 707 13 261 11%
Osszesen: 552 865 609 044 56 179 W%

4.5, Ertékesikkenési leirds

Az értékesdkkenési leirds 2015-ben 38 millié forint volt, amely nagysigrendileg 2 megel6z6

évi Osszeggel azonos.

4.6. Egyéb rdforditisok

adatek eF-ban

| Egyéb raforditisok 2014 2015 Vilt. Valt.%
MNB dij 2908 2730 -178 6%
Céltarialék képzés 115 408 30 270 -85 138 74%
Ipariizési add 72 558 80 572 8 014 11%
Innovicios jirulék 10 884 12 086 1202 11%
Pénziigyi vall. killénaddja 310 115 0 -310 115 -100%
BEVA 2 000 4 000 2 000 100%
Epyéb 6 156 12 036 5 880 96%
Osszesen: 520 029 141694 -378 335 -73%

2015.01.01-t6l valtozott a pénziigyi vallalkozasok killénaddjirdl szdlo torvény, amely
értelmében addfizetési kotelezettség nem terhelte a Tarsasigot. A céltartalék képzése
jelentSsen csokkent a bonuszrendszer megvaltozisa miatt.

4.7. Pénsdigyi miveleteke bevételer

éb kapott (1ard) kamatok és kamatiellegl bevételek

A sor az 6vadéki repdbél szarmazé kamatbevételt és a kapott banki kamatokat, valamint a
forgbeszkozok kdzott kimutatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal kapesolatos
kamathevételeket tartalmazza.

Pénziigyi miveletek egyéb bevételei

Fz 2 beszamold sor a deviza beértékelési és a kerekitési killonbozeteket valamint a
forgbeszkozok kozott  kimutatott  hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok  realizalt
arfolyamnyereségét tartalmazza,

4.8. Pénsiigyi miiveleteke rdforditdsai

Pénziigyi miiveletek egyéb raforditisai

A pénziigyi mitveletek egyéb raforditisai nagyrészt a vevd és szallité szamlik kiegyenlitéskor
keletkez6 drfolyamveszteséget, illetve a forgoeszkézok kozdtr kimutatott értékpapirok
arfolyamveszteségét tartalmazzak.
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4.9. Rendkiviili bevételeke
A Tarsasagnak 2015-ben rendkiviili bevétele nem volt.
4.10. Rendkiviili raforditisok

Az alapitvanyoknak, dnkéntes nyugdijpénztitnak adott pénzbeli adominyok illetve az tin.
litviny csapatsport timogatisok szerepelnek a rendkiviili raforditisok kozétt. A Thrsasig
2015-ben alapitvinyoknak és onkéntes nyugdijpénztirnak 4,9 millié forintot (2014: 2,2 mF¢),
mig sporttimogatasra (ide nem értve az ahhoz kapcsolddd szponzoricids részt) 240 millié
forintot (2013: 83 mFt) juttatott.

4.17. Adsfizetési Ritelegetiség

Adbzas elotti eredmény +/- adéalap médositd tételek szorozva 500 millié Ft-ig 10%-kal, 500
millib Ft felett 19%0-kal, Az addalap midosité tételeket a 2. s, melléklet tartalmasza.

A Tirsasigndl az adéhatésig az 2009. és 2010. évekre vonatkozéan atfogd adédvizsgilatot
folytatott le, a TArsasag bevallasait rendben talilta, adokilénbozetet nem Allapitott meg.

Az adbhatdsig a vonatkozd addévet kovetS 6 éven beliil birmikor vizsgilhatja a kdnyveket
és nyilvantartisokat és potldlagos adét vagy birsigot, dllapithat meg. A Térsasig
vezetSségének nincs tudomdsa olyan kérilményrdl, amelybd] fakadélag a Tarsasignak ilyen
cimen jelentds kotelezettsége szdrmazhat.

4.12. Jovdhagyott osgtalék

Tulajdonosi dontés alapjan a Tarsasiag a 2015-6s adézott eredmény, illetve a szabadon
felhasznalhaté eredménytartalék terhére 2,5 millidrd forint osztalékot fizet, amelyet a kapcsolt
villalkozasokkal szemben fenndllé révid lejarati kotelezettségek kozott tart nyilvin.

4.13. Mérleg sgerinti eredmény
A Mérleg szerinti eredmény 2015-re vonatkozdan 0 eFt.

4.14. Nyitots hatdridis/ opcids/ swap iigyleteke bemutatdsa
A Tarsasignak a mérleg fordulénapjin érvényben lévd (le nem zart) hatiridds, opcids és
swap ligylete nem volt.

4.15 Biztositd pénstirak réssére véggett vagyonkeselissel kapesolatos informdcivk

4.15.1. A péngtar tulajdondt képest eszkizok dgleti év janudr 1-jén és december 31-én meglévd
dllomdnydnak alakuldsa é a tdrgyévhen bekivetkesert viltogdsa a vagyonkeselési sgersidéshen
meghatdrogott nyilvdntartds sgerinti értéken:

adatok eFt-ban
2014 2015 Vilt, Valt.%

AEGON Magyaroszag Onkéntes
Nyugdijpénztar 135 436 368 | 145 204 587 |9 768 221 7%
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4.15.2. A pénstirak rissére a vagyonkeselési sxersddés alapjin kititt és a mérleg fordulonapyin
érvényben I6vs hatdridis és opeids iigyletek bemutatdsa a sersddésben riggitett értéken

Piaci érték
Péztar Ugylet Kategéria {eFt)

AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF2016.01.13'
Nyugdijpénztar eladas forward -11 578 096

EURMUF2016.01.19
AEGON Magyaroszag Onkéntes eladas
Nyugdijpénztar forward -2 216 850
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF2016.01.28'
Nyugdijpénztar eladas forward -12 647 445
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF2016.02.09'
Nyugdijpénztar eladas forward 11217 673
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF2016.06.15'
Nyugdijpénztar eladas forward -109 554
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF2016.06.17'
Nyugdijipénztar eladas forward 70 950
AEGON Magyaroszag Onkéntes USDHUF2016.01.11'
Nyugdfjpénztar eladas forward 16 818 687
AEGON Magyaroszag Onkéntes USDHUF2016.01.19'
Nyugdijpénztar eladas forward B 348 951
AEGON Magyaroszag Onkéntes USDHUF2016.02.09'
Nyugdijpénztar eladas forward 8 140 190
AEGON Magyaroszag Onkéntes USDHUF2016.02.16'
Nyugdljpénztar eladas forward 7718177

4.16. A Tdrsasdg dltal keselt befekitetési alapoklkal kapesolatos informdciok

4.16.1. A kegelt alapok fibb sajdtossdgainak bemutatdsa

Alap elnevezése Tipus Fajta Bamosz kategoria
nyilvanos Szarmaztatott

ABEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nyiltvépl alap Abszolit hozamt alap
nyilvanos

ABGON Azsia Résavény Befektetési Alapok Alapia nyiltvéga Alapok alapja | Részvényalap
nyilvinos Lrtékpapir

ABGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap nyilevégn alap Hosszt Kétvényalap
ayilvinos Szirmaziatott

AEGON Bessa Szarmuaztatott Befektetési Alap nyittvépi alap Szarmaztatott alap
ayilvinos Ertékpapir

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap nyiltvépi alap Részvényalap
ayilvanos Ertékpapir

AEGON EuroExpress Befektetési Alap nyiltvégd alap Révid karvényalap
nyilvinos Ertékpapir

AEGON IstanBull Részvény Befekietés: Alap nyiltvépi alap Részvényalap
nyilvinos Ertékpapir

AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap nyiltvépl alap Részvényalap

AEGON Kézép-Eurdpai Villalat Kotvény Befektetési | nyilvinos Ertékpapir Szabad futamidejt

Alap nyiltvégl alap kétvényalap
nyilvinos Ertékpapir

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap nyiltvégi alap Hosszd Kétvényalap
nyilvinas Ertékpapir

AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvégil alap egyéh pénzpinc
nyilvinos Ertékpapir

AEGON Lengyel Részviény Befektetési Alap nyiltvépi alap Részvényalap
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ayilvinos Ertékpapir

Aegon Masaton Aktiv Vepgyes Befektetési Alap nyiltvépii alap Abszoliat hozami alap

AEGON Moneymaxx Expressz Abszolit Hozami nyilvinos Ertékpapir

Befektetési Alap nyiltvégh alap Abszolat hozama alap
nyilvinos Ertékpapir Szabad futamideji

AEGON Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap nyiltvégl alap kétvényalap
nytlvinos Ertékpapir

ABGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap nyiltvégl alap Részvényalap

) ) nyilvinos Ertékpapic

AEGON Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap nyiltvépd alap Tékevédett alap
nyilvinos Szdrmaztatott

Aepon Panorima Szirmaztatott Befektetési Alap nyiltvégd alap Abszolit hozama alap
nyilvinos Ertékpapir

ABGON Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvéga alap Pénzpiaci alap
nyilvinos Ertékpapir

ABEGON Russia Részvény Befektetési Alap ayiltvép alap Részvényalap
nyilvinos

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja nyiltvéel Alapok alapja | Abszolit hozami alap
ayilvinos

Aegon Tempd Allegro 10 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvépt Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvinos

Aegon Tempd Allegro 8 Alapokba Fektetd Részalap oyiltvégd Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvinos

Aegon Tempé Allegro 9 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvépd Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvanos

Aegon Tempd Andante 1 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvépil Alapok alapja | Ovatos vegyes alap
nyilvinos

Aegon Tempé Andante 2 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégd Alapok alapja | Ovatos vegyes alap
nyilvinos

Aegon Tempé Andante 3 Alapokba Fektetd Részalap ayiltvépd Alapok alapja | Ovatos vegyes alap
nyilvinos Kiegyensulyozott vegyes

Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap | nyilevégi Alapok alapja lalap
nyilvanos Kiegyenstlyozott vegyes

Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektetd Részalap | nyiltvépid Alapok alapja | alap
nyilvanos Kiegyensalyozott vegyes

Aegon Temp6 Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap | nyiltvégii Alapok alapja | alap
nyivinos Kiegyensulyozott vegyes

Aegon Temp6 Moderato 7 Alapokba Fektetd Részalap | nyiltvégd Alapok alapja | alap
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4.15.2. A kezelt alapok sird nettd esghizériékeinek ér az Aegon csoport tulajdont

ardnyainak

Jorinthan)

alaknlisa sorogatonként {adatok eser
2014 2015 2014 2015
Atticus Alfa Huf sorozat 36324 345 55762532 Yo 4%
Atticus Alfa PLN sorozat 10 220 377 12072220 0% 0
Atticus Alfz R sorozat 3984 780 4 807 068 % 0%
Azsia FUR sorozat 41 354 42 650 4% 82%,
Azsia HUF 1 606 466 2114 294 73% 54%
Belfidi Kotvény 41922062 | 35246579 94% 93%
Bessa 3683 637 743 674 e %
Climate EUR sarozar R0 Y01 934 857 28% 31%
Climate FIUF sorozat 651 163 1347 51 6% 52%,
FuroBxpress 214877 243111 28% 33%
IstanBull HUF sorozat 2031245 1 805 795 45% 41%
IstanBull intézményl sorozat 993 088 1217790 100% 100%
IstanBull Pl sorozat 173 412 8501 {70 8%
IstanBull PLN sorozat 3 863 496 1681 914 0% e
IstanBull TRY sorozat 172834 133 036 0% 0
Kézép-Eurdpai Részvény BUR sorozat 3390 870 888 21% %o
Kozép-Furdpai Részvény HUF sorozat 6774 069 5632877 87% 43%
Kozép-Furdpai Részvény Intézményi sornzat 3 348 275 5 806 329 98% 94%
Lengyel Katvény (koribban: Kozép-Furdpal Kotvény) 46 168 36 670 0% 0%
Lengyei Kotvény Imézményi sorozat 2805138 4551 109 0% 0%
Lengyel Kétvény P sorpzat 2244157 2133415 0% 0%
E.(tj.:(li},nct] Pénzpiaci (korabban: Bezpiecany) intézményt 23 104 22317 o %
Leagyel Pénzpiaci thoribbare: Bezpicczny) PLN sorozat 1410 416 1 893 593 0% e
Lengyel Részvény HUL soroeat 2648 222 2361028 100% 1008
Lengyel Részvény intézményl sorozat 2195 330 7766 427 e 1%
Maraton EUR sorozat - 30 812 - 0%
Maraton [UF sorozat - T4 80it - 0%
Maraton Intézmeény: sogozat - 967972 - 21%
Maraton PLN sorozat - 1159951 - 0%
Maraton R sorozag - 212618 - 0%
Muraton USD sorozat - 28 316 - 0%
MoneyMaxx Expressz HUF sorozat 30 254 151 31868763 41%% 4%
MoneyMaxx Fxpressz PLN sorozat 1528 068 1141794 0% (%%
MonceyMaxx Expressz R sorozat 7454 952 B 284 605 s 0%
Nemzetkdzt Rotvény 1 896 721 1971867 % 80
Nemzetkozi Részvény EUR sorozat 23 286 40004 3% 2%
NemzethGzi Részvény HUF sorozat 4 810 074 511331 95% T1%
Nemzetkiizi Részvény intézményi sorozat 7 399 106 8755 564 106% 99%
Ouon 5 459 986 5776 420 G0 8%
Panorima BEUR sorozat 31 481 72420 0% 0%
Panorima HUF sorozat 126 440 314641 e e
Panarima intéoményi sorozat 1736 360 1933629 2% 58%
Panorima LN sorozat - 6358 - %
Panorirna R sorozat - 503 625 - (%
Panorima USD sorozat 25 909 53451 % 0%
Pérpiaci 13 573 646 12 300 440 35% 7%
Russia UL sorozat 1420 643 1627 527 40% 42%
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Russia intézményi sorozat 1024852 853 785 100% 100%%
Russia Pl sorozar 4938 5556 % 0%
Russra PLN sorozat 273 524 496 928 0% 0%
Smart 6120 222 7 803 905 48% 41%
Tempd Andanee 1 114 863 115 662 10(% 100%
‘Ternpd Andante 2 10 154 58 826 100% 31%
Tempo Andante 3 10 654 20 269 1004 104
Tempd Moderato 4 12692 28116 H0% 100%
Tempd Moderato 5 1133 19 078 100% 0%
Tempo Moderato 6 10970 72 382 100% 35%
‘Tempd Moderato 7 14 823 81 845 100%% 0%
Tempd Allegro 8 13143 37 824 100%: 1008
Tempd Allepro 9 12232 32134 100% 0%
Ternpd Allegro 10 11768 168 551 160% 0%
Villalan Kéteény HUT sorazat 6143 344 7 398 897 4% 122
Viilalati Kétvény mntéamény sorozat 14 493 459 18 298 758 6% 0%
Villglati Kétvény PLN sorozat 2569 078 2763 561 0% 0%
Villalati Kétvény R sorozat 1163 601 1245 493 0% 0%
Total 233427570 | 270920 479
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5, Tdjékoztato rész

Az igazgatdsig valamint a feliigyel6 bizottsig tagjai részére ezen tevékenységikért az lzlet
évben nem keriilt jiranddsag megillapitasra.

A Tirsasag a vezetd tisztségviseldinek, az igazgatosig és feligyelé bizottsiginak tagjai részére
nem folyésitott elSleget/kdlcsdnt, a nevitkben nem villalt garancidkat. A Térsasignak korabbi
vezetd tisztségviselSivel, igazgatosigi, feliigyeld bizottsigl tagjaival szembeni nyugdijfizeresi
kotelezettsége nincs.

Az Fves beszimolot aldfrd, a Tirsasig képviseletére jogosult vezetd tisztségvisel6k neve és

lakéhelye (SzTv. 89.§ (4) d. pont)

Kadocsa Péter 1025 Budapest, Pusztaszeri 0t 29/C. l.em. 3 /a.
elnok-vezérigazgatd

Kocsis Balint 1121 Budapest, Lidérc u 18.

vezérigazgatd

A Tarsasig koteles beszdmoldjat konyvvizsgildval hitelesittetni.
A Tarsasag konyvvizsgiléja: Balizs Arpid, a PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgils Kft.
munkatdrsa.

Az éves beszamold kényvvizsgilatinak dija 2 636 800 forint + afa volt 2015-ben.

Az éves beszdmold kényvvizsgalatival megbizott cégnek a Tarsasdg éves beszimoldjanak
kényvvizsgalatin tilmenden 2015-ban tovibbi 721 000 forint + afa keriilt kifizetésre az Aegon
Tempo Esernyéalap kényvvizsgilataval dsszefiiggésben.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozd feladatok, irdnyitdsiért, vezetéséért felelds személy
nyilvintartisban szerepld nyilvinos adatai:

Név: Kollir Tamas

Regisztricios szama: 190105

Anyia neve: Ladanyi Katalin

Szil. hely, idé: Budapest, 1978.01.06.

A kibocsétott részvények szdma és azok névértéke részvénytipusonként csoportositva (Sz7Tv. 91. §
b. pont}

A Tarsasag alaptdkéje: 1 000 000 e Fe
Részvények: 500 darab 2 000 000 forint névértéki torzsrészvény

Tulajdonosi struktira:

Részvény | Szavazati
db ardny %

AEGON Magyarorszag 1091 Budapest, Ulléi Gt 1. 500 100,0

Altalinos Biztosit Zrt.

Tulajdonos neve Székhelye

A Tarsasig dtlagos statisztikai létszama 36 £6.
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6. Uzleti ardnyszimok 2015. december 31-ére vonatkozdéan

6.1. Vagyoni helyset vigspdlata

A vagyoni helyzet vizsgilata a mérlegben kimutatott eszkézok és forrisok egyes tételeinek
nagysagit, egymishoz mért viszonyat fejezi ki, értékelve az igy kialkitott mutatészamok
viltozasat, ramutatva a vagyon, illetve tSkestruktira, az eszkozok és forrdsainak alakulisin
keresztlil a gazdalkodas milyenségére, szinvonalira.

Mutatoszam Képlet 2014.12.31 | 2015.12.31
Tékeerbsseg Sajat téke / Mérlegfttisszeg 42 72% 38.09%
Mérleg szerinti eredmény / Sajat
Sajat téke névekedése tke 7,31% 0,00%
Sajat thke és Jegyzeit
tBke aranya Sajat téke / Jegyzett téke 192,75% 190,71%
ldegen téke alakuldsa Kételezettségek / Mérlegfétsszeg 47 63% 56,46%
Céltartalékok aranya Ceitartalékok / Mérlegfétisszeg 4,76% 1,24%
Befektetések Sajat tbke / (Befekietett eszkozik +
fedezettsége Ertékpapirok) 63,11% 57,24%
(Befektetett eszkozok +
Befektelések aranya Ertékpapirok) / Mérlegfbtsszeg 67,69% 66,54%
| Egyeb eszk6z6k ardnya | 1 - Befektetések aranya 32,31% 33,46%

A tkeerbsség azt mutatja, hogy a Térsasig sajit tSkéje hogyan arinylik a teljes, az eszkozoket
fedez6 Osszes rendelkezésre dllé forrishoz. A Tarsasig vagyoni helyzete javult az el6zé évhez
képest, amely azzal magyarizhato, hogy a tirgyévben az addzott eredmény fedezetet nydjtott a
jovihagyott osztalékra, a fennmaradé rész pedig a sajat tGkében, métlegszerinti eredményként
kertlt kimutatdsra.
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6.2. Pénzilgyt helyzet vigigdlata

A pénziigyl helyzet elemzésére a likviditdsi mutatok, az adéssigillominyra vonatkozd
mutatészamok, valamint a pénzeszkdzok allomanyviltozisit részletesen bemutatd cash-flow
kimutatas alkalmazhatdk. A cash-flow kinutatdst a 3. sz, melléklet tartalmazza.

Mutatoszam Képlet 2014.12.31| 2015.12.31

Forgdeszkdzdk / Rovid lejaratl

Likviditasi mutaté kételezetiségek 127,58% 125,89%
(Kévetelések + Pénzeszkdzok) /

Likvid eszkézok aranya Kotelezettségek 64,70% 54 87%
Pénzeszkozok f Rovid lejéaratd

Likviditasi gyorsrata kotelezettségek 17,88% 10,91%

Sajat tbke aranya az

adéssagallomanyra Sajat téke / {HosszU lejaratd

vefltve kistelezettségek + Sajat thke) 100,00% ¢ 100,00%

A Tirsasag likviditasi helyzete tovabbra is megfeleld.
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6.3. Jovedelmt helyzet vigsgdlata

A Tirsasag jovedelmi helyzetét - tevékenyégébdl adéddan - az arbevétel-arinyos, valamint a
tokeardnyos jovedelmezéségi mutatdkkal lehet leginkabb kifejezni.

Mutatészam i Képlet | 2014.12.31[ 2015.12.31
Arbevétel-aranyos ibvedelmezfség

Uzemi (Uzleti) tevékenyég
Arbevétel-aranyos tzleti eredménye / (Ertékesités netto
eredmény arbevétele + Egyéb bevételek) 50,42% 62,22%

Arbevétel-aranyos adozas | Adézas elbtti eredmény / (Osszes
elétti eredmény arbevétel + Osszes bevétel) 50,28% 57.20%

Tékearanyos jvedelmezéség

Uzemi (tizleti) tevékenyég

eredmenye / Sajat tbke 103,58% | 150,65%
Szokéasos vélialkozasi eredmeny /
Sajat téke 113,31% 1 152,91%

Adozas elbtti eredmény / Sajat tbke |  109,72% | 140,07%

Addzott eredmeény / Sajat téke 100,69% | 130,02%
Mérleg szerinti eredmény / Sajat
téke 7.31% 0,00%

Budapest, 2016. marcius 3.

7y

A 7
i g A
[ foo Al
Kocsis Balint Kagbcsa Péter
vezérigazgatd elndk-vezérigazgatd
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1. sz. melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA
bruttd értékek -

adatok cFr-ban

Megnevezés Nyité egyenleg | Novekedések | Atsorolis Csokkenések | Zaro egyenleg
Vagyoni értékd jogok 94 206 3498 360 0 97 344
Uzleti vagy cégérték 4396 984 0 0 4396 984
Szellemi termékek 161 663 14 067 0 175730
Ingatlanok 74172 0 0 74172
Egyéb berend.,
felszer, jarmuvek 172175 48 846 11 030 209 991
Beruhdzdsok 0 66 051 360 66 411 0
Osszesen 4 899 200 132 462 77 441 4954 221

TMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA
- nettd érték és értékcsokkends -

adatok eFr-ban

Csokkenésckkel
kapesolatos

Targyévben felhalmozote
Muegmevezés Nyitd egyenicg elszdmolt écs Eces kivezetése Zird cgyenleg Aard nettd énck
Vagyoni értékd jogok 81 614 5562 0 87176 10 168
Uzleti vagy eépéoick 3190 493 0 0 3 190 493 1206 491
Seellemi termékek 115 495 19 060 0 134 555 41175
Ingatanok 73374 185 0 73 559 613
Egyh berend., felsger. jirmuvek 143 851 12 827 9 851 146 827 63 104
Osszesen: 3 604 827 37 634 9 851 3632610 1321611
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2015. évi tarsasagi ado levezetés

Adatok czer forintban
2671227
~164 995
2506232
Adéfizetés| kbtelezettség (10%,19%) 431 184
Figyelembe vehetS sporttdmogntds 2015, évre 240 000
Fennmaradé adéteher 191 184

Koribbi évek onellenSrzéseivel kapesolatos, 2015-ben fzetett tirsasdgi adé: 438 eFt

2. sz. melléklet

-182 942

-152 672

-34 905

3908

-10 000

-10 000

0

-5 500

-236 696
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2015, évi Cash-flow kimutatds

3. sz. melléklet

adatok eFi-ban

Megnevezés 2014 2015
1 | Adozas elotti eredmény 2101342 2671227
2 : Elszamolt amortizacid 38 564 37 634
3 | Elszamolt értékvesziés és visszalrds 0 0
4 1 Céltartalék képzés és felhaszndlds kiilonbbzete 34 677 -152 672
5 | Befektetett eszkoztk értékesitésének eredménye -109 182 -2011
6 | Szallitdi kotelezettség viltozasa -14 030 755 713
7 | Egyéb rovid és hosszi lejdratd kotelezettség 117950 =77 462
viltozasa
8 | Passziv idbeli elhatdroldsok véltozdsa 71113 -9 808
9| Veviktvetelés valtozasa -180 213 -187 730
10 | Forgoeszktzok (vevokavetelés és pénzeszkoz 264 798 -301 996
nélkiil) valtozasa
11 | Aktiv id6beli elhatdrolasok viltozasa 13 698 -36 341
12 { Fizetett, fizetendd add (nyereség utdn) -173 962 -191 622
13 § Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -1 800 000 -2 500 000
1. Szokdsos tevékenységhol szirmazo pénzeszkbzviltozas 286 529 -15 068
14 | Befektetett eszkbizok beszerzése -428 207 -66 051
15 | Befektetett eszktz0k eladdsa 239 882 5116
16 | Kapott osztalék, részesedés 13478 0
11. Befektetési tevékenységbdl szarmazo -174 847 -60 935
pénzeszkizviltozds
17 | Részvénykibocsitds, tékebevonis bevétele 0 0
8 | Kbtvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
kibocsatasanak bevétele
19 | Hitel és k6lcstn felvétele 0 0
20 | Hosszi lejaratra nydjtott kélestindk €s elhelyezett 371 200
bankbetétek tbrlesztése, megsziintetése, bevaitasa
21| Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
22 | Részvénybevonds, 1kekivonds (tdkeleszallitas) 0 0
23 | Katvény &s hitelviszonyt megtestesitd <rtékpapir ] 0
visszafizetése
24 | Hitel és kolcsdn torlesztése, visszafizetése 0 0
25 | Hossza lejaratra nydjtott kblestintk s elhelyezett 0 0
bankbetétek
26 | Véglegesen Atadott pénzeszkiz 0 0
27 | Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszi 0 0
lejaratit kotelezettségek valtozdsa
III. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo pénzeszkbzviitozds 371 200
IV. Pénzeszkiziok valtozasa (+/-L +/-I1. +/-I11. sorok) 112 053 -75 8O3
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Globailis gazdasagi kdenyezet

A 2015-8s év szamos fordulatban bévelkedett. A befektetSi érdeklGdés kozéppontjaban alapvetden a
globilis GDP névekedési kildtisok, a killonosen fejlett piacokon tapasztalhatd stagnald infldcid és a
jegybankok vilaszlépései alltak. Az SNB az év clsé negyedévében feladta az EURCHF irfolyampadld
védelmét, ami jelentds volatilitist viltott ki a piacon, leértékelve a kelet-kdzép eurdpai devizdkat. Az év
mérciusban az EKB megkezdte régdta virt mennyiségi lazitisi programjit, ami egy ideig pozitiv
tartomdnyba terelte az inflicids virakozdsokat, egyfajta “reflicios” forgatokdnyvet vetitve elére és
rekordmélységbe hizta a 10 éves német illampapirok hozamit. Az el6z6 évhez képest a geopolitikai
fesziiltségek sem hagytak alibb. Az orosz-ukrin konfliktus tovibbra is rendezetlen maradt, az év
misodik negyedévében pedig ismét elStérbe keriilt a gorog addssigvalsag,

Mindemellett Gjabb kihivisok is megjelentek, az PFurdpiba irinyulé bevindorlisi hullim
megerdsddésével és a szirial konfliktus kiélezédésével. A nydri hénapok folyamin jelentds eséseket
szenvedett el a kinai részvénypiac. A kinai pazdasig névekedésével kapcsolatos negativ hirek, illetve a
jiian leértékelése tovibb rontotta a hangulatot a részvénypiacokon. Ugyanakkor a nyersanyagpiacok is
folyamatosan estek, kiiléndsen az olaj drfolyama keriilt régdta nem latott mélypontokra, A befektetSket
emellett tovabb nyugtalanitotta a kézelgd FED kamatemelés ténye, illetve a kamatemelési ciklus varhato
dinamikaja. A fesziiltségek az év vége kizeledtével sem hagytak alibb, alapvetGen a feltorekvd piacok és
killéndsen Kina névekedési kilitisaival kapesolatos félelmek dllanddsuldsa kévetkeztében. Mindemellett
a FED kamatemelésével és az EKB tovibbi lazitisival kibontakozé monetiris politikai divergencia is
Gjabb kihivisokat llitott a piacok elé. VélhetGen az utdbbi kérdés, illetve a feltorekvd piaci névekedesi
félelmek, valamint az olajdr kilitisai maradnak a £6 kérdések a 2016-ban.

Magyarorszigi helyzet

Az orszig makrogazdasigli mutat6i alapvetben pozitiv irinyban viltoztak az év sorin. A gazdasagi
névekedés mérsékléds dinamikdval, de tovabb fokozddott, a fiskilis fegyelem viltozatlan marade, mig
az infliciés mutaték tovibbra sem vilioztak érdemben. Az MNB monetirs lazitdsa tovabb
folytatodott, az alapkamatot 2,1%-161 Gjabb mélységbe, 1,35%-ig csikkentették. Az irinyadd kamadib
vagisa mellett, az MNB a monetéris politikai eszkOztirat is atalakitotta, illetve Gjabb nemkonvencionalis
lépéscket helyezett kilitisba. Mindez a hazai kbtvényhozamokra timogatdan hatott. Az év elejéhez
képest a forint a dollirral szemben mintegy 10%-kal vesztett értékébdl, mig az eurdval szemben
kismértékben erdsodott. A hazai részvénypiac 2015-ben kiemelkedden teljesitett.

A Tirsasag {Gbb jellemzdi

Az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovibbiakban Alapkezeld, Tarsasig) az Aegon
Asset Management tagjaként, 2z Aepon Magyarorszdg csoport lednyvillalata, Magyarorszig
meghatirozd alapkezelGje, aki a hazai piacon til a kdzép-kelet-eurdpai régicban is jelen van.

Az Aegon Asset Management az dltala kezelt mintegy 345 milliird EUR vagyonnal, kiemelked6 szakmat
hitteret és tAmogatist nydjt az Alapkezelé szdmira, mely mind vagyonkezeli szemléletben és
szabilyozottsigban, mind a mindennapok sorin (pl. elemzésekkel) segiti cégiink munkéjit és sikerét.

Tarsasigunk, tobb mint 17 éves tapasztalattal a cégesoport kozép-kelet-eurdpai régios vagyonkezelési
kdzpontja. A régién belil, igy magyar, lengyel, cseh, szlovik, romdn és tor6k vagyont kezel kozvetett
madon mintegy 5,2 millidrd eurd értékben, melybdl 600 milliard forint all kézvetlen kezelése alatt.

Az Aegon Alapkezeld szolgiltatdsai kozé tartozik a befektetési alapkezelés, portfdlidkezelés, befektetés:
tandcsadds, 2013-tél pedig mindez kiegészilt kollektiv befektetési papirok letétkezelésével és
forgalmazisaval. A Tarsasdg szolgaltatisal intézmeényi és lakossdgi tigyfelek szimdra egyarint elérhetéek.
Az Alapkezeld tigyfelei kozott nyugdijpénztirak, biztositd intézetek és egycb intézményl befektetdk
talalhatok, mig a lakossigi piacon az dltala kezelt Aegon Befektetési Alapokon és biztositol, banki és
egyéb forgalmazékon kereszuil van jelen.




Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. 2015.

A Tarsasig dltal jelenleg kezelt befektetési alapok szama: 20 azzal, hogy az AEGON EsernySalap 10
darab részalappal rendelkezik.

Az AEGON befektetési alapok vezet6 forgalmazéja 2008. oktdber 1-t8] 2013. jilius 31-ig az ARGON
Magyarorszdg Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. volt, mely 100%-ban az AEGON Alapkezels
tulajdoniban 4llt, azonban tavaly beolvadt az AlapkezelSbe. Ezt kivetSen az Aegon Alapkezels végzi a
befektetési alapok vezetd forgalmazisi tevékenységét. A befektetési alapok forpalmazdsiban részt vesz
tovabbi a Concorde Ertékpapir Zrt., Cidbank Zrt,, az Uniceedit Bank Zrt., CIB Zrt., 2 Raiffeisen Bank
Zrt, az Erste Bank Zrt, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., az Equilor Befektetési Zrt., a Codex
Ertékedr és Ertékpapir Zet., és az OTP Bank Zrt.

Az alapok befektetési jegyeinek egy jelentSs részét az AEGON Csoport killénbézd tagvallalatai
birtokoljik, javarészt a unit-linked eszkézalapokban meglévs befektetésként.

A tevékenyégi kbrben, miikédésben tervezett viltozasok 2016-ban

A Thrsasag tevékenységi korében, mikodésében nem tervez jelent6s valtoztatisokat 2016-ra.

A mérleg fordulénapija utin bekivetkezett lényeges események

A mérleg forduldnapija és a mérlegkészités idSpontja kdzdtt a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyisi esemény nem tértént.

Egyéb

A Tirsasig nem vasdrolt vissza sajit részvényeket.

Kutatist és kisérleti fejlesztést a Tarsasig nem folytat.

A Tirsasignak tevékenysépébSl addédéan koérnyezetvédelmi és  veszélyes hulladékkal
kapcsolatos kotelezettsége nincs, ilyen célbél céltartalékot nem képzett.

A Tarsasig Kockdzatkezelési szabilyzatiban hatdrozza meg a kockazatainak (piaci/hitel,
likviditdsi és mdkodési) folyamatos figyelemmel kisérésére, barmikor elvégezheté mérésére,
ellenGrzésére és kezelésére vonatkozd részletes szabalyokat, elveket, valamint a
partnerkockdzatok és a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek kockazatinak figyelembe vételére
vonatkozd szabalyokat.

Budapest, 2016. marcius 3.

v
i/ e f
z‘i ] fjf
Y . A
‘f\ ./{/.-'é“” sf:"\__,.,, : _,_g‘ ,-f
Kocsis Balint Kadbcsa Péter
vezérigazgato elndk-vezérigazgatd






