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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. részvényesének

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2014.
évi éves beszamolGjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6é a 2014. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege
4 512 079 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 140 857 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végzddd
évre vonatkozé eredménykimutatisbél valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az
egyéb magyarazé informéciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban toérténd
elkészitéséért és valoés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas

allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgald felelossége

A mi felelgsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
az éves beszamolo mentes-e lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepl6 Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai
kockéazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fliiggnek. A kockéazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamold tligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatésa szempontjabol
relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott kortilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag bels6
ellenérzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli becslései
ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogd bemutatasinak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nytijt
konyvvizsgél6i véleményiink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T: 436 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamol6 megbizhaté és valos képet ad az AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezeld Zrt. 2014. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint
az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal
osszhangban.

Egyéb kérdések

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszamolé a soron kovetkezé kozgytilésre, a
tulajdonosi hatarozat meghozatala céljabol késziilt és igy nem tartalmazza az ezen a kozgy(ilésen
meghozandé hatdrozatok esetleges hatasait. Véleményiinket nem korlatozzuk ennek a kérdésnek a
vonatkozaséban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (a vizsgélt Tarsasag) mellékelt 2014.
évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelGs az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A mi felelosségiink az lizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozo éves
beszamol6 osszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és
az éves beszamol6 osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését. Véleményiink szerint
az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2014. évi lizleti jelentése az AEGON
Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2014. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. marcius 26.
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- Balazs Arpad )
Uzlettars
Kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky tt 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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AEGON Magvyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt,

1091 Budapest, Ull&i at 1.

2014. évi

Eves beszamold
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Kocsis Balint Kaéocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
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AEGON Magvyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt,
MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

;

ElGzé év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31

A B C D

01. | A Befektetett eszkdzok {I.+11.+11l.) 1444 174 1702744
02. [ 1. IMMATERIALIS JAVAK (1+2+3+4+5+6+7) 1273127 1 265 251
03.| 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
04. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. | 3. Vagyoni érték( jogok 18 069 12 592
06. | 4. Szellemi termékek 48 567 46 168
07.|5. Uzleti vagy cégérték 1206 491 1206 491
08. | 6. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0
09. | 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | 1I). TARGYI| ESZKOZOK (142+3+4+5+6+7) 37 282 29122
11. | 1. Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni erteki jogok 979 798
12. | 2. Mlszaki berendezések, gepek, jarmivek 0 0
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 36 303 28 324
14. | 4. Tenyeszallatok 0 0
15 | 5. Beruhazasok, feldjitasok 0 0
16. | 6. Beruhazasokra adott elélegek 0 0
17. | 7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
18. | It. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 133 765 408 371
19. | 1. Tartds részesedés kapcsoit vallalkozashan 35 000 2536
20| 2. Tartdsan adott kélcsdn kapcsolt vallalkozasban 0 0
21. 1 3. Egyeb tartds részesedés 98 127 0

4. Tartésan adott kblcsdn egyéb részesedési viszonyban alls
22. | véllalkozashan 0 0
23. | 5. Egyéb tartdsan adott kélcson 638 267
24. 1 6. Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 405 568
25. | 7. Befektetett pénzligyi eszkdzdk értékhelyesbitése 0 0
1
(oo o
Kocsis Balint Kagl’ocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd

Budapest, 2015. marcius 26.
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

vezérigazgatd

Budapest, 2015. marcius 26.

El6zé év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2013.12.31 | 2014.12.31
26 | B. Forgdeszkdzdk {I.+11.+1IL+IV.) 2714 206 2741673
27 |I. KESZLETEK (1+2+43+4+5+6) 0 0
28 [ 1. Anyagok 0 0
29 | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0. 0
30| 3. Novendék, hizd- és egyéb allatok 0 0
31| 4. Késztermékek 0 0
32|5. Aruk 0 0
33 | 6. Készletre adott elélegek 0 0
34 | 1. KOVETELESEK (1+2+3+4+5) B27 352 1005 975
35 | 1. Kovetelések aruszallitdsbél és szolgaltatdsbol (vevok) 638 349 818 688
36 | 2. Kovetelések kapcsolt véllalkozassal szemben 140 566 140 442
3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévd

37 | vallalkozassal szemben 0 0
38 | 4. Valtokovetelesek 0 0
39 | 5. Egyéb kdvetelesek - 48 437 46 847
40 | Il. ERTEKPAPIROK (1+2+3+4) 1614549 | 1351340
41| 1. Részesedések kapcsolt vallalkozasban 0] 0
42 | 2. Egyéb részesedés 0 0
43 | 3. Sajat részvények, sajat izletrészek 0 0
44 | 4. Forgatasi céll hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1614 549 1351340
45 | IV.PENZESZKOZOK (1+2) 272 305 384 358
46 | 1. Pénztar, csekkek 254 352
47 | 2. Bankbetétek 272 051 384 006
48 | C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 81 360 67 662
49 | 1. Bevételek aktiv idGbeli elhatarclasa . 78 049 64 932
50 [ 2. Koltsggek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 3 311 2730
51 | 3. Halasztott raforditasck

52 | ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN (A+B+C) 4239740 4512079

Kocsis Balint Kadbcsa Péter

elndk-vezérigazgatd
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
MERLEG Fotrisok (passzivak)

adatok eFt-ban

El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2013.12.31 | 2014.12.31
A B C D
53 | D. Sajat téke (l.+ILHIL+IV.+V +VIL.+VIL) 1786633 1927 490
54|1. JEGYZETT TOKE 1 000 000 1 000 000
55| - ebbdl visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
56 | Il. JEGYZETT,DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
57 | 1l. TOKETARTALEK 0 0
58 | IV. EREDMENYTARTALKEK 781 402 742 966
59 | V. LEKOTOTT TARTALEK 5231 43 667
60 | VI. ERTEKELESI TARTALEK
61| VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 140 857
62 | E. Céltartalékok (1+2+3) 180 314 214 991
83 | 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 180 314 214 991
64 | 2. Céltartalék a jovébeni kiltségekre
85 | 3. Egyéb céltartalék 3 0 0
66 | F. Kotelezettségek(l.+IL+111.) 2045137 2 149 055
67| I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (1+2+3) 0 0
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal
68 | szemben 0 0
2. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb részesedési viszonyban
69 | 1évé vallalkozassal szemben 0 0
70 | 3. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdélkodéval szemben 0 0
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
67 | (1+2+3+4+5+6+7+8) 0 0
68 | 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcséniik 0 0
69 | 2. Atvaltoztathaté kdtvények 0 0
70| 3. Tartozasok kétvénykibocsatashol 0 0
71, 4. Beruhazési és fejlesztési hitelek 0 0
72| 5. Egyéb hossz( lejaraty hitelek 0 0
73| 6. Tartos kitelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évd
74 | vallalkozassal szemben 0 0
75| 8. Egyéb hosszd lejaratd kdtelezettségek 0 0
Kocsis Balint Kaéocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgato
Budapest, 2015. matcrus 26.
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Cégjepyzékszam

AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zrt.

MERLEG Forrasok (passzivik)

adatok eFt-ban

Eléz6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2013.12.31 | 2014.12.31
Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
76 | (1+2+3+4+5+6+7+8) 2 045 137 2149 055
77 1 1. Rovid lejaratd kélcsénok 0 0
78| - ebbt atvaltoztathatd kétvények 0 0
79 | 2. Révid lejarati hitelek 0 0
80 | 3. Veviitdl kapott elélegek 0 0
814, Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 17 030 3 000
82 | 5. Valtotartozasok 0 0
6. Rovid lejarati kételezettségek kapcsolt vallalkozassal
83 | szemben 1824 304 1828 861
7. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedeési
84 | viszonyban 1évd vallalkozassal szemben
85 | 8. Egyéb rovid iejarata kotelezettségek 203 803 317 194
86 | G. Passziv iddbeli elhatarolasok 227 656 220 543
87 | 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
88 | 2. Koltsegek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 227 656 | 220 543
89 | 3. Halasztott bevételek 0 0
90 | FORRASOK (PASSZIVAK)OSSZESEN (D+E+F+G) 4239740 4512079

(-

A

Kocsis Balint
vezérigazgatd

Budapest, 2015. marcius 26.

Kaq,({csa Péter

elndk-vezérigazgatd
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AEGON Magyarorsziag Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Osszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

Budapest, 2015. marcius 26.

El§zd év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31

A B C D
1 | Belfgldi értékesités arbevétele 3 357 905 3738917
2 | Export értékesités arhavétele 166 280 136 496
I. | Ertékesités netté arbevétele (01 +02) 3 524 185 3 876 413
3 | Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0
4 | Sajat eldallitasu eszkdzok akvitvalt értéke 0 0
1. | Aktivalt teljesitmények értéke { 03 +- 04) Q Y
lll. | Egyéb bevételek 211 117 82 979
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 Q
5 | Anyagkoitség 6203 6 506
6 | lgénybe vett szolgaltatdsok értéke 585 239 576 825
7 | Egyéb szolgaltatasok ériéke 11311 26 233
8 | Eladott druk beszerzési ériéke 0 0
9 | Eladott (kézvetitett) szolgéltatasok értéke 328 213 241 964
IV. | Anyagjellegii raforditascok { 05 +06 +07 +08 +09) 940 966 851 528
10 | Bérkdltség 340 909 393 018
11 | Személyi jellegli egyéb kifizetések 26 305 39 400
12 | Bérjarulekok 102 739 120 446
V. | Személyi jellegii raforditasok {10 +11 +12) 469 953 552 865
V. | Ertékcsdkkenési leiras 32 022 - ‘38 564
Vil | Egyéb réaforditasok 533 853 520 029
Ebbél: éntékvesztés o 0

Uzemi {izletiftevékenység eredménye (I.+1l.+-lll.-IV.-V.-VI.-
A | VIL) 1758 508 1 996 406
(o
"~ Kocsis Balint Kafllocsa Péter
vezérigazgatod elndk-vezérigazgatd
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AEGON Magvyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt,

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Osszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

Budapest, 2015. marcius 26.

Eldzé ev Targyev
Ssz A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31

13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 10 404 13 478
Ebbél; kapcsoit vallalkozastd! kapott 0 0

14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 91 506
Ehbél; kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0

15 | Befektetett pénzigyi eszkézok kamatai, Arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0

16 [ Egyéb kapott {jaré) kamatok és kamatjellegil bevételek 121739 | 63 940
Ebbél: kapcsolt vallalkozastédl kapott 0 0

17 | Pénziugyi miveletek eqyéb bevételei 2764 26 356
VIIl. | Pénzigyi mdveletek bevételel (13 +14 +15 +16 +17) 134 907 195 280
18 | Befektetett pénzilgyi eszkozok arfolyamvesziesége 0 0
Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott Q 0

19 | Fizetendd kamatok és kamatjelleg(i raforditdsok g 0
Ebbdi: kapcsolt vallalkczasnak adott 0 0

20 | Részesedések, ériékpapirok, bankbetétek értdkvesztése 8] 0
21 | Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 25 338 7716
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+1§.+20.) 25 338 7716
B. | Pénziigyl mveletek eredménye (VIII. -IX.) 109 569 187 564
C. | Szokasos vallalkozéasi eredmény (A+B) 1 868 077 2183 970
X. | Rendkiviili bevételek 22 392 51 233
Xi. | Rendkiviili raforditasok 277 581 120 384
D. | Rendkiviili eredmény { X.-X1.) -255 189 -69 151
E. | Adézés elbtti eredmény {C+D) 1612 888 2114 819
Xl | Adofizetési kbtelezettség 73186 173 962
F. | AdSzott eredmény {E.-XII.) 1539 702 1940 857
22 | Eredménytartalék igenybevétele osztalékra, részesedésre 260 298 0
23 | Jovahagyott osztalék, részesedés 1 800 000 1 800 000
G. | Mérleg szerinti eredmény (F+22.-23.} 0 / 140 857

Kocsis Balint ‘—Iiaglécsa Péter
vezérigazgato elnék-vezérigazgato
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2014,

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Kiegészité melléklet

a 2014. évi éves beszamolohoz
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Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. 2014.

1. Altaldnos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az AB-MONFETA Befektetési Alapkezels Kft. (a tovibbiakban: Tirsasig) 1996-ban alakult 5
milli6 forint alaptSkével. Alapitoja az AB-MONETA Befekteté és Tanicsadd Kft., amely 1997.
november 1-ével AB-MONETA Ertékpapir Rt. (kés6bb AEGON Magyarorszag Ertekpapu: Rt.)
néven kizirdlag névre szdlé részvényekkel rendelkezé részvénytarsasaggd alakult at. Az
anyavillalat a tevékenységének véltozisibdl kifolydan megvaltoztatta a nevét is, AEGON
Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltatd Re.re.

Az Alapité hatirozata alapjin a Tarsasag 1999. november 18-dval dontott a reészvenytirsasagga
alakulisardl az alaptSke egyideji felemelése mellett. A sziikséges tékeemelés az AB-MONETA
Ertékpapir Rt. részérdl 13 millié forint, az AB-Novinvest Kft. részérdl 2 millié forint volt.

Az Alapkezeld Kft. 2000. februir 22-i zardé mérlegével tarsasigi format valtott. Tovabbiakban
AB-Monéta Befektetési Alapkezels Rt. néven mikédéte, mint jogutdd.

A Tiarsasig 2000. szeptember 18-an AEGON Magyarorszég Befektetési Alapkezeld Rt-re
valtoztatta nevét. Alapitd hatdrozata alapjin a Tarsasag 2002. januar 23-4n az alaptSke 250 millio
Ft-ra torténé felemelésérdl dontott. A tokeemelést az AEGON Magyarorszag Ertekpapx.t Rt
jegyvezte le teljes egészében.

Az Alapitdk 2003. év soran ismételt tékeemeléstdl dontotiek, melynek mértéke 750 millié Ft. A
t6keemelést az AEGON Magyarorszig Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes mértékben.

Az Aegon Magyarorszag Gazdasigi Szolgiltatd Rt 2005. szeptember 5-én beolvadt az
anyavillalatiba, 2z Aegon Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt.-be, igy a Tarsasag 99,8%-ban az
Aegon Magyarorszag Altalinos Biztositéd Zrt., és 0,2%-ban az Aegon Magyarorszag Ingatlan
Fejleszt6 és Hasznosité Kotlatolt Felelosségli Tarsasag tulajdonaba kerilt. Az Aegon
Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Kft. 2012-ben beolvadt az Aegon Biztositoba, igy
ez utébbi Tarsasag 100%-os tulajdonossa valt.

A Térsasigot az Aegon Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt. konszolidilja. A konszolidalt
beszamold az Aegon Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt. székhelyén (1091 Budapest, Ull6i Gt
1.} illetve a Kozigazgatisi és  Igazsagigyi Minisztérium  honlapjan  (http://e-
beszamolo.kim.gov.hu) talalhaté meg.

A villalkozascsoport azon legnagyobb egysége, amelybe a Tarsasigot, mint leanyvillalatot
bevonjak: AEGON N.V. (székhelye: AEGONplein 50. 2591 TV. The Hague, The Netherlands).
Az Osszevont beszamold az AEGON N. V. székhelyén megtekintheto.

A Tirsasig igazgatésaginak elnoke Kadocsa Péter, az igazgatdsigi tagok Kocsis Balint
vezérigazgatd és Loncsak Andris részvény lzletagvezetd.

A Tarsasag székhelye: 1091 Budapest, Ull&i ut 1.

adoszama: 11951766-4-43

cégjegyzék szama; 01-10-0442061

internetes honlapjinak elérhetfsége: www.aegonalapkezelo.hu
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A részvénytirsasig Feliigyeld Bizottsaganak tagjai:

dr. Kepecs Gabor  az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztositd Zirt. elnok-vezérigazgatdia,
az AEGON N.V. igazgatésagi tagja, az AEGON kézép-kelet eurdpai régiéd
vezetdje, a FeligyelS Biztossig elnoke

o - =)

Hindrik Eggens az AEGON Asset Management B.V. befektetési vezetsje

=)

dr. Gati Gyorgy az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt. vezetd jogtanicsosa

(=

A Tarsasag befektetési alapok kezelésére alakult, cégkivonataban szerepls f6 tevékenysége:
Alapkezelés.

=y

A Térsasig 2002. december 20-in a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedéiyezd
hatérozata alapjin portfolidkezelési tevékenységet, dnkéntes kdlcsonds biztositd pénztir részére
végzett vagyonkezelési tevékenységet, maginnyupdijpénztir részére végzett vagyonkezelési
tevekenységet és értékpapir-kblcsonzési tevékenységet is végezhet. A 2012, janudr 1-t5] hatalyos
2011. évi CXCIIL t6rvény (Bat.) hatalyba 1épésekor a toérvény hatdlya ala tartozé alapkezelSknek
2012. december 31-ig engedélyliket a szabilyozas alapjin meg kellett Gjitaniuk. Fnnek a Tirsasig
cleget tett: a (ma mar a Magyar Nemzeti Bank részeként miksdé) Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete 2012. november 21-én kelt H-EN-I1I-116/2012. szdami hatirozatival engedélyezte a
Tarsasig szamidra a kivetkez tevékenységek végzését:

* Dbefektetéskezelés (kollektiv portféliGkezeléshez kapcsolédédan)

* kollektiv portféliGkezeléshez kapcsolédd adminisztrativ feladatok részben vagy egészben

!

ey Wil

torténd ellatisa .
¢ aTirsasag altal az értékesitést végzs személyek oktatisa
o portfélidkezelés -
befektetési tanicsadds >

Szintén a Bat. hatilyba 1épésével vilt lehetévé, hogy alapkezelSk is végezhessenek letétkezelési és
szimlavezetési tevékenységet, viszont az 1995. évi CXVIL tdrvény a személyi jévedelemadérdl
torvénybdl (SZJA tv.) hidnyz6, TBSZ szamla vezetésére vonatkozo része miatt tartés befektetési
szamlit nem vezethettek. Azonban a 2012. november 30-in elfogadott, 2013. januir 1.-tél
hatalyos SZJA tv. mar lehetévé teszi, hogy a befektetési alapkezelSk is vezethessenek tartds
befektetési szamlat (IBSZ) az Ugyfeleik szamara. Ezért az Aegon Magyarorszig Befektetési
Alapkezeld, mint az Aegon Magyarorszig Befektetési Jegy Forgalmazé Zst. 100%-os tulajdonosa,
a Pénziigyi Szervezetck Allami Feliigyeletének sziikséges tevékenységi engedélyének megszerzését
kovetéen a Forgalmazé beolvadisa mellett dontott. A beolvadist a Cégbirdsig 2013.07.31-
datummal bejegyezte.

b )

=}

¥

Tarsasagunk 2002  janudrjiban csatlakozott a Befektetési Alapkezelk Magyarorszagi r
Szovetségéhez. 2002, decembere dta a BefektetS-védelmi Alap tagja. A csatalakozisi dij 500 eFt -
volt. T
o
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A Tarsasag hatiron atnyald szolgiltatis végzésére jogosult, ezen szolgiltatisok fajtdja

orszagonként a kovetkezo:

Hataron atnyulo szolgiltatisok bemutatisa

Lengyelorszag portfoliokezelés
Csehorszig portfoliokezelés
Szlovikia portfoliokezelés
Romania befektetési tanacsadas

A hatiron atnyulé szolgiltatasok kapesan a Tarsasagnak a kilfoldi adéhatésagokkal szemben nem

keletkezett adofizetési kotelezettsége 2014-ben.

A Tarsasag Részvényesei:

1. AEGON Magyarorszig Altalinos Biztosité Zartkoriien Milkédd Részvénytirsasag

Székhelye: 1091 Budapest, UlSi 1t 1.

Részvényei: 500 darab, 2 000 000 forint névértéki torzsrészvény

Szavazati ariny: 100%
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2. A Tarsasdg szdmuiteli politikdjinak f6bb elemei

Beszdmol6 készités és kinyvvezetés

Az Fives beszamolé elkészitésekor és a konyvvezetés sorin a Tarsasdg 2000. évi C. szdmu
Szamviteli Torvény elSirisaival Osszhangban jir el, a torvényben meghatirozott alapelvek
érvenyesiilnek. A Tarsasig tevékenységének jellegébdl adédéan konyvvezetése és beszamold
készitése soran figyelembe veszi a 327/2009 (XI1.29.) Korm. rendelet el8irasait.

A Tarsasig ketts konyvvitelen alapulé éves beszimolot kételes késziteni. A Tarsasdg konyveit
magyar nyelven, forintban vezeti. Az éves beszimold részei a métleg, az eredménykimutatds és a
kiegészitd melléklet. A Térsasig uzleti jelentést is készit. A Tarsasag eredménykimutatisat
osszkoltség-eljirassal készitd,

A Térsasig rendelkezik sajitossagainak megfelel$ szamviteli politikaval, amelynek részét képezi::
a) az eszkozSk és a forrasok leltarkészitési és leltirozasi szabalyzata;
b) az eszkdzok és a forrisok értékelési szabalyzata;
c) az onkoltségszamitis rendjére vonatkozé belsé szabalyzat;
d) a pénzkezelési szabalyzat.

Az éves beszimold a naptiri évidl december 314 fordulénappal, januar 10-i mérlegkészitési
id6éponttal késziil.

A Tirsasag sem a kdnyvvezetés, sem a beszamolé Ssszellitisa sordn nem tért el a szamviteli
torvény 15-16. §-aban foglalt alapelvektsl,

JelentSs 6sszegti hiba

A Tarsasdg szamviteli elszamolasaiban jelentds 6sszeglinek mindsitjiik, ha a hiba feltirisinak
évében az ellendrzés, az Snellendrzés soran, az egy adott évet érintGen megallapitott hibik és
hibahatasok - eredményt, sajit t6két novelS-csSkkentd - értékének egyiittes (eljelts] fiiggetlen)
Gsszege meghaladja a mérlegfGosszeg 2%-4t vagy a 100 millié forintot.

Eszkozok és forrasok értékelésének alapelvei

Az eszkdz8k és kotelezettségek értékelése a esoportos mindsitési elv szerint (a szamviteli
torvényben megengedett esetekben), vagy az egyedi, tételes elv alapjan térténik. Az értékelésnél a
villalkozis folytatasa, az egyedi értékelés, az Svatossag és a valodisag elveibdl kell kiindulni.

Az eld6z6 évi mérlegkészitésnél alkalmazott értékelési elvek csak akkor valtoztathatok meg, ha a
valtoztatist eldidéz6 tényezSk tattdsan - legalabb egy éven til - jelentkeznek, és emiatt a valtozas
allandénak mindsiil.

Minden devizira sz616 eszkéz és forris értékét az év utolsé napjira vonatkozé MNB arfolyamon
atszdmitott forintértéken is meg kell hatdrozni, minden drfolyamvaltozast — Gsszegétdl figgetlenul
— jelentésnek mindsitiink.
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Az értékelés sorin minden olyan értékvesztést és értékesokkenést figyelembe veszunk, ami a
métleg fordulénapjin meglévs  eszkGzoket érint, 2 mérlegkészités napjaig ténylegesen
bekdvetkezett és ismertté valt. Az értékesokkenést a Tarsasig linedris modszerrel, havonta
szdmolja el.

Az eszkdzoket és kotelezettségeket a Tarsasig leltirozdsi szabilyzatiban foglaltak szerinti

leltarozassal és-egyeztetéssel ellendrizzik, valamint egyedileg értékeljiik.




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt,

G o L

2014.

3. Kiegészitések a Mérleghez

3.1. Eszkozok

3.1.1. Immateridlis Javak (viltozdsi tabla az 1.

53, mellékletben)

adatok eFt-ban

Immateridlis javak 2013 2014 Valt. Valt.%

Vagyoni értékii jogok 18 069 12 592 -5 477 -30%

Szellerni termékek 48 567 46 168 -2399 -5%

Uzleti vagy cégérték 1206 491 | 1 206 491 0 0%
1265

Osszesen: 1273 127 251 -7 876 -1%

Vagyoni értéki jogok

A Tirsasig legjelentésebb vagyoni értéki jogal a kilonb6zé szimitégépes szoftvereinek
licensz dijai. A vagyoni értékil jogok allomanya 2014-ben nem valtozott jelentésen, a nettd
erték csikkenése a targyévben elszdmolt terv szerinti értékesdkkendssel magyarazhatd.

Szellemi termékek

A Tarsasag a szellemi termékek kézott tartja nyilvin azon tgyviteli szoftvereit, honlapjanak
és online rendszerének aktivalt értékét, amelyeket megrendelésére, sajat célra harmadik féllel
készittetett. A Tarsasdg a rendszereit folyamatosan, az igényeknek megfeleléen fejleszti, tartja
katban. Az eszkézcsoport nettd egyenlegében nem viltozott szimottevden, a targyeévi
beruhdzasok, fejlesztések értéke 16,5 mFt volt.

Uzleti vagy cégerték

Az UNIQA Befektetési Szolgaltats Zrt.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgiltato Zrt.-
t 2008. februir 20. napjan kotote adisvételi ugylet alapjan az AEGON  Alapkezeld
megvisirolta annak részvényeseit6l. A vételi ar és a vasirolt cégek sajit t6kéjének
kulbnbsége, 4.397 millié forint, goodwillként keriilt kimutatdsra. A goodwill jelentds részének
megtériilése esélytelenné vilt a 2010-es térvényvaltozasok miatt. A megtériilés vizsgilata
soran 2010. év végén a magannyugdijpénztari és dnkéntes nyugdijpénztiri dllominy aranyat
alkalmazva, a maginnyugdijpénztirta esé rész goodwill  100%-it terven feliil
értékesokkentette a Thrsasag, 2014 év végére vonatkozdlag végzett megtériilés- vizsgalat
alapjin tovibbi terven feliili értékesikkenés elszimoldsa nem volt indokolt, a goodwill zird
értéke igy 1.206 milli6 forint maradt.

3.1.2. Tdrgyi eszkizik (viltosdsi tibla ag 1. sz, mellékletben)

adatok eFt-ban

Targyi eszkdzék 2013, 2014, Valt. Vali.%
Ingatlanok és kapcs.vagy.ért.jogok 979 798 -181 -18%
Egyéh berendezések, felsz., jirm. 36 303 28 324 -7979 -22%
Beruhdzisok 0 0 0]-

Osszesen: 37282| 29122 -8 160 -22%
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Ingatlanok és kapesolodd vagyoni értéka jogok

A mérlegsoron a Tarsasig irodahelyiségének kialakitasa miatt aktivalt koltségeit tartja nyilvin.

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek

Ezen a mérlegsoron a kiillonbozo irodai berendezéseket, sza

személygépkocsikat tartja nyilvan a Tarsasag, Targyében jelentds
a mérlegérték Ssszességében csokkent.

Beruhazasok, feltjitasok

Befejezetlen beruhdzasa a Tarsasagnak év végén nem volt.

3.1.3. Befektetett pénziigyi eszizik

mitastechnikai eszkozoket és
beszerzésre nem keriilt sor,

A befektetett pénziigyi eszkoz0k kbzott tézsdén jegyzett részvényeket, kapesolt vallalkozisok
részesedéseit és hosszh tavra adott munkavallaléi lakaskélcséndket tart nyilvin a Tarsasag.

adatok eFt-ban

Befektetett pénziigyi eszkdzdk

2013. 2014. Valt. Valt.%
Tartds részesedés kapcsolt vallatkozdsban 35 000 2 536 -32 464 -93%
Egyéb tartos részesedés 98 127 0 -98 127 -100%
Egyéb tartésan adott kélesén 638 267 -371 -58%
Tartés hitelviszonyt megtestesits értékpapir 0] 405568 405 568 -
Osszesen: 133765 | 408371 274 606 205%

Az AEGON direkt.hu és Privat Befektetés- és Biztositaskozvetitd Zrt. (tovabbiakban
mint AEGON direkt.hu Zrt.) 2014 folyaman kivalassal egyidejd beolvadas révén atalakult. Az
AEGON direkt.hu Zrt. mint szétvald tarsasig vagyoninak egy része kivalt és az itvevs
tirsasighoz, az AEGON Magyarorszig Altalanos Biztosité Zrt-hez csatlakozott a beolvadas
szabalyai szerint. Az AEGON direkt.hu Zrt. székhelye: 1091. Budapest Uli6i e 1.

Egyéb tartés részesedések, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kozétt a TArsasdg altal

befektetési céllal visirolt értékpapirok vannak.

3.1.4 Készletek

A Tarsasig nem rendelkezik készletekkel.

3.1.5. Kivetelésele

Kovetelések aruszallitasbhol és szol

ltatisbol (vevdk

adatok eFt-ban
2013 2014 Valt. Valt.%
Kévetelések druszill. és szolg. 638 349 | 818 686 180 337 28%
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A Tarsasag vevokoveteléseinek legnagy
nem tartozo tagjaival (Befektetési Ala
vagyonkezelési valamint forgalmazéi

novekedésével magyarazhatd.

Koivetelések kapcsolt vallalkozissal szemben

adatok eFt-ban

obb részét 2z AEGON csoport konszolidiciés késrbe
ok, illetve Nyugdijpénztirak) szembeni alap-, illetve

szolgiltatisokbdl adédd  kovetelések adjak. A
mérlegsoron kimutatott Osszeg a december havi alap- és vagyonkezelési dijakat, negyedéves
vezetd forgalmazéi dfjat valamint a targyévre vo
vevéillomany névekedése egyrészt az el6zé évihez
magasabb kezelt vagyonbél szarmazé alap-és vagyonke

natkozé  sikerdijakat tartalmazza, A
képest magasabb sikerdijjal illetve 2
zelési valamint vezetd forgalmazéi dij

2013.

2014

Valt.

Vilt.%

Kovetelések kapes. vill. szemben

140 566

140 442

-124

0%

A Tirsasig kapcsolt villalkozasokkal szembeni kovetelései

konszolidiciés kétébe tartozé tagjaival (AEGON Biztosité Zrt.
AEGON Pénztarszolgiitatd Zrt, AEGON Lakéastakarék Zrt),
szolgaltatisokbél adédnak. A métlegsoron kimutatott Ssszeg a
vagyon alapjan kiszamlizott vagyonkezelési dijakat tartalmazza,
tavalyi érték szintién maradt, amely Osszhangban 4ll a kezelt
viltozatlansigaval. A 2014, év végi egvenleghdl 137.911elFt az a

az AEGON csoport
, AEGON Hitel Zrt.,
szembeni vagyonkezelési
IV. negyedévre a kezelt
A mérlegsor Ssszértéke a
vagyon értékének relativ
nvavallajattal, az AEGON

Magvarorszag Altalinos Biztositd Ztt-vel szemben fennilléd kovet

gy g elés.

Egveb kivetelések

adatok eFt-ban

| Egyéb kisvetelések 2013, 2014, Vilt. Valt.%

Dolgoz6i lakdskélesén révid lejdrath része 507 371 -136 -27%
Kilénféle egyéb kiverelésck ~ 15 829 814 5427%
Ad6 és farulék rilfizetések (atsorolis) 47915| 45647 -2 268 5%
Osszesen: 48 437 | 46 847 -1590 -3%

Az adotilfizetések kozt 2014-ben jelentds Gsszegben (42 milli6 forint) szerepelt tarsasigi adé

talfizetés, amely felhasznilasira 2015-ben fog sor keriilni.

3.1.6 Ertékpapirok

Forgatisi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

adatok eFt-han

Ertékpapirok 2013, 2014. Vilt. Vilt.%
Forg céli hitelvisz.megtest.értékpapirok 1614 549 1351 340 -263 209 -16%
Osszesen: 1614 549 1351340 -263 209 -16%

A Tarsasag az értékpapirok kozétt mutatja ki a forgatasi céllal beszerzett hitelviszonyt

megtestesits értékpapirokat.
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3.1.7. Pénseesghisik

A mérlegsor a 2014. december
pénzésszegeket mutatja. Zard é

31-én a hézipénztirban, valamint a bankszamlakon tartott
rtéke 384 millic Ft (2013: 272 millié Ft). A Tarsasag

tevékenységének jellegébdl adédéan azonban nemcsak sajat, hanem a befektetesi jegy

forgalmazisihoz kapcsolédé iigyfélpénz’ is szerepel a
Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. 2013-as beolvad

bankszamliakon az Aegon
4sat kévetden. Az egyenleg

el6z6 évihez képesti ndvekedését az tgyfélpénzek magasabb év végi egyenleg okozza.

Az tgyfelek dltal év vége elStt beutalt, de csak januar elején befektetett pénz a pénzeszkdzok
allomanyat gyarapitja az egyéb kotelezettségekkel szemben, azonos Osszegben.

adatok eFt-ban

2013

2014

Valt.

Valt.%

Ugyfélpénz

181 715

299 363

117 648

65%

A devizakészletek a mérlegben fordulénapi MNB kozép arfolyamra atértékelve szerepelnek.

3.1.8. Aktiv idibeli elbataroldsok

adatok eFt-ban

Alktiv iddbeli elhatarolasok

2013 2014 Vilt. Valt.%

Dijbevételek aktiv idébeli elhatirolisa 74747 59 166 -15 581 -21%
Koltségek, raforditisok aktiv idSbeli ethat. 3311 2730 -581 -18%
Ertékpapirok kamatelhatiroldsa 3 261 3973 712 22%
Egyéb aktiv idébeli elhatirolisok 41 1793 1752 4 273%-
Osszesen: §1360| 67662 -13 698 -17%

Dijbevétélek aktiv id6beli elhatarolasa
Fzen soron a befektetési alapoknak és az AEGON  Nyugdijpénztiraknak
tovabbszamlizandé, de fordulénapig ki nem szamlazott bizomanyosi dijak szerepelnek.

Koltségek, raforditasok aktiv idSbeli elhatarolisa

A mérlegsor a mar rendezett, de csak késSbbi idGszakot érinté koltség és raforditas tételeket
tartalmazza.

Ertékpapirok kamatelhatarolasa

Ezen a soron szerepelnek a diszkont valamint a kamatozd, hitelviszonyt megtestesito

értékpapirok tirgyévre jird, idGaranyos felhalmozott kamatai.
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3.2. Forrdsok

3.2.1. Sajit t6ke

A jegyzett t8ke a tavalyi évhez képest nem viloz
vonatkozélag fizetendd osztalék 1.8 millized fori
terhére irt el3 a Tarsasag. A lekétott tartalékon bel

ott (I millidrd forint). A 2014-es évre
nt, amelyet a tirgyévi addzott eredmény
0l a TArsasag fejlesztési tartalékot képzett.

adatok eFt-ban

2014, év
Fejl.tart. Fejl.tart. adozott 2014, évi
2013.12.31 | felhaszn, Képzés eredm. oszaalé | 2014,12.31
egyzett toke 1 000 000 0 0 0 0 1000000
Eredménytartalék 781 402 1564 -40 000 0 0 742 966
Lekétott toke 5231 -1 564 40 000 0 U] 43 667
Métrleg szerinti eredmény 0 0 0] 1940857 -1 800 000 140 857
Sajdt téke 1786633 1927 490
3.2.2, Céltartalékok
adatok eFt-ban
Céltartalék 2013 2014 Valt. Vilt,%
Reorganiziciés céltartalék 4 541 9962 5421 119%
SAR és SOP céltartalék 4 892 1782 -3110 -64%
LTIP céltarralék 68 (684 83 350 14 666 21%
Short term incentive plan 1021971 119 897 17700 17%
Osszesen: 180314 | 214991 34 677 19%

A reorganizaciés céltartalék a GYES-en, illetve GYED-en 1évé munkavallalékkal szembeni
kotelezettségekre képzett tartalék, amely arra az esetre vonatkozik, ha a visszatéré dolgozék
szamira a T4rsasig nem tudna munkahelyet brztositani.

A SAR és SOP tartal¢k a dolgozéi részvén

képzett tartalék.

y opcis program miatt keletkezd kételezettségekre

Az LTIP egy hosszu tivi, vezetdi 6szténzé bénusz program. A program 2010-ben indult, és
eloszor 3 év elteltével, 2013-ben kezdédhetett meg a felhasznalisa. A céltartalék képzése és
felhasznaldsa a programot szabilyozé belsd szabalyzat alapjan torténik.

A 2012-ben bevezetett ’short tetm incentive plan’ alapjin a tirgyévet kévets két tizleti évre
vonatkozéan fizetend6 boénuszokra képez tartalékot a Tarsasag Osszhangban belsé

szabalyzataval

A Tarsasignak tSke megdvasara, illetve hozamra vonatkozd igéret, garancia miatt nem
keletkezett fliggd kotelezettsége, fgy azutan céltartalékot nem képzett.

A Tarsasag mérlegen kiviili fliggd és jovSbeni (biztos) kotelezettséggel sem rendelkezik téke
megbvisira, illetve hozamra vonatkozé igéret, garancia miatt.

3.2.3. Hatrasorolt kitelezetiségele

Hatrasorolt kételezettségekkel a Tarsasag nem rendelkezik.
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3.2.4. Hosszi lejaratd kotelezetiségek

A Tarsasdg Hossz lejdratd ktelezettségekkel nem rendelkezik.

3.2.5 Rovid lejdratd kitelesettséger

Kotelezettségek Aruszallitisbél és szolgiltatasbol

2014 végén nyitott szallitéi kotelezettségek egyenlege 3 millié forint volt, amely jelentsen
csokkent az elézé évi 17 millié forintos egyenleghez képest.

Révid lejdrata kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

A °Révid lejarati kételezettségek kapesolt villalkozassal szemben’ soron szerepel a
tulajdonosoknak fizetends, trgyévi eredmény alapjin jovahagyott 1.8 milliard forint osztalék
(2013-ban jovihagyott osztalék mértéke szintén 1.8 millidrd forint volt), tovabba az AEGON
Csoport tagjai szamara fizetendd tételek (belsd megillapodasokban  meghatirozott
atszamlazott koltségek). Az  egyenleg, amely a targyévben kizarGlag az AEGON
Magyarorszag Altaldnos Biztositd Zrt-vel szemben fennillé tételeket tartaimaz, nem valtozott
jelentésen az el6z6 évihez kepest.

Egvéb réwid lejiratd kitelezettségek

adarok eFt-ban

Egyéb rovid lejaranh kitelezettségek 2013 2014 Valt, Valt.%

Adok 16005| 17833 1828 11%
Eoyéb 187 798| 299 360 111 562 59%
Osszesen: 203 803 | 317193 113 390 56%

Egyéb rovid lejiratd kotelezettségek kozitt 2013-ban addkotelezettségek szerepelnek 16
millié forint értékben. Fzen tilmenden egyéb rovid lejaratd  kotelezettségként a
pénzeszkdzokkel szemben keriil kimutatdsra az Ggyfelek dltal a Tdrsasag szamldjara utalt,
forgalmazasi tevékenységgel kapcsolatos még befektetésre nem kerilt pénzeszkoz. Fnnek
egyenlege 2014 év végén 299.363 eFt volt. Részletesebben lisd a pénzeszk6zok valtozasanak

elemzéséenél.

3.2.6. Passziv idébeli elhatdrolasok

adatok cHt-ban

Passziv idébeli elhatdroldsok 2013. 2014. Valt. Valt.%

Bonusz 98192 119 960 21 768 22%
Bizomdinyosi dij 19 483 19 769 286 1%
Fenntartasi jutalék 91 979 54 641 -37 338 -41%
Support dij 1374 1673 299 22%
Befektetési tandcsadas 1417 " 1478 61 4%
Audit dij 2 667 1715 -952 -36%
MNB dijj 321 700 379 118%
Egyéb 12 223 20 607 8 384 69%
Osszesen: 227 656 220 543 -7 113 -3%

A passziv idGbeli elhatirolisok mériegértékén belil a bonuszelhatirolas értéke novekedett, a
fenntartasi jutalék pedig csokkent az el6z8 évhez képest. A fenntartdsi jutalék csokkenése
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azzal magyarazhato, hogy a fenntartasi jutalékokat egyre inkibb az alapok fizetik kézvetleniil

a forgalmazdknak, tehit nem tegy keresztil ez a tétel a Tarsasiagon.

4. Kiegészitések az Eredménykimutatdshoz

4.1. Ertélesités netti drbevétele

adatok eFt-ban

2013 2014 Valt. Valt.%
AEGON Alapok alapkezelési dija 1336221 1572303 236082 18%
AEGON Alapok sikerdija 389 270 492032 102 762 26%
Alapkezelési dijbevételek 1725491) 2064 335) 338 844 20%
AEGON Biztosito portfélidkez.dija 546 892 543 723 -3169 -1%
Egyéb biztositok részére végzett portfoliokezelés 87 083 93 580 6 497 7%-
Biztositdk sikerdija 3 985 41 944 37959 953%
Biztositéknak végzett portfolikezelési dijbevétel 637 960 679 247 41 287 6%
AEGON Nyugdijpénztarak vagyonkez.dija 691 888 740 161 48 273 7%
Egyéb pénztiraknak végzett végzett vagyonkezelés
dijbevétele 76 370 0 -76370 -100%
Pénztiraknak végzett vagyonkezelés dijbevétele 768 258 740161 -28 097 -4%
AEGON Nypt. Szervezd portfélidkez dija 650 803 153 24%
ABEGON Lakdstakarék portfélickez.dija 0 2524 2524 -
AEGON Hitel Zrt. portfélidkez.dija 4 007 4 651 644 16%
Epyéb iigyfél portioliokezelési dija 7 068 7523 455 6%
| Egyéb portfolidkezelés dijbevétele 11725 15 501 3776 32%
AEGON Romania Biztositd tanicsadasi dij 2045 1742 -303 -15%
AEGON CEE B.V. Befektetési tanicsadis 3575 14 300 10725 300%
Harmadik tigyfél tanicsadési dija 92 200 108 117%
Tandcsadds dijbevétele 5712 16 242 10 5306 184%
Tovabbszimlizott bizoményosi dijak 325 559 241964 -83 595 -26%
utalékbevétel 46 176 118 338 72162 156%
Epyéb dijbevétel 3304 625 -2 679 -81%
| Egyéb dijjellegii bevételek 375039 360927 | -14112 4%
Ertékesités nettd drbevétele 3524185, 3876413, 352228 10%

Az exportértékesités drbevétele kizardlag Furdpai Unién beliili orszaggal kapcsolatos.

adatok eFft-ban

Regionilis vagyonkezelési dij 2013. 2014, Vile. Vale.%
Osszesen: 161 290 92 809 -68 481 -42%

2014-ben folytatédott az elmilt években megindult kedvezd folyamat és az alapokba jelentds
forrds aramlott, amely hozzdjdrult a Térsasig altal kezelt befektetési alapok vagyoninak
névekedéséhez. A névekvd beiramlis mellett szdmos esetben sikeriilt a célul kitdzott
benchmarkot meghaladni, amely hozzdjarult ahhoz, hogy az elmuilt évben elért sikerdi}-
bevételinkén is novelni tudtuk. Az Aegon Onkéntes Nyugdijpénztirral kapcsolatos
portfolickezelési bevétel is novekedett el6zé évhez képest, amely Gsszhangban all 2 pénztir
vagyoninak nivekedésével. Az egyéb pénztirak részére végzett portfolickezelés egyetlen Ggyfélle!
kapcsolatos tételt tartalmazott 2013-ban (amely egyébként része a regionalis vagyonkezelési dijnak
is 2013-ban), amellyel az Gzlet kapcsolat 2014-t8] megsziint. Az igy kiesé bevételt a Tarsasignak
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sikeriilt egyéb forrisokbdl — liasd befektetési alapok fentebb — pétolnia. A tovabbszamlazott
bizoményosi dijak csékkenése a bizomanyos tizletkétSkén keresztill végrehajtott tranzakciok
szamanak és forgalmanak csokkenésével 6sszhangban all.

A jutalékbevételek javarészt olyan tételeket tartalmaznak, amelyeket a Tarsasag a kezelésében levo
befektetési alapoknak szimlazott. 2013.07.31-ig az ilyen jellegii tételek az Aegon Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. (tovibbiakban mint Forgalmazé Zrt) konyveiben keriltek
kimutatasra, a Forgalmazo6 Zrt. beolvadisit kovetden pedig a Tarsasag bevételei kdzote keriilnek
kimutatasra. Az egyenleg ndvekedése — az eldbb részletezett atalakulason tilmenden —
dsszhangban all 2 kezelt befektetési alapok vagyonanak névekedésével.

A tirgyévben, az értékesités nett6 arbevételébdl 702.497 eFt meriilt fel kapcsolt vallalkozasokkal
dsszefiiggésben, amelybdl az anyavillalatral szembeni arbevétel sszege 543.723 eFt volt.

4.2. Bgyéb bevételek

adatok ¢Ft-ban

| Egyéb bevételek 2013. 2014, Valt. Valt.%

Céltartalék feloldasa 191 076 80 730 -110 346 -58%
Csoporton beliili kirendelések 2 685 0 -2 685 -100%
Egyéb 17 356 2 249 -15107 -87%
Osszesen: 211117 82 979 -128 138 -61%

Céltartalékok feloldasa
2013-ban peres ugyekre képzett céltartalék kerilt feloldasra, amely miatt jelentGsen, tobb
mint 110 mFt-tal volt magasabb a 2013-as egyenleg.

Csoporton beliili kirendelések
A csoporton beliili kirendelésekbdl szarmazé bevétel 2013-ban a Forgalmazd Zrt-hez tortént
kirendeléshél szarmazott, amely tevékenység a beolvadast (2013.07.31) kovetéen megszint.

Egyéb

Az egyéb tételek a Tirsasag alaptevékenységéhez kozvetleniil nem kapcsolodd bevételeket
tartalmaznak, amelyek jellemz8en targyi eszk6zok/immaterialis javak értékesitésével valamint
kareseményekkel kapcsolatosak.

Az egyéb bevételekbdl 953eFt meriilt fel tirgyévben kapcesolt vallalkozasokkal szemben,
amely kizarolag az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt-vel kapcsolatos tételeket
tartalmaz.
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4.3. Anyagrellegh rdforditisok

Anyagkoltség

Az anyagkéltségek kozott szerepelnek a villalati auték iizemanyagkoltségei, tovibba a
nyomtatvanyok koltsége, valamint a rezsikoltségek. Az anyagkoltségek egyenlegében nem tortén

jelentSs valtozas.

Igénybe vett szolgaltatasok értéke

adatok eFt-ban

_Igénybe vett szolgdltatisok 2013. 2014. Vil Vilt.%
Utazdsi koltségek 4 005 5078 1073 27%
Ingatlan bétleti dij 33274 47074 13 800 41%
Adatszolgaltatok dija 58 755 68 525 9770 17%
Egyéb bétlet dijak 1441 1382 -59 4%
Informatkai karbantartas 14 462 25 086 10 624 73%
Befektetési tandcsadas 5863 5936 73 1%
Egyéb tandcsadds 74 207 78 905 4 698 6%
Fenntartisi jutalékok 278 498 214 977 -63 521 -23%
Uzemeltetési kéltségek 15723 17 366 1643 10%
Bizomanyosi raf. - AEGON Biztosité 536 286 -250 -47%
Bizomanyosi raf. - egyéb intézmények 963 284 -679 -71%
AEGON cégesoportnak fizetett szakérti és
kirendelési koltségek 28 862 25131 -3731 -13%
Reklim, marketing 27 070 35 857 8787 32%
Telefon koltségek 3185 2907 -278 -9%
Adatforgalmi kéltségek 3734 3578 -156 -4%a
Tagsagi dijak 4 454 3431 -1 023 -23%
Jogi diy 4572 4572 0 0%
Konyvvizsgilat 11 517 4 140 -7 377 -64%
Oktatis 3326 4 424 1098 33%
Egvéb 20792 27 886 7094 34%
Osszesen: 595239| 576825| -18414 -3%

4.4.

Az igénybe vett szolgiltatisokon belil egyes tételek novekedtek az el6zé évher képest
készonhetéen annak, hogy a Forgalmazé Zrt. 2013-ban beolvadt a Tarsasagba, tehat a
forgalmazasi tevékenység kéltségei az idén mir teljes egészében a Tirsasagnal jelentkeztek. A
novekedést ellensilyozta a fenntartasi jutalékok csokkenése, amelynek okai a passziv
elhatirolasok résznél kifejtésre keriiltek.

Egyéb szolgaltatasok értéke
Az egyéb szolgaltatisok értéke 11 millié forintrol 26 millié forintra névekedett, a ndvekedés

oka az elézéekben mir vizolt Forgalmazé Zrt. beolvadasival és tevékenységének atvételével
magyarazhatd.

Semélyi jellegit raforditisok

A Személyi jellegli raforditasok 470 millié forintrél 553 millié forintra néttek. A dolgozéi
létszdm novekedése tiitk6z8dik a bérkoltség és a bérarulékok novekedésében. A személyi
jellegli egyéb kifizetések novekedése mogott a megelézS évinél magasabb reprezentacids
koltségek allnak. .
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adatok eFt-ban

2013, 2014. Valt. Valt.%
Bérkoltség (ideértve bonusz) 340 909 393 019 52110 15%
Személyi jellegti egyéb
kifizetések 26 305 39 400 13 095 50%
Bégarulékok 102 739 120 446 17 707 17%
Osszesen: 469 953 552 865 82912 18%

4.5. Ertékesikkenési leiris

Az értékesokkenési leiras
novekedett.

4.6. Egyéb rdforditdsok

a 2013-ben elszamolt 32 millié forintrdl 2014-ra 38 millid forintra

adatok cFt-ban

Egyéb riforditdsok 2013, 2014. Valt. Valt.%

MNB dij 1457 2908 1451 100%
Céltartalék képzés 139093 © 115408 -23 685 -17%
Iparizési add 63 885 72 558 8 673 14%
Innovicios jarulék 9 583 10 884 1301 14%
Pénzigyi vall. killonaddja 308 405 310 115 1710 1%
BEVA 1333 2 000 667 50%
Egyéb 10 097 6 156 -3 941 -39%
Osszesen: 533 853 520 029 -13 823 -3%

Az Egyéb riforditisokon belil a pénzigyt villalkozasok kilénadédja a Forgalmazéd Zrt.
beolvadasa miatt noévekedett 2013-hoz képest. Fzen tilmenden a csoporton belil a

céltartalékok képzése valtozott jelentSsebb mértékben.

4.7. Péngiigyi miiveletek bevétele

Kapott (jard) osztalék és részesedés

Ezen a soron a részvények utan jard osztalékbevételek kertlnek kimutatdsra.

Részesedésck értékesitésének arfolyamnyeresége

A Tarsasag 2014-ben

értékesitette befektetési céla
arfolyamnyereséget realizalt.

Egyéb kapott (Jard) kamatok és kamagjé]legﬁ bevételek

A sor az 6vadéki repobé! szarmazé kamatbevételt és a kapott banki kamatokat, valamint a
forgbeszkozok kozdtt kimutatott hitelviszonyt megtestesité  értékpapirokkal kapcsolatos

kamatbevételeket tartalmazza.

részvényeit,

amelyen 91,5mFt
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4.8.

4.9.

Pénziigyi miveletek egyéb bevételei

Ez a beszimolé sor a deviza beértékelési és a kerekitési kilonbozeteket valamint a
forgbeszkoz6k  kozott  kimutatott  hitelviszonyt megtestesits értékpapirok  realizalt
arfolyamnyeteségét tartalmazza,

Pénsdigyi midveleteke raforditisa

Pénziigyi miveletek egyéb raforditisai

A pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai nagyrészt a vevé és szallitd szamlak kiepyenlitéskor
keletkezd arfolyamveszteseget dletve a forgdeszk6zok kozdtt kimutatott értékpapirok
arfolyamveszteségét tartalmazzik.

Rendkivili bevételek

A Tarsasagnak 2013-ban 22,4 milli6, 2014-ben 1 millié forint rendkiviili bevétele volt, mely
az un. ,soft commission” beviltisit takarja. A Westminster Research cégen keresztiil
folytatott kereskedés utin soft commission pontokat kap a Tarsasig, melyek bevalthaték
tobbek kozétt Bloomberg szimla fizetésére is. Ezeknek a ponttal torténd fizetéseknek az
elszimolasa - harmadik fél altal atvallalt kotelezettségként kezelve - a rendkiviili bevételek
kozt keriilnek kimutatisra. A bevétel csdkkenésének oka, hogy a Tirsasig folyamatosan
értekeli és elemzi a brékeri kapcsolatait és prébalja a legkedvezébb kondicidkat elérni. Ezen
folyamat eredményeképpen a Westminster Research cégen keresztiil folytatott kereskedés
jelentdsen csokkent.

Az AEGON direkt.hu és Privat Befektetés- és Biztositaskdzvetitd Zrt. (tovibbiakban
mint AEGON direkt.hu Zrt.) 2014 folyaman kivalissal egyideji beolvadis révén atalakult. Az
AEGON direkt.hu Zrt. mint szétvald tirsasdg vagyondnak egy része kivilt és az itvevd
tirsasaghoz, az ARGON Magyarorszig Altalinos Biztositd Zrt-hez csatlakozott a beolvadas
szabilyai szerint. A Tarsasigot, mint megvald tagot a sajat t6ke ardnyaban a kivalassal érintett
vagyon tekintetében pénzbeli ellenérték illette meg, amelyet az AEGON Magyarorszig
Altalinos Biztosité Zrt. meg is fizetett a Tarsasignak a targyévben. Ezen ellenértéket a
rendkiviili bevételek kozott szerepeltetjiik.

A rendkivilli bevételeken beliil kapcsolt vallalkozdssal szemben felmeriilt tételek 8sszege
50.185 eFt volt, amely telies mértékben a fentiekben kifejtett tranzakciéval kapesolatos, azaz
teljes egészében az AEGON Magyarorszig Altalinos Biztosité Zrt.-vel szemben meriilt fel.

4.10. Rendkiviili raforditisok

Az alapitvinyoknak, Snkéntes nyugdijpénztirmak adott pénzbeli adoményok illetve az tn.
litviny csapatsport timogatisok szerepelnek a rendkiviili raforditisok kozott. A Tarsasag
2014-ben alapitvinyoknak és nyugdijpénztirnak 2,2 millié forintot (2013: 4,4mFt), mig
sporttimogatisra (ide nem értve az ahhoz kapcsolédé szponzoricids részt) 83 millié forintot
(2013: 273 mFt) juttatott.

Ezen tilmenden rendkivili raforditasként szamolta el a Tarsasdg az AEGON direkt.hu Zrt.
atalakulasa sordn a Térsasagnal kivezetésre keriilG részesedés konyv szerinti értékét.
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4.11. Addfigetési kitelegettrég

Adoézas elotti eredmény +/- adoalap médositd tételek szorozva 500 millié Ft-ig 10%-kal, 500
millié Ft felett 19%-kal. Ay addalap médosits tételeket a 2. s3. melléklet tartalmazza.

A Tarsasagnil az adohatosag az 2006, és 2007. évekre vonatkozdan teljes kot adévizsgilatot
folytatott le, a Tarsasag bevalldsait rendben taldlta, adokilonbézetet nem allapitott meg.

Az adbhatdsag a vonatkozd adéévet kovetd 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a kdnyveket
és nyilvantartdsokat ¢és potldlagos adot vagy birsagot, allapithat meg. A Tarsasag
vezetoségének nincs tudomasa olyan korulményrdl, amelybdl fakadodlag a Térsasagnak ilyen
cimen jelentSs kotelezettsége szarmazhat.

4.12. Jovdhagyott osstalék

Tulajdonosi dontés alapjan a Tarsasig a 2014-es adozott eredménybdl 1.8 mulliard forint
osztalékot fizet, amelyet a kapcsolt vallalkozasokkal szemben fennalld révid lejarata
kotelezettségek kozott tart nyilvan.

4.13. Mérleg szerinti eredmény

A Meérleg szerinti eredmény 2014-re vonatkozdan 140.857 eFt.

4.14. Nyitott hatdridds/ opcids/ swap iigyletek bemutatisa

A Tarsasagnak a mérleg forduldénapjan érvényben 1évé (le nem zart) hatiridSs, opcids és

swap ugylete nem volt.

4.15 Bigtositi péngtirak résgére végzett vagyonkeseléssel kapcsolatos informdciok

4.15.1. A péngtdr tulajdondt Réped esgkizok digleti év janudr 1-jén és december 31-én meglévi
dllomanydinak alakuldsa & a tirgyévben bekivetkesel! vdltogdsa a vagyonkeselési ssersddésben
meghatdrogoll nyilvantartds sgerinit értéken:

adatok eFt-ban

. 2013 2014 Vilt. Valt.%
AEGON Magyaroszag Onkéntes
Nyugdijpénztar 120 010 849 | 135 436 366 15 425 517 13%
AEGON Penzijni spolechost A.S. 57 827 323 0| -57827 323 -100%

4.15.2. A pénztdrak részére a vagyonkeelési sgersddés alapian kitott és a mérleg fordulinapiin
Ervényben lévg hatdridds és opeids jigyletek bemutatdsa a syerzddésben rigitett értéken

Péztar Ugylet Kategéria | Piaci érték (eFt)
AEGON Magyaroszag Onkéntes CZKHUF 150130 ;
Nyugdijpénztar Eladas forward -2 157
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF 150105
Nyugdijpenztar Eladas forward -26 947
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF 150107 forward -4 604
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Nyugdijpénztar Eladas
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF 150126
Nyugdijpénztar Eladas forward -19 040
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF 150130
Nyugdijpénztar Eladas forward -24 236
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF 150203
Nyugdijpénztar Eladas forward -8 401
AEGON Magyaroszag Onkéntes EURHUF 150217
Nyugdijpénztar Eladas forward -750
AEGON Magyaroszag Onkéntes USDHUF 150105
Nyugdijpénztar Eladas forward -6 074
AEGON Magyaroszag Onkéntes USDHUF 150107
Nyugdijpénztar Eladas forward -185 842
AEGON Magyaroszag Onkéntes USDHUF 150126
Nyugdijpénztar Eladas forward -22 021
AEGON Magyaroszag Onkéntes USDHUF 150130
Nyugdijpénztar Eladas forward -2 709
AEGON Magyaroszag Onkéntes USDHUF 150217
Nyugdijpénztar Eladas forward -23 401
4.16. A Tdrsasdg dltal kegelt befekterési alapokkal kapesolatos informdcidk
4.16.7. A kegelt alapok f5bb sajitossigainak bemutatisa
Alap elnevezése Tipus Fajta Bamosz kategéria
. nyilvanos Szarmaztatott | Abszolut hozamu
AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nyiltvég(i alap alap
AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok | nyilvanos :
Alapia nyiltvég( Alapok alapja | Részvényalap
. . nyilvanos Ertékpapir .
AEGON Belfsldi Kotvény Befektetési Alap nyiltvég( alap Hosszo Kétvényalap
. nyilvanos Szarmaztatott
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap nylltvég alap Szarmaztatott alap
AEGON Climate Change Részvény nyilvanos Ertékpapir
Befektetési Alap nyitvégn | alap Részvényalap
. nyilvanos rtékpapir .
AEGON EuroExpress Befektetési Alap nyiltvég( El ap Révid kétvényalap
. nyilvanos rtekpapir
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap nyiltvég alap Részvényalap
AEGON K&zép-Europai Részvény Befektetési | nyilvanos Ertékpapir
Alap nyiltvéqui alap Részvényalap
AEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kotvény nyilvanos Ertékpapir Szabad futamidejil
Befektetési Alap nyiltvégil alap kétvényalap
. nyilvanos Ertékpapir .
AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap nyiltvég alap Hosszui Kétvényalap
o . nyilvanos Ertékpapir o
AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap nylltvégii alap egyéb pénzpiaci
. nyilvanos Ertékpapir
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap nyiltvégii alap Részvényalap
AEGON Moneymaxx Expressz Abszolut nyilvanos Ertékpapir Abszolut hozamu
Hozamuy Befektetési Alap nyiitvégl alap alap
- . nyilvanos Ertékpapir Szabad futamideji
AEGON Nemzetkdzi Koétvény Befektetési Alap nyiltvégi alap kétvényalap
19
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Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. 2014,
AEGON Nemzetktzi Részvény Befektetési nyi'lvéno:v, Ertékpapir Részvényalap
Alap nyiltvegi alap
AEGON Ozon Eves Tékevédett Befektetési nyﬂvénoﬂs Ertékpapir Tékevédett alap
Alap nyiltvégu Zfap
. . nyilvanos rtékpaplr o

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvégi alap Pénzpiaci alap

. . nyilvanos Ertékpapir
AEGON Russia Részvény Befektetesi Alap nylltvégii alap Részvényalap
AEGON Smart Money Befektetési Alapok nyilvanos . | Abszolat hozamu
Alapja nylltvégl Alapok alapja alap
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési nyilvanos Szarmaztatott | Abszolit hozamu
Alap nyiltvégi alap alap
Aegon Tempé Andante 1 Alapokba Fektetd nyilvanos ;
Reészalap nylltveq Alapok alapja | Ovatos vegyes alap
Aegon Tempd Andante 2 Alapokba Fektetd nyilvanos .
Részalap nylltvég( Alapok alapja Ovatos vegyes alap
Aegon Tempo Andante 3 Alapokba Fekteté nyilvanos .
Részalap nylitvéq( Alapok alapja Ovatos vegyes alap
Aegon Temp6 Moderato 4 Alapokba Fekietd | nyilvanos ._ | Kiegyensulyozoft
Részalap nyiltvega | M3POK 31API3 | o aves alap
Aegon Tempo Moderato 5 Alapokba Fektetd | nyilvanos - . | Kiegyenstlyozott
Részalap nyiltvégii Alapok alapja vegyes alap
Aegon Tempo Moderato 6 Alapokba Fektetd | nyilvanos . | Kiegyensulyozott
Részalap nyiltvégl Alapok alapja vegyes alap
Aegon Tempd Moderato 7 Alapokba Fektetd | nyilvanos . | Kiegyensuilyozott
Részalap nyiltvég( Alapok alapja vegyes alap
Aegon Tempo Allegro 8 Alapokba Fektetd nyilvanos .. | Dinamikus vegyes
Részalap nyiltvegi Alapok alapja alap
Aegon Tempd Allegro 9 Alapokba Fektetd nyilvanos .. | Dinamikus vegyes
Részalap nyiltvégu Alapok alapja alap
Aegon Tempo Allegro 10 Alapokba Fektetd nyilvanos ._ | Dinamikus vegyes
Reszalap nyiltvégi Alapok alapja alap
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415.2. A kegelt alapok 2drd netts esgkizirtikenck & ag Asgon csoport tulajdoni ardnyainak
alakuldsa sorozatonként (adatok eser forinthan)

2013 2014 2013 2014

Atticus Alfa Huf sorozat 12 436 553 36 324 345 14% 5%
Atticus Alfa PLN sorozat B 143 851 10 220 377 (% 0%
Atticus Alfa R sorozat 160 938 3984 780 %o
Atticus Value 1] 0

Artticus Vision 0 0

Azsia EUR sorozat 30 715 41 354 B1% 84%
Azsia HUF 1246 402 1 606 466 T4% 73%
Belfold: Kotvény 45 043 279 41 922 (062 95% 4%
Bessa 435 207 383 637 0% 0%
Climate EUR sorozat 646 702 980 901 3% 28%
Climate HUF sorozat 287 755 651163 04% 76%
LurcLxpress 271 905 274 877 49% 28%
IstanBull HUF sorozat 1596 423 2031 245 30% 45%
IstanBull intézményi sorozat 632 305 993 088 90%% 100%
IstanBull PI sorozat 7173 173 412 0% 0%
IstanBull PLN sorozat 2598 945 3 863 496 0% 0%
IstanBull TRY sorozat 124 120 (%) 172 834 0% 0%
Kézép-BEuropai Részvény EUR sorozat 98 636 339 071 95% 21%
Kozép-Eurdpai Részvény HUF sorozat 7431118 6774 069 % 87%
Kozép-Furépai Részveny Intéeményi sorozat 5 054 068 3 548 275 100% 98%
Lengyel Kétvény (koribban: Kozép-Furdpai Kétvény) 447 901 46 768 93% 0%
J.engyel Kotvény Intézményi sorozat 609 987 2805138 0% [0
[engyel Kétvény P sorozat 0 2244 157 0% (0%
Lengyel Pénzpiaci (koribban: Bezpieczny) intézményi

sorozat 1 491 068 22 196 % 0%
Lengycl Pénzpiaci (korabban: Bezpieczny) PLN sorozat 182 712 1 416 416 18% 0%
Lengyel Részvény HUF sorozat 428 2648 222 0% 100%
Fengyel Részvény intézményi sorozat 1 648 850 2195 330 16% 0%
MoneyMaxx Expressy HUF sorozar 22913 405 30 254 151 49% 41%
MoneyMaxx HExpressz PLN sorozat 1136 347 1528 068 G 0%
MoneyMaxx Expressz R sorozat 1389 828 7 454 952 0% (P
Nemzetkdzi Kotvény 1660 244 1896 721 8% 91%
Nemzethédz Részvény EUR sorozar 15 198 23 286 36% 33%
Nemzetkézi Részvény HUF sorozat 4 895 164 4 810074 97% 95%
Nemzetkdzi Részvény intézmeényi sorozat 1878 002 7399 106 100% 100%
Ozon 1666 125 5 459 986 18% %
Pancrima EUR sorozat 0 31 481 0%
Panorama HUF sorozat [ 126 440 0%
Panorima intézményi sorozat 0 1736 360 72%
Panorama USD sorozat 0 25 909 0%
Pénzpiaci 14 339 213 13 573 646 26% 35%
Russia HUT sorozat 2376035 1426 643 33% 0%
Russia intézményi sorozat 2354 451 1024 852 93% 100%
Russia P1 sorozat 7178 4938 0% 0%
Russia PLN sorozat 1002 587 273524 0% 0%
Smart 3 381 210 6129 222 60%% 48%
Tempd Andante 1 0 110 863 100%
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt,

Tempd Andante 2 G 10 154 100%
Tempd Andante 3 G 10 654 100%
Tempd Moderato 4 [ 12692 108%
Ternpd Moderato 5 [ 11331 100%
Tempd Moderato 6 1] 10 970 100%
Tempd Maoderato 7 0 10 823 100%
Tempd Allegro 8 1] 13 143 100%
Tempd Allegro 9 0 12232 100%
Tempé Allegro 10 0 11 768 100%%
Vallalati Kowény FIUF sorozat 1939 765 G 143 344 19% 4%
Vallalati Kotvény intézményi sorozat 13 186 488 14 493 859 [ 66%
Villalati Kotvény PLN sorozat 731 211 2 569 078 0% 0%
Villalat Kétvény R sorozat 54 623 1169 601 68% 0%

165 556 115 233 427 570 59% 45%

* 2 2013-as beszimalGban tévesen 87.902.819 szerepelt, a 2014-es beszamolo el6z6 v soraban mir a helyes 6sszeg jelenig meg
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5. Tdjékoztatd rész

Az igazgatoésig valamint a feliigyelS bizottsig tagjai részére ezen tevékenységiikért az lzlet
évben nem kerilt jarandosag megillapitista.

A Tarsasag a vezetd tisztségviselGinek, az igazgatdsig és feliigyelS bizottsiginak tagjai részére
nem folyositott elGleget/kolesont, a nevitkben nem vallalt garancidkat. A Tarsasagnak korabbi
vezetd tisztségviselGivel, igazgatdsigi, feligyeld bizottsagi tagjaival szembeni nyugdijfizetési
kotelezettsége nincs.

Az Eves beszimolét alairs, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve és
lakdhelye (SzTv. 89.§ (4) d. pont)

Kadocsa Péter 1025 Budapest, Pusztaszeri it 29/C. 1.em. 3/a.
elnok-vezérigazgatd

Kocsis Balint 1121 Budapest, Lidérc u 18.

vezérigazgatd

A Tarsasag koteles beszimoldjit konyvvizsgaloval hitelesittetni.
A Tarsasig konyvvizsgaldja: Balazs Arpad, a PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kft.
munkatarsa.

Az éves beszamol6 konyvvizsgilatinak dija 2.560.000 forint + ifa volt 2014-ben.

Az éves besziamold konyvvizsgilatival megbizott cégnek a Tirsasig éves beszdmoldjanak
kényvvizsgilatin nilmenden 2014-ban tovabbi 700.000 forint + afa kerdlt kifizetésre az Aegon
Tempo Esernyéalap konyvvizsgalatival ésszefuggésben.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok, iranyitasaért, vezetéséért felelds személy
nyilvintartasban szereplé nyilvanos adatai:

Név: Kollar Tamas

Regisztracids szama: 190105

Anyja neve: Ladanyi Katalin

Szil. hely, idé: Budapest, 1978.01.06.

A kibocsatott részvények szama és azok névértéke részvénytipusonként csoportositva (SzTv. 91. §
b. pont)

A Tarsasag alaptokéje: 1.000.000 e Ft
Részvények: 500 darab 2 000 000 forint névértékl torzsrészvény

Tulajdonosi struktira:

Részveny | Szavazat
db arany %

ALEGON Magyarorszag 1091 Budapest, Ull51 t 1. 500 100,0

Altalanos Biztosité Zrt.

Tulajdonos neve Székhelye

A Tarsasag atlagos statisztikai létszama 33 £6.
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6. Uzleti ardnyszdmok 2014. december 31-ére vonatkozdan

6.1. Vagyoni helyzet vizsgdlata .
A vagyoni helyzet vizsgalata a métlegben kimutatott eszk6zok és forrisok egyes tételeinek
nagysagit, egymashoz meért viszonyat fejezi ki, értékelve az igy kialakitott mutatdszimok
valtozasat, ramutatva a vagyon, illetve tdkestruktira, az eszkozok és forrdsainak alakulisin
keresztll a gazdalkodas milyenségére, szinvonalira.

Mutatészam Képlet 2013.12.31 | 2014.12.31

Sajat téke /

Tékeerdsség Mérlegftdsszeg 42 14% 42.72%
Mérleg szerinti
eredmény / Sajat

Sajat téke névekedése | tbke 0,00% 7,31%

Sajat tdke és Jegyzett Sajat t6ke / Jegyzett

t8ke aranya tbke _ 178,66% 192,75%
Kételezettségek /

Idegen téke alakulasa Mérlegfétsszeg 48,24% 47.63%
Celtartalékok /

Céltartalékok aranya Merlegftétsszeg 4,25% 4,76%
Sajat toke /

Befektetések (Befektetett eszktzitk

fedezettsége + Ertékpapirok) 58,41% 63,11%
{Befektetett eszkdzok
+ Ertékpapirok) /

Befektetések aranya Mérlegfétsszeg 72,14% 67,69%
1 - Befektetések

Egyeb eszkdzok ardnya | aranya 27 86% 32,31%

A tokeerbsség azt mutatja, hogy a Tirsasig sajat tSkéje hogyan arinylik a teljes, az eszkézoket
fedez6 Gsszes rendelkezésre allé forrashoz. A Titsasig vagyoni helyzete javult az ¢l6z6 évhez
kepest, amely azzal magyarazhat, hogy a tirgyévben az addzott eredmény fedezetet nytjtott a
jovahagyott osztalékra, a fennmaradé tész pedig a sajat tSkében, mérlegszerinti eredményként
kerilt kimutatasra.
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6.2. Péngiigyi helyset vigsgilata

A pénzugyi helyzet elemzésére a likviditasi mutatok, az addssagallomanyra vonatkozd
mutatészamok, valamint a pénzeszkozok allomanyviltozasit részletesen bemutatd cash-flow
kimutatas alkalmazhatdk. A cash-flow kimutatist a 3. 5. melléklet tartalmasza.

Mutatdészam Képlet 2013.12.31 | 2014.12.31

Forgbdeszkézok /
Révid lejaratl

Likviditasi mutaté kételezettségek 132,72% | 127,58%
{(Kovetelések +
Pénzeszkdzok) /

Likvid eszkdzék aranya | Kételezettségek 53.77% 64,70%
Pénzeszkézdk /
Rovid lejaraty

Likviditasi gyorsrata kdtelezettségek 13,31% 17,88%
Sajat téke / (Hosszu

Sajat téke aranya az lejarata

adoéssagallomanyra kételezettségek +

vetitve Sajat tdke) 100,00% | 100,00%

A Tarsasag likviditasi mutatdja némiképp javult, likviditasi helyzete tovabbra is megfeleld.
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6.3. Jovedelmi helyget vigsgdlata

A Tarsasag jovedelmi helyzetét - tevékenyégébdl addéddan - az arbevétel-aranyos, valamint a
tokearinyos jovedelmezdségi mutatokkal lehet leginkabb kifejezni.

Mutatészam

| Képlet

| 2013.12.31 [ 2014.12.31

Arbevétel-aranyos jovedelmezdség

Arbevétel-aranyos Uzleti
eredmény

Uzemi (uzleti)
tevékenyeég
eredmeénye /
(Ertékesités nettd
arbevétele + Egyéb
bevételek)

47,08%

50.42%

Arbevétel-aranyos ad6zas
elbtti eredmény

Adbzas elbtti
eredmény / (Osszes
arbevétel + Osszes
bevétel)

41,43%

50,28%

Tékearanyos jovedelmezdseg

Uzemi (uzleti)
tevékenyeg
eredménye / Sajat
téke

98,43%

103,58%

Szokasos
vallalkozasi
eredmeny / Sajat
tbke

104,56%

113,31%

Adbzas elbtti
eredmény / Sajat
tdke

90,28%

109,72%

Addzott eredmény /
Sajat tbke

86,18%

100,69%

Mérleg szerinti
eredmény / Sajat
téke

0,00%

7.31%

Budapest, 2015. marcius 26.

Kocsis Balint
vezérigazgatd

Kadécsa Péter
elnck-vezérigazgatod
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1. sz. melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA
brutté értékek -

adatok cFt-ban

Megnevezés Nyitd egyenleg Novekedések | Csokkenések Zaro egyenleg
Vagyoni értékd jogok 94 186 20 0 94 206
Uzleti vagy cégériék 4396 984 0 0 4396 984
Szellemi termékek 145 207 16 456 0 161 663
Ingatlanok 73 246 926 0 74172
Egvéb berend.,
felszer. jarmuvek 175 207 5236 8 268 172 175
Beruhizisok 0 22 638 22 638 0
Osszesen 4 884 830 45 276 30 906 4 899 200

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYT ESZKOZOK MOZGASTABLA
- nettd érték és értékcsdkkenés -

adatok eFr-ban

Targyévben Csokkenésckkel kapesolatos
clszamelt felhalmozott értékestkkenés
Megnevezés Nyitd egyenleg | értékesdkkenés kiveretése Zard egyenleg | Zard nettd érrck

Vagyoni értékd jogok 76116 5 498 0 81 614 12 592
Uzles vagy cégérték 3190 493 0 0 3190 493 1206 491
Szellems termékek 96 640 18 855 0 115 495 46 168
Ingatlanok 72 267 1107 0 73374 798
Egycb berend,, felszer. jirmuvek 138 904 13 104 8 157 143 851 28 324
Osszesen: 3574 420 38 564 8 157 3 604 827 1294 374
27
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2014. évi tarsasagi ado levezetés

Adatok ezer forintban

2. sz. melléklet

5

FHAP ad6zas eltti eredmény 2014, éves = 2114819
PR DT et
) Adoalap korrekciok (+-) l -10 704
F Adoalap o ‘ 2104 115
‘Adofizetési kitelezettség (10%,19%) 354 782
Figyelembe vehetd sporttdmogatdis 2014, évre 180 820
Fennmarado aditeher 173 962
" Adozaselonti | Adozts cloui | A0S clo
b eredményt noveld ercdményt Xorol ; ths
i *) csokkents (-) | BYRKOTOL A
(ti-)
Céltartalék [ 64 308 -29 630 34678
Ertékesokkenés és eszkozdk kivezetési éréke . 38674 -42 375 -3 701
| Fejlesziési tartalék e - -40 000 -40 000
| Kapott osztalék {leanyvéllalatival egyatt) # - T -13 478 -13 478
 Elimert piacon kotott ugylet alapjan éwénycs!thetd adoalap csokk 0
| Kovetelésre elszamolt értékvesziés*/ériékvesztés visszalrds - - i 0
Elengedett kovetelés (kapesolt vall. részére elengedett) SR X _ ]
Addell, dnell, hatdsa (kordbbi évekre) e [ 18 I8
Nem a vall. érdekében felmerlt koltség (kieg. sporttamogatas) '~ " "4 11 849 11 849
Birsdgok 0]
§ Kdzhaszni szervezet thmogalésa A -70 -70
 Kapesolt vallalkozdsok ktzoui szokésos piaci 4r 0
- Alapkutatés, alkalmazont kutatds vagy K+F kozvetlen kollsége o 0
OSSZESEN ‘ 114 849 -125 553 -10 704
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Rendkiwili bevételek és raforditasok hatdsa a tarsasagl adora:
adatok ezer
forintban
. e Hatasa a Hatasa a
Konyg rtsézkermtl tarsasagi fizetendd
addalapra adoéra

Térités nélk.atadas
értéke 550 -620 -118
Munkaltatdi
Onk.nypt.adomény 1682 -1682 -320
Sporttdmogatds 83 151 -83 151 -15 799
Beolvadas miatti
részesedés
kivezetése 35 000 -35 000 -6 650
Csdkkentd hatas 120 383 -120 453 -22 887
Beolvadds miatt
kivezetett részesedés
ellenértéke

50 185 50 185 9 535
Egyéb rendkivili
bevételek 1047 1047 199
Noveld hatas: 51 232 51 232 9734
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2014. évi Cash-flow kimutatds

3. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Megnevezés 2013 2014
| | Addzas elbtti eredmény 1 602 484 2101 342
2 | Elszamolt amortizacid 32022 38 564
3 | Elszamolt értékvesziés €s visszairas 0 0
4 | Céltartalék képzés és felhasznilds kiilonbizete -51 983 34677
5 | Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye 136 -109 182
6 | Szallitdi kotelezettség valtozasa -13 844 -14 030
7 | Egyéb rovid €s hosszil lejarati kotelezettség 7391 117 950
valtozédsa
8 | Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 19 105 -7 113
9 | VevOkovetelés véltozasa 776 099 -180 213
10 | Forgdeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkdz -609 502 264 798
“| nélkiil) vattozasa ’
11 | Aktiv idébeli elhataroldsok valtozdsa -4 052 13 698
12 | Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) -73 186 -173 962
13 | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -1 8000600 ( -1 800000
I. Szokdsos tevékenységhdl szirmazé pénzeszkiizvaltozas -115 330 286 529
14 | Befektetett eszktzok beszerzése -28 748 -428 207
15 | Beolvadas miatti targyi eszkz novekedés -29 547 0
16 | Befektetett eszkizok eladdsa 1125 239 882
17 | Kapott osztalék, részesedés 10 404 13 478
18 Beolvadds miatti eredménytartalék-valtozas 47 087 0
19 | Beolvadés miatti részesedések kivezetése 350 000 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szdrmazd 350 321 -174 847
énzeszkozvaltozads
20 | Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele 0 0
21 | Katvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
kibocsatasanak bevétele
22 | Hitel és kdlesdn felvétele 0 0
23 | Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok és elhelyezett 507 371
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltdsa
24 | Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
25 | Részvénybevonas, tbkekivonas (tékeleszallitas) 0 0
26 | K&tvény €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
visszafizetése
27 | Hitel és koleson tirlesztése, visszafizetése 0 0
28 | Hosszu lejaratra nyujtott kolesondk és elhelyezett 0 0
bankbetétek _
29 | Véglegesen atadott pénzeszkdz 0 0
30 | Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszn 0 0
lejarata kitelezettségek valtozasa
111. Pénziigyi miiveletekbdl szadrmazé pénzeszkdzvaltozas 507 371
IV. Pénzeszkdzbk valtozasa (+/-1, +/-11, +/-111. sorok) 235 498 112 053
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Globalis gazdasagi kdrnyezet

A befektetési h’angulat romlasaval kezdédétr az idei év: a kockidzatos eszkozok piacan
kibontakozé elad6i hullimmal parhuzamosan élénk vételi érdeklédés bontakozott ki a
biztonsdgos eszkozok piacan. Az eladéi hullim kialakulisa a feltdrekvd piacokrdl érkezd
negativ hireknek volt koszonhets. Miutin aggasztd kinai névekedési adatok lattak napvilagot és
az ukrin-orosz geopolitikai fesziiltség is tovabb eszkallodott, komoly nyomas nehezedett a
feltorekvé devizdkra. Mindez egyes kézpont bankokat arra kényszeritett (leginkibb a magas
folyofizetési mérleg hiannyal rendelkezé orszdgokban), hogy - a fizetdeszkodzok stabilizilisa
érdekében - jelentGsen szigoritsik jegybanki politikdjukat. Ekozben a feltorekvd piaci alapok
folyamatos kiaramlassal szembestltek, a kidaramlas titeme azonban mérséklddott. A fesziiltségek
enyhilésével végiil a negyedév utolsé hete fordulatot hozott és er8sodést lithattunk a
feltorekvd piacokon is. Ezzel pirhuzamosan a fejlett piacokon enyhe korrekeié bontakozott ki.
A rendkiviili idGjaras ranyomta bélyegét az amerikai realgazdasagi adatokra, amelyek igy
jelentGsen elmaradtak a varakozasoktél. Az USA kilatdsaival kapesolatos aggodalmakat tovabb
tetézte Janet Yellen, az Gj amerikai jegybankelntk, aki beszédében elSszor a kamatpalya
koribban vartnal hamarabb emelkedésére utalt, ennek megfeleléen a piaci fokusz leginkibb az
amerikal hozamgorbe révid végére Gsszpontosult, mig a hosszabb hozamok stabilnak
bizonyultak.

2014-es év misodik negyedévét déntSen hirom fontos esemény hatarozta meg: az ukrin
vilsdg, az eurdzdna romlé infliciés kilitisai és az Amerikai Egyesiilt Allamokban az elsd,
gyenge negyedévet kévetd javuld gazdasdgi varakozasok. Az ukran valsigban bekovetkezett
fordulatok, a helyzet eszkaldléddsanak eshetSsége és az Eurdpai Unid, valamint az Egyesiilt
Allamok é4ltal bevezetett és tovabbi belebegtetett gazdasagi szankciok aggodalommal toltétték
el a befektetGket. Szerencsére egy révid periéduson kiviil a piaci reakcid viszonylag mérsékelt
maradt, habdr az amerikai tGkepiacok ennek hatdsira felilteljesitetették az eutdpai piacokat. A
dezinfliciés kérnyezet hatdsira az BEurdpai Kézpond Bank tovibbi monetiris politikai
konnyitést jelentett be, amelynek keretében elinditotta a célzott hosszu tivi refinanszirozasi
hitelprogramjat (ILTRO) és mérsékelte az irinyado kamat mértékét is. Ennek hatdsira az
eurdpal befektetdi hangulat hatalmasat javult, a német kdtvényhozamok kézel keriiltek az el6z6
évi alacsony szintjilkhéz, az amerikai és német hozamok koézott felir pedig évtizedek 6ta nem
latott nagysigra emelkedett. Az amerikai jegybank a gyenge, elsé negyedéves gazdasigi
teljesitmény utini javuldssal 6sszhangban csokkentette a mennyiségi lazitas havi mértékér. A
kedvezd munkaerd-piact fejlemények ellenére azonban Janet Yellen — a Fed (j elndke —

kitartott a laza monetaris politika mellett, ezzel enyhitve azokat a virakozisokat, amelyek

szerint a jegybanki kamatnormalizalds a vartnal korabban kovetkezik majd be. Az amerikai
hosszi hozamok igy tovabbra is stabilan alacsonyan maradtak, amely az egész viligon
timogatéan hatott a kétvényekre. A piaci volatlitis — féleg a béséges likviditisnak
koszonhetden - tovabbra is alacsony maradt, ami kedvezd kémyezetet biztositott a kockazatos
eszkozoknek. Mind a feltorekvd, mind a fejlett piaci részvényindexek pozitiv hozamokat értek
el.

Juliusban a részvénypiaci rali ereje elillant, majd a hénap masodik felében szimos
részvényindex lefordult az addig elért esticsardl. Ukrajna ismételten a figyelem kdzéppontjiba
keriilt, mivel a malaj reptlégép-katasztrdfa hatdsara a krizis Gjabb lenduletet vett. Az Egyesiilt
Allimok és az Eurépai Unid ujabb szankcidkkal sijtotta az orosz gazdasagot, amellyel
kulcsfontossagli szektorokra és cégekre tudtak érdemi hatist gyakorolni. A jaliusi amerikai
makro adatok mérsékeltek maradtak, mikézben a Fed a varakozdsokkal Gsszhangban tovabb
csdkkentette a mennyiségi lazitasi programjat. A becslésekhez viszonyitva az amerikai jelentési
szezon relative epészséges képet festett, mig az eurdpal cégek alulteljesitették a bevétellel
kapcsolatos varakozasokat. Mindez tovibb timogatta az amerikai indexek feliilteljesitését az
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eurdpai részvényekhez viszonyitva, amelyeknek az orosz szankctok negativ hatasat is viselniik

kell.

A részvénypiacok hullimzé hénapot zartak augusztusban: a héonap elején meredek zuhanist
lathattunk, amit egy szolid kotrekcid kovetett. A hirek ebben a hénapban is az orosz-ukran
konfliktus elmérgesedésérdl szoltak. Az eurdpal piacokat erSsen sujtottak a lasst novekedést
kilitisokkal kapcsolatos félelmek, amit a szankcidkkal kapcsolatos aggodalmak és a gyenge
villalati eredmények csak tovabb fokoztak. Az amerikai részvénypiacok ellenalléak maradtak:
az S&P 500 felilteljesitette a német DAX-ot a szolid makro adatok és lényegesen jobb vallalati
eredmények nyoman. A kinai részvények is relative erések maradtak az eladasi hullam
kozepette, amely foként a historikusan is vonzéd értekeltségnek tudhatdo be. Az eurd
leértékelddése tovabb folytatodott az amerikai dollarral szemben, mikézben a nemesfémek
arfolyama dollirban szdmolva esett. Tekintet nélkiil az Irakban zajlo fegyveres konfliktusra, a
kéolaj ara az Eurdpa szerte lasst névekedési aggodalmak miatt tartdsan nyomas ala keriilt.

Szeptemberben mind a fejlett, mind pedig a feltérekvé piacokon nét a volatilitas, ahogy a
gyengébb gazdasagi adatoknak kdszonhetSen elromlott a befektetdi hangulat. Az alkalmazott
monetaris- és gazdasagpolitika egyre inkibb eltéré az eurézénaban és az Egyesilt Allamokban,
amelynek hatasai egyre tisztabban kivehetéek. A Fed dontéshozdmak véleménye szigorodott az
alapkamat jovébeli palyajat illetden, amely eladasi hullamot valtott ki a hénap elsé felében.
Ekoézben az Eurdpai Kozpont Bank arra késziilt a névekvo deflicios veszély tikrében, hogy
eszkOzvasirlas 0tjin Ojra novelni kezdje mérlegfoosszegét. Az EURUSD  arfolyamaban
agressziv mozgas szemtanii lehettiink, miutin a dollar erésddése meghatarozéva vilt a
devizapiacokon. A gyenge eurdzonas és kinai beszerzési menedzser indexek (BMI) tovabb
rontottak a befektetSi hangulatot, mikézben az arupiacokon komoly esés kovetkezett be az
etds dollar és a lassuld feltorekvéd piaci névekedés hatasara. A feltdrekvd piaci részvények
kiilsnésen sokat estek, miutin a romlé gazdasigi kiltisok olyan politikai kockdzatokkal
tarsultak, mint a hong kong-1 tintetés vagy a brazil vilasztisok.

Az utolso negyedév jelentSs volatilitast hozott magaval. A gyenge kinai és EU-s adatok tovabb
fatotték a globalis gazdasagi lassulas koriili félelmeket, ami oktoberben hirtelen korrekcidhoz
vezetett. A hangulat gyorsan megfordult, miutin a romld noévekedési kilatasoknak
koszonhetGen felerdsodtek a jegybanki gazdasagélénkitéssel kapcesolatos virakozasok., Ezt
tovabb fiitdtte a japan jegybank nem vart mennyiségi lazitasa, amellyel a gyengélkedd
gazdasagat kivanja felporgetni.

Az Egyesiil Allamok gazdasaga tovabbra is kivald teljesitményt nywjtva a vilig névekedésének
egyik hazoereje, azonban a QE végére érve a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok és a
korabban emlitett félelmek kismértékG korrekcidhoz vezettek. Mindezek ellenére az erds dollar
tovabbra is nyomast gyakorol az arupiacokra, valamint a fejlédé piaci devizakra is.

Az olajarak Osszeomlisa fontos mozgatérugdja volt a piacoknak. Jelentds negativ hatast fejt ki
a fejlédd orszagok részvényeire és devizdjara, azonban az alacsony energiaarak legnagyobb
vesztese egyértelmien Oroszorszag. A rubel gyors leértékelddése teljesen elterelte 2 figyelmet
az ukrajnai konfliktusrél, komoly panikhoz vezetett a tékepiacokon, fdleg az események
tovagytrizésének kockazata miatt. Az Gsszeomlist csak az orosz jegybank dltal elkoltott dollar
millidrdok akadalyoztik meg, de emellett is hatalmas kihivasnak néz elébe az orosz gazdasig, ha
az olajarak ilyen nyomott szinteken ragadnak.

Az olajarak ilyen irdnyd valtozasa jelentds dezinflicibhoz is vezet, emellett pedig a fogyasztast
emelheti. A még alacsonyabb inflicié kévetkezményei egyértelmiiek: az Egyesiilt Allamok nem
fogja elkapkodni a kamatemelést, valamint tovabbi okokat ad egy esetleges eurdpai QE-ra,
féleg mivel az eurdzéna infliciés mutatdi mar igy 1s 0% kozeliek. Ilyen koriilmények kézott
nem meglep6, hogy a fejlett orszagok kétvényhozamai cskkentek a Fed kamatemelésével
kapcsolatos varakozasok ellenére, ez pedig jotékony hatassal volt mas kétvénypiacokra is.
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Magyarorszagi helyzet

Az év elején a legfrissebb redlgazdasigi adatok mar javulé makrogazdasagi képet festettek
Magyarorszagrol: az tizleti bizalmi indexek a pozitiv tartomanyban maradtak a negyedév sorin,
a 2013 negyedik negyedéves novekedési adat pedig felilmilta az elemzéi virakozdsokat (2,7%
az el6z6 év azonos idGszakihoz képest a vart 2,5%-kal szemben).

Az infliciés adatok tovdbbra is nagyon alacsony aremelkedési iitemrdl szamoltak be.
Februirban 0,1% volt az aremelkedés titeme az el6zG év azonos id3szakihoz képest, amely
jelentbsen elmaradt az elemzdi konszenzustdl (0,4%). A maginfliciés adatok azonban még
ekkor 1s a jegybanki cél kornyékén alakultak (3%), mig az MNB legfrissebb infliciés riportja
2015-re mar azt prognosztizalta, hogy a fogyaszt6i arindex elérheti a célt. Ennek kovetkeztében
egyre tobb befektetd aggddni kezdett a realkamat jelentSs csokkenése miatt, ami Gvatossigra
imnt.

Annak ellenére, hogy a rekordmagas kereskedelmi mérleg tébblet erds taimaszt jelent a magyar
fizetdeszkoznek, mégis januarban a forint kdzel 6%-kal értékelédéet le a feltbrekvd piacokon
kibontakozé  eladasi hullim  kovetkeztében. Ezt kévetSen az Orosz-Ukrin konfliktus
enyhiilésének és a torok lira stabilizalodisinak hatasira javult 2 hangulat a negyedév hatralévé
részében, igy a forint is erGsodni tudott.

A hazai gazdasigi aktivitds a masodik negyedévben is erSs tmaradt: mind az ipari termelés, mind
a kiskereskedelmi adatok kedvez&en alakultak, habér a beszerzési menedzser index a negyedév
végéhez kozeledve a dinamika lassulasit jelezte.

Az elsé negyedéves GDP éves alapon 3,5%-kal jelentGsen magasabb lett, mint a vart 2,7%,
mindezt dontden a kormanyzati fogyasztis és befektetés hajtotta, de a nagy autdgyirtd
kapacitasok kiépulése is kedvezden hatott. Osszességében az ez évi kilitisok javultak, habar az
egyszerl tételek befolyassal lehetnek a kovetkezs évi adatokra.

Az inflaciés mutatdk alacsony szintje szinte folyamatosan meglepetést okozott, még a nyomott
elemz6i virakozasoknal is alacsonyabbak lettek a tényadatok. A kedvezd kilfoldi komyezettel
egylitt ez tovabbi kamatcsSkkentéseket tett lehetévé. Az MNB () inflacids jelentése a 2014-
2015-0s iddszakra egy még alacsonyabb inflicidés palyat jelzett elGre, ami tovabbi érveket
szolgiltatott a monetaris politika lazitdsanak folytatisara. Egy masik fontos gazdasdgi mutatd, a
munkanélkiliségi rata is tovibb csokkent, éves alapon mintegy 2,5%-kal. Ez részben a
megindulé novekedési lendilletnek kdszénhetd, de a korméanyzati kézmunkaprogram is segit
felszivni a munkanélkiilicket és a metodika véltozasa is komoly szerepet jatszott. Mindezek
alapjan is Ggy tGnik, hogy az orszag elérte a lemindsitési ciklus ahat. Habar kedvezd elmozdulis
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nem tortént az elsé negyedév alatt, az S&P visszavonta a negativ kilatast és stabil értékelést
helyezett kilatasba, mikozben a Fitch megerdsitette a BB+ kilatasat.

Mindekozben a Fidesz kétharmados tobbséggel megnyerte az dprilisi  orszaggyulési
valasztasokat, amely a konszenzusnak megfeleléen alakult, igy nem kovette jelentésebb piaci
reakcio az eredmeényeket. A legvaldszinlibb forgatokonyv szerint névekedést timogatod
politikara, kicsivel jobb kiszamithatosagra, de szigora fiskalis fegyelemre és a kiilsé addssag
csOkkentésére lehetett szamitani.

A misodik negyedéves GDP novekedés 3,9% volt év/év viszonylatban, amely a legmagasabb
az elmult 8 év soran és felilmulta a 3,1%-o0s elemzdi varakozasokat 1s. A félév végére a GDP
aranyos allamaddssag 85,1%-ra, 4 éves csucspontra emelkedett. Az FEurdpai Bizottsag kilatasba
helyezte, hogy 2015 tavaszan a tilzottdeficit-eljaras ujrakezdSdhet, de a magyar korminy
sziklaszilardan ragaszkodott hozza, hogy az év végi aranyszamban csOkkeneés figyelheté majd
meg az el6zb év végi szinthez képest.

A harmadik negyedévben Magyarorszigon tovabbra is fokozédott a gazdasagl aktivitas,
mikozben az inflicid egyes vélekedések szerint elérte a mélypontjat. A makrogazdasagi
kilitaisok hosszd tivon is a tartésan laza monetaris politika irdnyaba mutattak. Az MNB
jaliusban egy - a vartnil nagyobb - 20 bazispontos vagassal fejezte be a kamatcsdkkentési
ciklusat, igy végiil az alapkamat 2,1%-on érte el a mélypontjat.

A fiskalis fegyelemnek és a meglepGen 16 névekedési adatoknak készonhetden néhany piaci
szerepld arra szamitott, hogy a hitelmingsité cégek mar idén léphetnek, azonban szeptember
kozepén az S&P tovabbra is fenntartotta Magyarorszag szamara a BB besorolast, a kilatasok
pedig stabilak maradtak. A devizahiteles adosok megmentése jabb lendiiletet vett. Ez egyben
jelentésen csékkentette a magyar bankrendszer tokéjét.

A gazdasagi aktivitas élénk maradt az utolsé negyedévben is, a figyelem azonban 4j teriiletekre
helyezédott at. A legfébb folyamat az erds dezinflacié volt, ami tovabbi jegybanki alapkamat
csokkentéseknek adhat teret. Az Gjabb kamatcesékkentési ciklus elinditasa mellett sz6l az EKB-
t6l vart QE, aminek ketetében illamkotvény vasatlasra is szamit a piac. Hzalatt az EURHUF
arfolyama éves szinten is gyengén zart annak ellenére, hogy a GDP aranyos allamadodssag
szépitése végett mindenki az arfolyam erdsitésére szamitott. Valdszindleg a vartnal jobb
novekedés, valamint a koltségvetés kedvezd alakulasa miatt volt elfogadhaté egy gyengébb
devizaarfolyam. '

A hatésagok még az év vége elott kijelolték a devizahitelek forintositasanak legfébb pontjait, az
erre forditandd eurd-osszeget a bankok rendelkezésére bocsatotta a magyar jegybank, ezzel
elkeriilve, hogy nagy nyomas nehezedjen a magyar fizetGeszkozre. Az atvaltas 309 EURHUF
arfolyamon fog megtorténni az eurd alapQ hitelek esetében. A februari forintositisig nagy
eséllyel ez jelenthet egy alsé korlitot a forint arfolyamanak. Ezaltal a monetirs politika
mozgatérugol ismét aszimmetrikusak lettek: egy gyengébb forint kevésbé lesz fijdalmas, mint a
magasabb alapkamat, utébbi ugyanis jelentSsen novelné a Novekedési Hitelprogram tetheit. Az
év sorin a korminyzat felvasarolt két bankot (MKB Bank, Budapest Bank), aminek
készonhetden a bankrendszer tébb mint 50%-a hazai kézbe keriilt. Remélhetdleg ez, valamint
a deviza hitelek atvaltisa normalizalja a bankok és a kormanyzat helyzetét, ami eléfeltétele lehet
Magyarorszag javuld adéssagbesorolasanak.
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A Tarsasag fobb jellemzdi

Az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovibbiakban Alapkezels, Tarsasag) az Aegon
Asset Management tagjaként, az Aegon Magyarorszig csoport lednyvillalata, Magyarorszag
meghatirozé alapkezelSje, aki a hazai piacon til a kdzép-kelet-europai régioban is jelen van.

Az Aegon Asset Management az dltala kezelt mintegy 224 milliard EUR vagyonnal, kiemelked$ szakmai
hitteret €s timogatist nyijt az Alapkezeld szdmira, mely mind vagyonkezeldi szemléletben és
szabalyozottsagban, mind a mindennapok soran (pl. elemzésekkel) segiti céglink munkajac és sikerét.

Tarsasagunk, t6bb mint 16 éves tapasztalattal a cégesoport kbzép-kelet-eurdpai régids vagyonkezelési
kozpontja. A région belill, igy magyar, lengyel, cseh, szlovik, roman és torok vagyont kezel kdzvetett
modon mintegy 5,2 milliard eurd értékben, melybdl 600 milliard forint all kézvetlen kezelése alatt.
B

Az Aegon Alapkezel szolgiltatisai kozé tartozik a befekretési alapkezelés, portfélidkezelés, befektetési
tanicsadas, 2013-t6l pedig mindez kiegészilt kollektiv befektetési . papirok letétkezelésével és
forgalmazasival. A Tirsasig szolgiltatisai intézményi és lakossdgi ligyfelek szimara egyarint elérhetSek.
Az Alapkezeld ugyfelei kozott nyugdijpénztarak, biztositd intézetek és egyéb intézményi befektetSk
talilhatok, mig a lakossagi piacon az dltala kezelt Aegon Befektetési Alapokon és biztositol, banki és
egyeb forgalmazdkon keresztiil van jelen.

A Tarsasdg alral jelenleg kezelt befektetési alapok szdma: 20 azzal, hogy az AEGON Eserny&alap 10
darab részalappal rendelkezik.

Az AEGON befektetési alapok vezeté forgalmazdja 2008. oktdber 1-t8l 2013. jalius 31-ig az AEGON
Magyarorszig Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. volt, mely 100%-ban az AEGON Alapkezeld
tulajdoniban 4llt, azonban tavaly beolvadt az Alapkezelbe. Ezt kévetden az Aegon Alapkezels végzi a
befektetési alapok vezetd forgalmazisi tevékenységét. A befektetési alapok forgalmazasaban részt vesz
tovibba a Concorde Ertékpapir Zrt., Citibank Zst., az Unicredit Bank Zrt., CIB Zrt., a Raiffeisen Bank
Zrt, az Erste Bank Zrt, a Magyar Takarekszovetkezetl Bank Zrt., az Equﬂor Befektetes1 Zrt, a Codex
Ertéktdr és Ertékpapir Zrt., és az OTP Bank Zrt.

Az alapok befektetési jegyeinek egy jelentds részét az AEGON Csoport kiilénbdzd tagvallalatai
birtokoljik, javarészt a unit-linked eszkdzalapokban meglévé befektetésként.
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A tevékenyégi kGrben, miikédésben tervezett valtozasok 2015-ben

A Tirsasdg tevékenységi korében, mikodésében nem tervez jelentds valtoztatasokat 2015-re.

-

A mérleg fordulonapja utin bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyisu esemény nem tértént.

Egyéb

A Tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket.

Kutatast és kisérlet1 fejlesztést a Tarsasag nem folytat.

A Tarsasagnak tevékenységébdl adoddan kornyezetvédelmi és  veszélyes hulladékkal
kapcsolatos kotelezettsége nincs, llyen célbdl céltartalékot nem képzett.

A Tirsasig Kockazatkezelési szabalyzatiban hatirozza meg a kockazatainak (piaci/hitel,
likviditasi és mikodési) folyamatos figyelemmel kisérésére, barmikor elvégezhetd mérésére,
ellenérzésére és kezelésére vonatkozd részletes szabalyokat, elveket, wvalamint a
partnerkockazatok és a t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kockazatanak figyelembe vételére
vonatkozo szabalyokat.

Budapest, 2015. marcius 26.
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Kocsis Balint Ka.(focsa Péter
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