VIG?Y

ALAPKEZELSGO
MAGYARORSZAG

VIG FELTOREKVO PIACI ESG
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

KEZELESI SZABALYZATA

ALAPKEZELO
VIG BEFEKTETESI ALAPKEZELO MAGYARORSZAG ZRT.
(1091 BUDAPEST, ULLOI UT 1.)

LETETKEZELO
UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT.
(1054 BUDAPEST, SZABADSAG TER 5-6.)

HATALYOS:

2024. APRILIS 23.



TARTALOM

FOGALMAK ..o b bR b b e bbb e e bbb b 2
I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformacioki...........coovvveriiiiiiiiiee e 6
II. A befektetési jegyre vonatkozd informaciok (SOTozatonkeént) ...........ccocveieeieeieiiiiniieiee e 10
II1. A befektetési alap befektetési politikdja €5 CELJAT.......cviviieriiiiei i 12
IV, A KOCKAZALOK ...t 25
V. AZ €SZKOZOK ETtEKEIESE ... eeuviiiiieiitiiiee ittt r e r e nr e nre e 30
VI. A hozammal kapcsolatos INfOTMACIOK .........oviviiiiiiiiiiiie e s 35

VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és teljesitésének

DIZEOSTEASA ...ttt s 35
VIIL Dijak €8 KOISEZEK.......viriuiiiiiiiiiiiiiie i 35
IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa..........ccovviveriiiiiiiieiisee s 41
X. A befektetési alapra vonatkozd tovabbi iNfOrmMACIO ........c.eevieiiiiiiiiiiieee e 46
XI. Kézremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok ...........coveviiiiiiininic e 51
Lo MEIIEKLEL ... s 1
B 1115 1 11 4 ] OSSP PPRP 9



AEKBV

AEKBV-alapkezeld

AEKBV-irényelV

Alap

Alapdeviza

Alapkezelé
AKK
Befektetési alap

Befektetési jegy

Befekteto

Cél-orszag

Céldeviza

Dematerializalt
értékpapir

ESG
(environmental,
social,
governance)

FOGALMAK

atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok

rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel$ befektetési
alapkezeld

az atruhazhato értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasokrol szo1d
2009/65/EK iranyelv

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

HUF, azaz magyar forint. Az a devizanem, amelyben az Alap az eszkozeit
nyilvantartja. Az Alap az eszkdzeinek egy részét az alapdevizajatol eltérd devizaban
kibocsatott értékpapirokba is fektetheti.

a VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

az Allamadossag Kezel Kozpont Zartkoriien Miitkodd Részvénytarsasag
a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma

a Kbftv-ben meghatarozott modon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsatd
altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabalyzatdban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztosito,
atruhazhato értékpapir

a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

olyan orszag, amelynek tokepiacan valamely Alap befektet, vagy stratégiailag
befektetni szandékozik

USD, azaz amerikai dollar. Az a devizanem, amely megegyezik a referenciaindex
elszamolasi devizajaval (USD).

A Tpt-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uton 1étrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatod
moddon tartalmazé adatosszesség

az ESG jelzo6 alatt a jelen dokumentum vonatkozasaban az Alapkezel$ a kdrnyezeti,
tarsadalmi és helyes vallalatiranyitasi szempontok figyelembevételét érti, ami
ekvivalens az SFDR Rendelet (EU 2019/2088) 2. cikk 24. pontjaban foglalt
»~fenntarthatosagi tényezok”™ fogalmaval



ESG mutaté (ESG a kibocsato (vallalat vagy orszag) mitkodésére jellemzd kornyezeti, tarsadalmi és

score)

EU

Elszamolasi
gyakorisag

EGT-allam

Feliigyelet
FIFO elv
Forgalmazasi nap

Forgalmazé

Forgalmazasi
helyek

G20

Kbftv.

Kezelési Szabalyzat

Konyvvizsgalo

Kovetési hiba

Kozzétételi helyek

Letétkezelo

helyes vallalatiranyitdsi szempontokra mért hatdsokat méré mutatdé. Az ESG mutaté
mentén mérjiik a kibocsatokat, azok instrumentumait, befektetési alapokat valamint
referenciaindexet egyarant, ezaltal 6sszehasonlithatova tessziik azokat. Az Alapkezeld
sajat bels6 ESG mutatéra vonatkozd modszertana kiilsé ESG adatszolgaltatokra is
tdmaszkodik.

Eurépai Unid

az a gyakorisdg, amely id6kozonként a felhalmozott sikerdij, ha van ilyen, az

Alapkezel6 részére elszamolasra kertil és kifizethet6vé valik;

az Eurdpai Uni6 tagallama és az Eurdpai Gazdasagi Térségrol szol6 megallapodéasban
részes mas allam

Magyar Nemzeti Bank (korabban: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete)
adott értékpapirbol a portfolidban 1€vo elsé beszerzés keriil elsoként értékesitésre
minden olyan munkanap, amely napra az Alapkezel6 kiszamitja a nettd eszkozértéket

Az Alapkezeld, valamint a Befektetési jegyek forgalmazdsaban kézremitikodo tovabbi
forgalmazok. A forgalmazok aktualis listaja a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban
talalhato.

A Forgalmazdé altal az Alap Befektetési jegyeinek értékesitésére kijelolt helyek. A
Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 az Alapkezel6 honlapjan: https://www.vigam.hu/

A G20 a vilag 19 legnagyobb gazdasagat és az Eurdpai Uniot tomoritd szervezet.

2014. évi X VL. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasarol

az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazo, a Kbftv. szerint elkészitett
szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektetok kozotti altalanos szerzodési
feltételeket tartalmazza

KPMG Hungéria Kft.

Egy befektetési alap és annak referenciaindexe arfolyamvaltozasanak eltérését tiikkrdzo
altalanosan elfogadott mutatoszam, amely eltérést az arfolyamokbol szamolt
hozamkiilonbségek szorasan keresztiil ragadja meg. Minél kisebb a kdvetési hiba, annal
pontosabban koveti a referenciaindexet a befektetési alap.

a https://www.vigam.hu/ és a https://kozzetetelek.mnb.hu/ honlap

UniCredit Bank Hungary Zrt.


https://www.vigam.hu/
https://www.vigam.hu/
https://www.kozzetetelek.hu/
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Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi megbizas

Magyar Nemzeti Bank

crer

szarmazd koveteléseket is - értéke, csOkkentve a portfolidt terheld Osszes

kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Gazdasagi Egytittmikodési és Fejlesztési Szervezet
2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol
a befektetési alap kijeldlt referenciahozamhoz képest elért relativ teljesitménye.

sikerdij-modell, amely szerint a sikerdij csak a referencia index feliilteljesitése esetén
szamithato fel

elére meghatdrozott mutatd, amelynek segitségével mérhetd az alap relativ
teljesitménye

a befektetési alap sajat tokéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikodése soran a sajat toke a befektetési alap
Osszesitett nettd eszkozértékével azonos

Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkoto, egyazon sorozaton beliil
azonos névértékii és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A
Kezelési Szabalyzat, illetve a Tajékoztatd részletesen meghatarozza, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdikben térnek el egymastol.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019.
november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020.
junius 18.) a fenntarthatdo befektetések elomozditasat célzd keret 1étrehozasarol,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol

a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz a Kbftv. szerint elkészitett
dokumentum

az ligyletkotésre vonatkozo megbizas leadasanak napja

Tobbletteljesitmény a portfolio nettd teljesitménye és a referencia index teljesitménye kdzotti kiilonbség.

Tpt.

a tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény



Ugyfélszamla az lgyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarolag a befektetési szolgaltatas,
arutdzsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapul6 fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizdsok lebonyolitasara szolgal.



I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

angol név: VIG Emerging Market ESG Equity Investment Fund
cseh név: VIG Akciovy ESG Fond Rozvijejicich Se Trhii

1.2. A befektetési alap rovid neve
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1091, Budapest, Ull6i ut 1.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartasba vételének datuma: 2007. majus 11.
Az Alap lajstromszama: 1111-221.

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazo neve
VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

tovabbi forgalmazok:

CIB Bank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Conseq Investment Management, a. s.
Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Group Bank AG

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befekteték kore (szakmai vagy
lakossagi)

A befektetési alap nyilvanos.

A lehetséges befektetok kore: szakmai és lakossagi egyarant.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
A befektetési alap nyiltvégi.



1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén a

futamido lejaratanak feltiintetése
A befektetési alap hatarozatlan futamidejii.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjin

harmonizalt alap
A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes

sorozatok milyen jellemzdokben térnek el egymastol
Az Alapnak 10 sorozata van.

Sorozat

Eltérés

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (A
sorozat, HUF)

alapkezelési dij mértéke, forgalmazok kore

VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (B
sorozat, EUR)

devizanem, alapkezelési dij mértéke,
forgalmazok kore

VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (El
sorozat, EUR)

devizanem, alapkezelési dij mértéke,
forgalmazok kore

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (I
sorozat, HUF)

forgalmazok kore, alapkezelési dij mértéke

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (R
sorozat, HUF)

alapkezelési dij mértéke, forgalmazok kore,
biinteto jutalék mentes

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (P
sorozat, PLN)

devizanem, alapkezelési dij mértéke,
forgalmazok kore

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (PI
sorozat, PLN)

devizanem, , alapkezelési dij mértéke
forgalmazok kore

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (C
sorozat, CZK)

devizanem, alapkezelési dij mértéke,
devizafedezett sorozat, forgalmazok kore

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (U
sorozat, USD)

devizanem, alapkezelsi dij mértéke,
forgalmazok kore

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (Ul
sorozat, USD)

devizanem, alapkezelési dij mértéke,
forgalmazok kore

1.13. A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

A befektetési alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont megjelolése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok
A forgalmazok kore:

Az Alapkezel6 az Alap minden Befektetési Jegy sorozatat forgalmazza. Az Alap Befektetési jegy sorozatait
a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt tovabbi forgalmazok az Alapkezeldvel kotott forgalmazasi
szerz6désiik keretein beliil, sajat Uzletszabalyzatuk szerint forgalmazhatjak.

A forgalmazok sajat Uzletszabalyzatukban hatérozzak meg az Alap forgalmazasanak kondiciéit, de ezen
kondiciok nem allhatnak ellentétben jelen kezelési szabalyzatban foglaltakkal.



Kiilfoldi forgalmazas:
Az Alap Befektetési jegy sorozatai az Alap passzportalasat kovetéen kiilfoldon is elérhetévé valnak. A
kiilfoldi forgalmazasra vonatkozd specialis feltételeket jelen Kezelési szabalyzat a megfelelé pontokban
kiemelve tartalmazza.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

Torvények

2014. évi XVL torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

2008. évi XLVIL torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatasokrol,
valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol

2017. évi LI torvény a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerzodésekrol
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrol

Kormanyrendeletek

78/2014. (II1. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

79/2014. (I1I. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozo szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol

82/2010. (III. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és
kozzétételérol

153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénziigyi szektorban érvényesiild fogyasztovédelem
hatékonysaganak noveléséhez sziikséges egyes kérdésekrol

22/2008. (II. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, valamint arut6zsdei szolgaltatast folytatd gazdalkodo
szervezet lizletszabalyzatanak kotelezo tartalmi elemeirdl

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak
modjarol és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az
iigyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

A 205/2023. (V. 31.) Korm. Rendelet a szocialis hozzajarulasi adorol sz61o6 2018. évi LI térvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténo eltérd alkalmazasarol



156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet, egyes befektetési alapok befektetési szabalyairol

Pénzigyminiszteri/nemzetgazdasagi miniszteri rendeletek

16/2017. (VL. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazand6 termékjovahagyasi

folyamatrol

6/2002. (1. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamoldhazi tevékenységet végzd
szervezet €s a tézsde tdjékoztatasi kotelezettségérol

Felligyeleti rendeletek

46/2018. (XII:17.) MNB rendelet az egyes pénziigyi szervezetek panaszkezelésének formajara és
modjara vonatkozo részletes szabalyokrol

45/2018 (XII.17.) a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa megelézésérdl és megakadalyozasarol
sz0l6 torvény végrehajtasinak az MNB altal feliigyelt szolgaltatokra vonatkozd, valamint az
Eurépai Unié és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozo
intézkedések végrehajtasarol szolo torvény szerinti sziirdrendszer kidolgozasanak és miikodtetése
minimumkdvetelményeinek részletes szabalyair6l

Eurdpai Unids szabalyozas

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (AEKBV-iranyelv)

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasarol (MiFID II.
iranyelv)

Az értékpapir-finanszirozasi {igyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai parlamenti €s
tandcsi rendelet

SFDR rendelet (Sustainable Finance Diclosure Regulation): AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban
a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol

Taxonémia rendelet: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE
(2020. junius 18.) a fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret 1étrehozasarol, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet modositasardl

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag (a tovabbiakban: ESMA) 2020. november 5-én kelt 34-39-
992 szamu iranymutatasa az AEKBV-knél és bizonyos tipusit ABA-knal alkalmazott sikerdijakrol

A Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapul6 rendelete (2022. aprilis 6.) az (EU)
2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvvel
kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a
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fenntarthatdsagi mutatokkal és a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos
informaciok tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi
jellemzok és a fenntarthatd befektetési célkitiizések elomozditasaval kapcsolatos, a szerzodéskotés
elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos jelentésekben szerepld informaciok
tartalmat és megjelenitését meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérol

. A lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumokrol sz6l6 eurdpai parlamenti €s
tanacsi 2014. november 26-i (EU) 1286/2014 rendelete

A fenti felsorolas nem taxativ jellegii, igy a fentieken tilmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység bels6d
folyamatait, illetleg a Feliigyelettel szemben fennalld adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti
hatdsagi jogkor gyakorlasabol eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéoz meglétére vagy hidnyara vonatkozé
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A Dbefektetési jegyek nyiltvégl alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetok a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
(visszavaltas). Ennek feltétele, hogy a Befekteté az Alap valamely Forgalmazdjanal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti
kiilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen
Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) netto eszkozérték alapjan kerdl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmazok iizletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatdrozott orszag jogszabalyai az
iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiad4sakor az Alapkezeld vonatkozo Uzletszabélyzata alapjan ezen {igyletekre a
magyar jog az irdnyadod, amely azonos az jelen Alapra alkalmazand6 joggal.

II. A befektetési jegsyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja

Sorozat ISIN
VIG Feltorekv6 Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (A sorozat, HUF) HU0000705272
VIG Feltorekv6 Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (B sorozat, EUR) HU0000705934
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (El sorozat, EUR) HU0000729553

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (I sorozat, HUF) HU0000723655
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (R sorozat, HUF) HU0000723663
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (P sorozat, PLN) HU0000723671

VIG Feltorekv6 Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (Pl sorozat, PLN) HU0000723689
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VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (C sorozat, CZK) HU0000723697
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (U sorozat, USD) HU0000723705
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (Ul sorozat, USD) HUO0000729561
6. A befektetési jegy névértéke
Sorozat Névérték
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (A sorozat, HUF) 1 HUF
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (B sorozat, EUR) 1 EUR
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (El sorozat, EUR) 1EUR
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (I sorozat, HUF) 1 HUF
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (R sorozat, HUF) 1 HUF
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (P sorozat, PLN) 1PLN
VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (PI sorozat, PLN) 1PLN
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (C sorozat, CZK) 1CZK
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (U sorozat, USD) 1 USD
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (Ul sorozat, USD) 1 USD
7. A befektetési jegy devizaneme
Sorozat Devizanem

VIG Feltorekv6 Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (A sorozat, HUF)

HUF, azaz magyar forint

VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (B sorozat, EUR)

EUR, azaz euro

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (EI sorozat, EUR)

EUR, azaz euro

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (I sorozat, HUF)

HUF, azaz magyar forint

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (R sorozat, HUF)

HUF, azaz magyar forint

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (P sorozat, PLN)

PLN, azaz lengyel zloty

VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (PI sorozat, PLN)

PLN, azaz lengyel zloty

VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (C sorozat, CZK)

CZK, azaz cseh korona

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (U sorozat, USD) USD, azaz amerikai dollar

VIG Feltorekv6 Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (Ul sorozat, USD) USD, azaz amerikai dollar

8. A befektetési jegy eléallitaisanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciék

A befektetési jegyek eloallitisa dematerializalt formaban torténik, nem keriilnek fizikai legyartasra
(kinyomtatasra). A befektetési jegyek kibocsatasat (keletkeztetés) a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. végzi az
Alapkezeld megbizasa alapjan. Az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé sajat Uzletszabalyzata szerint
értékesitheti. A befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a Befektetok a folyamatos forgalmazas
sordn megvasarolhatjak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartisanak médja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara €s nyilvantartasanak modjara a Ptk. Hatodik konyve és a
Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az iranyaddak.

A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére ¢és atruhdzasara kizarolag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas Gtjan keriilhet sor. A Ptk. alapjan a dematerializalt
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értékpapir atruhazasahoz az atruhazasra iranyul6 szerzédés vagy mas jogcim is sziikséges. A Befektetési
jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szdmlakivonat igazolja.

Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamldjan az
értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetokkel vald tisztességes bandsmodot, és amennyiben valamely befektet6
Kivételezett banasmédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiilé befektetdtipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozo6 egyéb informaciék

A befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
e abefektetési jegyeik napi nettd eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen az
Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;
e  aKezelési Szabdlyzat, a Tdjékoztato, valamint a Forgalmazé Uzletszabalyzatanak mindenkor
hatalyos példanyahoz hozzajutni a Forgalmazo irodéiban;
e az Alapokkal kapcsolatos éves és féléves jelentéseihez hozzajutni a Forgalmazo iroddiban;
o tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének dsszetételérol,

A befektetési jegyek tulajdonosai rendelkeznek mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Kezelési
Szabalyzatban és a Téjékoztatoban, valamint jogszabalyban foglaltak.

Az Alapkezel6 a Befektetok kozott kiillonbséget nem tesz, minden Befekteté azonos jogokkal rendelkezik.
Az Alapkezeld a befektetokkel valo tisztességes banasmodot tovabba azzal biztositja, hogy valamennyi
Befektetd vételi €s visszavaltasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott modon kezeli. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen befektetdje sem részesiil kivételezett
banasmodban a tobbi befektetovel szemben.

I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pL.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az alap célja a fejlodoé gazdasagok novekedésébol profitalod vallalatok teljesitményébdl valo részesedés,
tézsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztiil, kdzvetleniil (egyedi
részvénybefektetések) vagy kozvetett modon (ETF, befektetési alapok), a kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi (ESG: environmental, social, governance) kritériumok figyelembe vétele mellett. Az alap
a fejl6do piacokon beliill kdzvetleniil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi megoszlast
részben az MSCI Kinan kiviili feltdrekvo piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentds azsiai
(kivétel Kina) stly mellett hangsulyos az eurdpai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az
MSCI magas fejlodo piaci kitettséggel rendelkezo fejlett piaci specifikacioja, melyben legjelentdsebbek az
hataridds részvény és index tligyletek alkalmazésa is megengedett.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvd orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap
alapvetden egyedi részvénybefektetéseken keresztiil valdsitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési
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instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portf6lid hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. Ezek
elsdsorban t6zsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonos figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénziigyi tényezok elemzése mellett a portfolio menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi
¢s vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezel6 olyan
portfolio kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas
ESG mutatokkal rendelkezé vallalatok feliilstilyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezokkel
szemben.

A kornyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek sordn egy vallalat a krnyezettel érintkezik.
Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa,
illetve a természeti eréforrasok megéOrzése is. A tarsadalmi kritériumok ko6zé tartoznak mindazok a
kapcsolatok, amelyeket egy vallalat a kiils6 partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalokkal szemben
apol. A vallalatiranyitasi kritériumok kdz¢é tartoznak azok a jogi tényezok, amelyek egy vallalat megbizhato
mitkodését érintik.

Az Alap startégidjabol adoddan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszdmolési devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkreciondlis jogkdre, hogy a piaci
folyamatok fiiggvényében a céldevizatdl eltérd devizdban denomindlt pozicidok devizakockézatat fedezeti
hataridés részvény és index lgyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkozeit forintban tartja
nyilvan.

Az Alap f0 stratégiaja, hogy széleskort feltdrekvo részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas fejlédo
piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a részben Kinan kiviili feltérekvd piaci indexet, részben a magas fejlodo piaci kitettséggel
rendelkez6 fejlett piaci indexet meghaladoé teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a
referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap foldrajzi megoszlasabol eredd kockazati
kitettsége megkdzeliti a referenciaindexet.

Mivel az alap hosszi tavi ndvekedésbol kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel
rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalo befektetoknek ajanljuk.

Az alap benchmarkja: 70% MSCI Emerging Markets ex China Net Return USD Index (Bloomberg ticker:
M1CXBRYV Index) + 30% MSCI World with EM Exposure Net Total Return Index (Bloomberg ticker:
M1WOOEXE Index), az Alap a referenciamutatd teljesitményének meghaladasat tiizi ki céljaul. Az Alap
esetében alkalmazott referenciamutatot (benchmark, referenciaindex) olyan referenciamutatd-kezel6 allitja
el6, amelyet a 2009/65/EK iranyelv 36. cikkében emlitett nyilvantartasba (ESMA regiszter) felvettek.

Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokban tartja..

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szaimara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa
Az Alap szamara elsOdleges befektetési eszkozok a részvények, de az Alap kollektiv befektetési

crer

valamint kothet betét, és repo ligyleteket.

Az Alap szarmazékos ligyleteket hasznal fedezeti célbol, valamint a portfolid hatékony kezelésének
céljabol, a befektetési célok elérésének érdekében. A portfolio hatékony kezelése céljabol kotott
szarmaztatott ligyletek kitettsége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkdzértekének 30%-at.

14. Az egyes portfélioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap altal tarthatd eszk6zok, azok tervezett ardnyai az Alap nettd eszkozértékének szazalékaban:
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ESZKOZKATEGORIA TERVEZETT ARANY

Szabalyozott piacra bevezetett részvények (kivéve Kina-kitettség) 0-100%
Kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek 0-80%
Szarmazékos részvény és részvényindexre vonatkozo tligyletek a portfolio

. . 1 AT 0-30%
hatékony kezelésének céljabol
Szarmazékos deviza ligyletek fedezeti célbol 0-100%
EU, OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott vagy ezen allamok altal

e Lte 4 0-30%

garantalt kotvények
Hitelviszonyt megtestesité — jegybank, hitelintézet, gazdalkodo szervezet
vagy dnkormanyzat altal EU, OECD vagy G20 orszagokban kibocsatott — 0-20%
értékpapirok.
Repo- és forditott repdiigylet 0-20%
Bankbetét (forint/deviza), szamlapénz 0-40%
Céldevizatol eltérd devizaban denominalt eszk6zok. 0-100%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasiara, a garancidk és eszkozok ujbéli felhasznialasara vonatkozd
megaillapodasokat és az alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé informaciokat

A Alap el6 kivanja segiteni a hazai értékpapirpiac fejlodését, illetve jelentds hasznot is remél az
értékpapir k6lcsonzési lizletagtol. Az Alapnak lehet6sége van kolesoniigylet keretében értékpapirt venni
¢s eladni a torvényi kereteknek (78/2014. (I1I. 14.) kormanyrendelet) megfelelGen.

Ertékpapir kolcsonadas vagy kolesonvétel esetén az iigylet értéke nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkozértékének 50%-at. A kolcsonadott értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositéka megfeleld
mértékii allampapir 6vadék nyujtasa oly mddon, hogy az 6vadék piaci értéke (6vadékérték) az tigylet
megkotésekor nem lehet kevesebb, mint a kolesonzott értékpapirok piaci értékének 120%-a.
Amennyiben a kolcsoniigylet fennallta alatt barmikor az 6vadékérték a kdlesonzott értékpapirok piaci
értéke 110 %-os szintje ala csokkenne, allampapirban teljesitendé ovadékkiegészitési, illetve -feltoltési
kotelezettség 1ép fel, a kdlcsonzott értékpapirok piaci értékének 120%-aig.

Az Alapkezeld altal kezelt alapok és portfoliok egymads kozotti ligyletei

Az Alapkezel6 altal kezelt portfoliok (koztiik kapcsolt vallalkozasok) és alapok egymds kozott is
bonyolithatnak tranzakciokat, melyek esetén az Alapkezeld a belsé szabdlyzataiban foglalt specialis
rendelkezések szerint jar el, hogy kizarja a potencialis érdekellentét felmeriilését. Ilyen tigyleteket az
Alapkezel6 kizarolag abban az esetben kezdeményez, ha a tranzakci6 az ligyletben résztvevo felek érdekeit
nem sérti, tovabbd mindkét fél szempontjabol megfelel a legjobb végrehajtas elvének. Az Alapkezeld a
kezelt portfoliok és alapok kozotti tranzakciokat minden esetben piacszerd (fair) aron végzi és az arat
iigyletenként dokumentalja.

Az Alapra vonatkoz6 altalanos befektetési korlatozasok
A 78/2014. kormdnyrendelet 14. §-a alapjan:
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(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegybe.

(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel

rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendo értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban 1évé pénziigyi eszkozoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal
kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti ligyletei esetén
az ligylet kotésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkdzeihez viszonyitva
A 78/2014. kormanyrendelet 8.-11. §-ai alapjan:
(1) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb
a) 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkozokbe,
b) 20 szazalékat fektetheti egyazon hitelintézet betéteibe.

(2) Az AEKBV OTC szarmaztatott igylet alapjan masik féllel szembeni partnerkockézati kitettsége nem
haladhatja meg eszkdzeinek 5 szazalékat, illetve, amennyiben az iigyletben részt vevo masik fél egy,
a 2. § (1) bekezdés f) pontjaban meghatarozott hitelintézet, eszkdzeinek 10 szazalékat.

(3) Nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 40 szazalékat azon kibocsatok atruhazhato
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkozeinek Osszértéke, amelyekben az AEKBV altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja az AEKBV eszkozeinek 5 szazalékat. Ez nem vonatkozik
aprudencialis felligyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis
feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott tigyletekre.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi, kibocsatokra vonatkozd korlatoktol fiiggetleniil az
AEKBV-nek egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szdrmaztatott ligyletekbdl eredd Osszevont kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 20 szézalékat.

(5) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhato
abban az esetben, ha az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy
garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi hatoésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja. Ezen értékpapirokat és pénzpiaci
eszkozoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol nem kell
figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhato
Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek
esetében, tovabba 2022. julius 8. elétt kibocsatott olyan kdtvények esetében, amelyek kibocsatoja egy
EGT-allamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatdlya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez
utobbinak a kdtvények kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkdzokbe kell
befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamoldsa esetén elsd helyen a toke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni, vagy olyan kotvények esetében,
amelyek a fedezett kotvények kibocsatasarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérol, tovabba a
2009/65/EK és a 2014/59/EU iranyelv modositasardl szo6lo, 2019. november 27-i (EU) 2019/2162
eurdpai parlamenti €s tanacsi irdnyelvet atiiltetdé EGT-allam jogszabalya alapjan fedezett kdtvénynek
mindsiilnek. Amennyiben az AEKBV eszkozeinek tobb mint 5 szazalékat fekteti az e bekezdés
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hatalya ala tartozo, egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az
Osszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 80 szazalékat. Ezen értékpapirokat és
pénzpiaci eszkdzoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol nem
kell figyelembe venni.

(7) Az (1)(6) bekezdésben eléirt korlatokat nem lehet Gsszevonni, igy az ugyanazon kibocsaté altal
kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, illetve az ilyen vallalkozasnal
elhelyezhet6 betétekbe €s szarmaztatott eszkdzokbe torténd befektetések nem haladhatjadk meg az
AEKBYV eszkozeinek 35 szazalékat.

(8) Az olyan tarsasagok, amelyek az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmolok elkészitése szempontjabol
vagy az elfogadott nemzetkdzi szamviteli szabalyokkal Osszhangban egy vallalkozascsoporthoz
tartoznak, az e §-ban emlitett korlatok szamitasa céljabdl egy személynek mindsiilnek, azzal, hogy az
ugyanazon vallalkozascsoport atruhazhato értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkozeibe torténd
befektetések osszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 20 szazalékat.

(9) Az (1) bekezdés a) pontjadban megallapitottal szemben 20 szdzalé¢kos korlat alkalmazandd abban az
esetben, ha az AEKBV befektetési politikijanak célja olyan részvény-, vagy kotvényindex
Osszetételének leképezése, ahol az index Osszetétele kelld6 mértékben diverzifikalt, megfeleld
viszonyitasi eszkozt jelent azon a piacon, amelyre vonatkozik, és az értékének alakuldsat a
nyilvanossag szamara is kovetheté modon kozzéteszik.

(10) Az (9) bekezdésben megallapitott korlat helyett 35 szazalékos korlat alkalmazhat6 egy kibocsato
tekintetében, amennyiben az erbteljesen meghataroz6 az érintett szabalyozott piacok és indexek
esetében.

(11) Az (1)-(8) pontokban szerepld korlatoktol eltéréen az AEKBV a Feliigyelet engedélyével
eszkozeinek akar 100 szazalékaig fektethet be olyan, kiillonb6z6 atruhdzhatd értékpapirokba és
pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkorményzata, harmadik orszag,
illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki vagy garantdl, amelynek egy vagy tobb tagallam is
tagja. A Feliigyelet eltérést engedélyezhet, ha az AEKBV befektetéi a 8. § szerinti korlatokat
alkalmazé AEKBYV befektetSivel azonos szintii védelemben részesiilnek, és az AEKBV legalabb hat
kiilénb6z6 forgalomba hozatalbdl szarmazoé értékpapirral rendelkezik, és eszkdzeinek legfeljebb 30
szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

(12) Az AEKBV kezelési szabalyzataban, jelentéseiben, és minden egyéb kereskedelmi
kommunikacidjaban fel kell hivni a figyelmet az (11) bekezdés szerinti engedélyre, és meg kell
nevezni azokat az értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamokat, onkormdanyzatokat vagy
nemzetkozi szervezeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az AEKBV eszkozeinek tobb mint 35
szazalékat fekteti.

(13) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 20 szazalékat fektetheti a rendelet 2. § (1) bekezdés e) pontjdban
szabalyozott, egy adott AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaiba, vagy egyéb kollektiv befektetési
forma értékpapirjaba.

(14) Nem AEKBV-nek minésiilé befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapiroknak az sszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 30 szazalékat.

(15) Ha az AEKBV mas olyan kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirba fektet be, amelyet
kozvetleniil vagy meghatalmazas alapjan az adott AEKBV alapkezelSje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1évé masik befektetési alapkezeld kezel — ideértve azt, amikor a befektetési alapkezeld
alvallalkozoként kezeli az adott kollektiv befektetési format —, a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott AEKBV-re eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

(16) Ha az AEKBV eszkozeinek legalabb 20 szizalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti,
koteles kozolni a tajékoztatojaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld egyéb
kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. Az AEKBV éves
jelentésében kozzé kell tenni tovabba — a sajat kezelési dija mellett — a tényleges befektetésként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak legnagyobb
mértékét.
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Befektetési korldtok a megengedett eszk6zdk oldalardl

A 78/2014. kormanyrendelet 12. §-a alapjan:

(1) Az AEKBYV egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan miikodd
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozo
befolyést.

(2) Az (1) bekezdésben meghatéarozottakon kiviil az AEKBV

egy kibocsato szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

a) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy masik AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vagy mas kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb 25 szazalékat,

C) egy kibocsatod intézmény pénzpiaci eszkdzeinek legfeljebb 10 szazalékat

d) szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott korlatok figyelmen kiviil hagyhatok a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok bruttod értékét vagy a
forgalomba hozando6 értékpapirok nett6 értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak Onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok esetében,

C) az olyan nyilvanos nemzetk6zi szervezetek altal forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok esetében, amelyeknek egy vagy tobb EGT-allam a tagja,

d) aharmadik orszagban bejegyzett olyan tarsasag részvényei vonatkozasaban, amely els6sorban az
adott allamban székhellyel rendelkez6 kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, amennyiben az adott
allam torvényei értelmében az ilyen tulajdon az egyetlen lehetséges modja annak, hogy az
AEKBYV az adott allam teriiletén 1év6 kibocsatok értékpapirjaiba fektessen.

(5) A (4) bekezdés d) pontjaban meghatarozott eltérés kizarolag akkor alkalmazhato, ha a harmadik orszag
teriiletén 16v6 vallalkozas befektetési politikaja megfelel az AEKBV befektetési korlatainak, és azok
tullépése szabalyozasanak.

Az Alap tokeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon beliil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd tOkeattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi
korlatozasokat nem tartalmaz.

16. A portfélio devizalis kitettsége
Céldevizatol eltérdé devizaban denominalt eszk6zok aranya: 0-100%

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nytjtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. A 78/2014. kormanyrendelet alkalmazasa sordn nem mindsiil
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hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazod altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetosége.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott iigyleteihez 6vadékot nytjtani.

19. Azon értékpapirokat Kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkorméanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
Magyar Allam a 78/2014. Kormanyrendelet 10§(1). bekezdés szerinti a Magyar Nemzeti Bank altal
kiadott engedély alapjan.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sialyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazando.

22. A cél-AEKBY, illetve annak részalapjanak megnevezése
Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkoz6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

A 78/2014. kormanyrendelet 2. § (1) c. pontjanak eleget téve jelen Kezelési szabalyzat 2. melléklete
tartalmazza azon tézsdék és kereskedési platformok listajat, amelyeken jegyzett vagy forgalmazott
atruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe az Alap harmadik orszag piacan befektethet.

A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integraldsa:
(az SFDR rendelet 6. cikk (1) a) pontja szerinti tajékoztatds):

Az Alapkezelo az Alap vagyonkezelése sordn sajat belsd modszertana alapjan értékeli a potencidlis
befektetési instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a relevans kockazatokra és azok kezelésére is. Az
Alapkezeld a fenntarthatd befektetési elveit a Fenntarthatésagi Politikajaban irja le, mely eldirja a
hosszatavon fenntarthat6 fejlodési célok mentén a relevans kockazatok feltarasat és a befektetési dontések
soran valo figyelembevételét. A vagyonkezelési dontések soran a felelés portfoliomenedzserek attekintik a
potencialis befektetési instrumentumok esetében rendelkezésre allo fenntarthatosagi kockazati értékelések
eredményét. A kockazatkezelés részeként a fenntarthatosagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal
egyiitt mérlegelésre keriilnek a varhato hozamok mértékével, és azok fenntarthatosagaval Osszevetve.
Amennyiben az Alapkezeld Fenntarthatosagi Politikaja olyan kizarasi elveket hataroz meg, amely alapjan
a megcélzott befektetési eszk6z nem preferalt, akkor befektetésre csak a Fenntarthatosagi Politikaban
meghatarozott korlatozdsok mentén keriilhet sor. Amennyiben az Alap befektetési politikdja olyan
fenntarthatdsagi kockazati profilt hatarozott meg, amely kizarja bizonyos mértéket meghalado
fenntarthatdsagi kockazatok felvallalasat, vagy kifejezetten a fenntarthatdosag elomozditasat célozza meg,
akkor a vagyonkezelési dontések soran egy adott instrumentum fenntarthatésagi kockazata vagy a teljes
portfolié fenntarthatdsagi kockazatahoz vald hozzajarulasa mindenképpen mérlegelésre keriil és ez adott
esetben teljesen vagy részben korlatozhatja az egyes eszkdzokbe iranyul6 tényleges befektetések mértékét.
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A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzOk elémozditasa
(az SFDR rendelet 8. cikk szerinti megfelelés alatdmasztasa)

A VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap esetében az Alapkezeld arrdl tajékoztatja az
befektetoket, hogy a portfolid6 az SFDR Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek kombinacidjat eldmozditdé pénziigyi termék kategoriaba tartozod
termékként értékesiti, ugyanakkor nem sorolja a fenntarthaté befektetést célul kitiz6 pénziigyi termék
kategoriaba.

A VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap befektetési céljat (attraktiv hozam realizalasa a
feltorekvd orszagok gazdasagi novekedésébol) alapvetden egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valodsitja meg. Az Alap céljaihoz igazodo befektetéseket az Alapkezeld oly modon valasztja ki, hogy az
eszkozkivalasztds soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok un. ESG (environmental,
social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, azaz a pénziigyi tényezok elemzése mellett a
portfolid6 menedzserek a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitdsi faktorokat kifejezetten figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az eszkozkivalasztas soran az Alapkezelé nem allapitott meg
olyan kifejezett kritériumokat, amelyek kizarolag azon alapulnak, hogy az adott eszkozt elémozditdé (ESG)
vagy fenntarthat6 befektetésnek mindsitették-e.

Az Alap ESG célkitlizéseit ugy kivanja elérni, hogy az Alapkezel6 jelen Alap esetében olyan portfolio
kialakitasara torekszik, amelyben a befektetésként megcélzott vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényesiilnek, mivel azok mikodése soran a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
felelésségvallalasuk jellemzoen fejlettebb. Ezt a célt a magas ESG mutatokkal rendelkezé vallalatok
feliilsulyozasaval érjiik el az alacsony ESG mutatokkal rendelkezdkkel szemben. Az Alap befektetési
befektetések ESG jellemzdinek vizsgalatan keresztiil valositjuk meg, a szokasos fundamentalis és egyéb
befektetés kivalasztasi szempontok mellett. Ennek a lényegi eleme a fenntarthatosagi kockazatok tudatos
integralasa, amelynek leirasat a jelen dokumentum kovetkezo szakasza részletezi.

Az Alapkezel6 az alabbi médon integralja befektetési dontéseibe az altala azonositott fenntarthatosagi
kockazatokat, valamint azokat az alabbi modon kezeli:

- Kizarasi lista: az Alapkezelé Alapra vonatkozo befektetési dontések soran a Fenntarthatosagi politika
alapjan miikodtetett és karbantartott, meghatarozott eszkdzok vételére vonatkozo tilalmat jelentd, un.
kizarasi listat alkalmazza. A tiltasok az aktivan karos hatast kifejto iparagakra vonatkoznak példaul
fegyverkereskedelem, vagy a kornyezetre kifejezetten karos hatast szénbanyak, vagy a talajrepesztést
alkalmazo6 olajipari kutatassal foglalkozo vallalatok.

- Fenntarthatosagi szempontok mérése: Az Alapkezel0 a fenntarthatosagi kockazatok azonositasara,
¢s mérésére kiilonbozé kornyezeti, tarsadalmi €s irdnyitdsi szempontokat vesz figyelembe, azok
egyiittes és atfogd mérdszamat pedig az ESG kockazati mérészamban foglalja 6ssze (ESG score). Az
Alapkezel6 az ESG, illetve a fenntarthatosagi hatasok elérését sajat belso értékelési keretrendszert
alkalmazva méri, ebben alapvetéen kiilsé adatszolgaltatokra tdmaszkodik, de adott esetben a felelds
portfolié menedzserek célzott elemzését is figyelembe veszi
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- Fenntarthatéosag és ESG adatszolgaltatas: Az Alapkezel6 a bels6é értékeléshez sziikséges
informaciokat kiils6, ESG szempontokat elemz0 adatszolgalatoktol is beszerezheti, a Sustainalytics, az
MSCI és a Bloomberg mellett mas nemzetkdzileg elismert adatszolgaltatokra is tdmaszkodhat.

- Fenntarthato fejlodés elomozditasa: Az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi politikajaban meghatarozott
fenntarthatsagi kockazatok® mentén azonositja be a befeketéssel érintett tarsasagok azon korét melyek
kifejezetten kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozdité hatast fejtenek ki tigy, hogy egynttal
helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat is kdvetnek. Valamennyi iparag és orszag befektetései koziil az
Alapkezel6 jelen Alap esetében azokat a vallalatokat preferdlja, valamint feliilsilyozza, melyek ezen
kritériumok tekintetében fejlettebbek és elkdtelezettebbek.

A kozvetlen befektetések vonatkozasaban a befektetési célbol kivalasztott vallalatok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatat az Alapkezeld oly mdodon veszi figyelembe, hogy ezt a faktort az ESG
kockazati mérészam kifejezetten tartalmazza, azaz akar alapja lehet egy stlyos — keriilend6 — kockazati
mindsitésnek is. Az ESG kockazati mérészam a vallalatiranyitasi gyakorlatot olyan tényez6kon keresztiil
veszi figyelembe, mint példaul az igazgatésag vagy vezet6ség mindsége és integritisa, az igazgatdsag
strukturdja, a tulajdonosi és részvényesi jogok, javadalmazasi politika, a konyvvizsgald €s pénziigyi
beszamolok, az érdekelt felek iranyitasa.

Az Alapkezeld altal alkalmazott fenntarthatosdgi kockazat mérés alapjan az Un. stlyos kockazati
kategoriaba sorolt eszkozokbe az Alap nem fektet be kozvetleniil. A vonatkoz6 kockazati értékelés
rendszeresen, de legalabb évente feliilvizsgalatra keriil.

Az Alap f6 stratégiaja, hogy széleskori feltorekvo részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokécioval a feltdrekvd piaci indexet meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia
lehetové teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblet hozamot érjen el. Az Alap foldrajzi megoszlasabol
eredo kockazati kitettsége megkdzeliti a referenciaindexet. Az alap fundamentalis elemzésekre tamaszkodik
Az eszkdzallokacios dontésben fontos szempont a befektetéseknek a portfolido egészére vonatkozo ESG
profilra gyakorolt hatasa. Utobbi szempontok figyelembe vételének elsédleges célja a kdrnyezeti és
tarsadalmi fenntarthatosagi célok elomozditdsa, nem pedig a referenciaindexhez képest tobblethozam
generalasa.

Az Alap specidlis céljait szolgalod eldmozdito jellegii befektetéseket elsdésorban kdzvetlen befektetéseken
keresztiil valositjuk meg. A portfolié fennmaradé részét a kdzvetett modon eszkozolt befektetések teszik ki.
Ezen egyéb kozvetett befektetések célja, hogy az alap hozamcéljait ugy tamogassak, hogy ekdzben nem
veszélyeztethetik a teljes portfolio ESG szempontbdl eldmozdito jellegét.

Az ESG célkitlizések megvalositasa tekintetében az Alapkezeld az alabbi kiegészitd tajékoztatast adja a
jelen Alap vonatkozasaban:

- Az Alap minden befektetésénél figyelembe veszi a kornyezeti és tarsadalmi jellemzok
elémozditasat. A kozvetlen részvénybefektetések tekintetében az el6zdekben részletezett modon kezeli
¢és azonositja a fenntarthatosagi kockazatokat. Ennek legfontosabb elemei a kizarasi lista betartdsa, a

1 A konkrét Fenntarthatdsagi kockazatokat a Kezelési Szabalyzat ,,IV. Kockazatok” fejezete részletezi.
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kornyezeti és tarsadalmi szempontokat elémozditd befektetések feliilsulyozasa, valamint a sajat ESG
mindsités szerinti ,,sulyos” kockdzati besorolasu befektetések mell6zése.

- Az Alapkezel6 ugyanakkor kozvetett befektetéseket is eszkdzolhet, amennyiben a megcélzott
kozvetlen befektetések piaci elérése korlatozott, vagy ha a koltség szempontok ezt indokoljak. A
kozvetett befektetések kivalasztasakor az Alapkezeld elsdsorban a valasztott pénziigyi termék mogdttes
termékeinek szintjén tajékozodik befektetése fenntarthatosagi profiljarol. Ugyanakkor az Alapkezeld
minden aranyos erdfeszitést megtesz annak érdekében, hogy minél teljesebb képe legyen a kdzvetett
befektetései fenntarthatosagi tényezdirdl és arra torekszik, hogy a kozvetett befektetések jellemzden
megfeleljenek azoknak a fenntarthatéosagi szempontoknak, amelyeket az Alap a kozvetlen
befektetéseivel szemben tamaszt. A kozvetett befektetéseknél azonban eldfordulhat, hogy azok
tartalmaznak a kozvetlen befektetésekre meghatdrozott ESG elvarasokat el nem érd kibocsatokat,
azonban az Alap ezen kitettségek minimalis szinten tartasara torekszik.

- Azalap célja a feltorekvo piaci gazdasagok GDP novekedésébol vald részesedés tdzsdei vallalatok
arfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztiil kozvetleniil vagy kozvetett modon, az ESG
piacokat reprezentald MSCI Emerging Market ESG FOCUS Net Total Return USD indexet valasztja
referenciamutatonak, amely referenciamutatd teljesitményének meghaladdsat tizi ki céljaul. A
megjelolt ESG FOCUS tipusti benchmark alkalmazasa tamogatja a befektetési politikdban megjelolt
ESG célok elérését is azaltal, hogy a benchmark modszertanaban — az Alap befektetési politikajaval
ekvivalens megkozelitéssel — az ESG mutato alapjan a magasan megfeleld vallalatokat feliilsulyozzak
az alacsony ESG mutatoval rendelkez6 vallalatokkal szemben. Az ESG jellemzok értékelésére a piaci
gyakorlat szerint kiilonb6z6 ESG mérdszamokat (ESG score) alkalmaznak. (A piacon kiilonbozé ESG
mutatok léteznek, ugyanis — a jelenlegi piaci gyakorlat és szabalyozas szerint — nincs egy altalanos,
abszolit ESG mutatd.) A referenciaindex eléallitoja gy miikodteti a referenciamutatojat, hogy az altala
valasztott ESG mutaté (mddszertan) alapjan a referencia-portfolioban feliilreprezentaltak legyenek az
erdsebb ESG-s vallalatok.

- Areferenciaindex (70% MSCI Emerging Markets ex China Net Return USD Index (Bloomberg
ticker: M1CXBRYV Index) + 30% MSCI World with EM Exposure Net Total Return Index
(Bloomberg ticker: M1IWOOEXE Index)) ugy keriilt meghatarozasra, hogy az &sszhangban
legyen az Alap valasztott fenntarthatdsagi profiljaval, ami az SFDR rendelet 8. cikkében foglalt,
a kornyezeti, tdrsadalmi és a vallalatiranyitasi szempontokat elémozditoé pénziigyi terméknek
felel meg. A referenciaindex mddszertana szerint kizarja a kifejezetten karos hatast jelentd
iparagakat (szénbanyak, dohanyipar, tomegpusztitdé fegyverek, fosszilis iizemanyagok
gyartokat, és kdszenes erémiivek). A referenciaindex a vallalatokat az un. ,,anya-indexhez”
képest értékeli, amely esetében az MSCI Emerging Markets Net Total Return Index
(Bloomberg ticker NDUEEGF Index) elnevezésii altalanos piaci mutatd. Az MSCI index-
szolgaltato az anya-indexhez képest oly modon alakitja ki az Alap altal valasztott ESG fokusza
referenciaindex Osszetételét, hogy annak régios és szektorialis jellemzodi hasonlitsanak az anya-
indexhez, azonban maximum 1%-os kovetési hiba (tracking error) mellett valamennyi iparagon
beliil a jobb ESG mutatokkal rendelkez6 vallalatokat feliilsulyozza, a gyenge ESG mutatokkal
rendelkezé vallalatokat pedig alulstilyozza az anya-indexben szerepld sulyokhoz képest.

- A referenciaindex pontos modszertana az MSCI indexszolgaltatd honlapjan érhet6 el:
https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI_ESG_Focus_Indexes_Methodology
Nov20.pdf

- Tovéabbi informéacio az indexrdl az alabbi a weboldalon talalhaté:
https://www.msci.com/msci-esg-focus-indexes

- Az Alap oly modon biztositja a fenntarthatosagi szempontok elomozditasat, hogy a benchmarkhoz
hasonldan az Alap is az anya-indexhez képest jobb ESG teljesitményt céloz meg. Ennek kovetkezetes
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Osszevetésére sajat ESG értékelési modszertanunk alapjan rendszeresen mérjiik az Alap, az anya-index
¢s a referenciaindex ESG mutatojat is.

- Az Alapkezel6 az Alap ESG értékelésével egyidejiileg — sajat ESG értékelési modszertana alapjan
— rendszeresen elkésziti az altalanos piaci indexre (anya-indeX, parent index) és az ESG FOCUS
referenciaindexre vonatkoz6 ESG értékelést is, a két index valamennyi elemének ESG minésitését
alapul véve, valamint a tagok relativ sulyanak figyelembevételével. Az Alap ESG befektetési
célkitlizése érdekében az Alapkezeld rendszeresen Osszeveti a piaci portfolionak megfeleld altalanos

crcr
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folyamatosan kedvezobb ESG értékeléssel rendelkezzen, mint az altalanos piaci index.

- Az Alap 106 stratégidja, hogy széleskori feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint,
aktiv részvénypiaci allokacioval a valasztott feltorekvo piaci indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap foldrajzi megoszlasabol eredd kockazati kitettsége megkdozeliti a piaci indexet.

- Az jelen Alappal kapcsolatos tovabbi fenntarthatdsagi informaciok €s egyéb tajékoztatasok,
politikak az Alapkezel6 honlapjan a https://www.vigam.hu érhetdk el.

Az Alap a kdrnyezeti jellemzOk eldémozditasat a Taxonomia Rendelet 9. cikkének a) és b) pontjaban emlitett
kornyezeti célkitlizések tekintetében nem a Taxonomia Rendelet keretrendszerével 6sszhangban torekszik
megvaldsitani.

Az Alap a kOrnyezeti, tarsadalmi és vallalati jellemzok elémozditasat a befektetési stratégia végrehajtasa
soran alkalmazott (a jelen pontban feljebb részletezett eszk6z6k) segitségével kivanja megvaldsitani.

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxonomia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbol fenntarthato
gazdasagi tevékenységekbe fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdanyul a Taxondmia
rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe. De nem zarhato ki annak
a lehet6sége, hogy az alap a Taxonomia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekbe fektet.

A jelen kezelési szabalyzat kdzzétételének iddpontjaban a Taxonomiai Rendelet 3. cikkében meghatarozott,
kornyezeti szempontbol fenntarthatdé gazdasagi tevékenységekbe torténd beruhazasok korének
kiszamitasahoz maradéktalanul nem alltak rendelkezésre megbizhatd adatok a pénziigyi termék alapjaul
szolgalo befektetések céljabol kivalasztott vallalkozasoknal. A fentiekre tekintettel jelenleg nem adhato
teljeskorti informdacio arrdl, hogy a pénziigyi termék alapjaul szolgalo befektetéseknek mekkora aranya van
jelen Taxonémiai Rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbol fenntarthatoé gazdasagi tevékenységekben.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

A Kbftv. befektetési jegy sorozatokra vonatkozo rendelkezései értelmében az Alapkezeld az Alap egyes
eszkozeit a befektetési jegy sorozatok kdzt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére szolgalo ligyletek
esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatanak
csokkentése.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacid, hogy a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositisa érdekében van
lehetdség
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Az Alap szarmazékos iligyleteket hasznal fedezeti célbol, valamint a portfolid hatékony kezelésének
céljabol, a befektetési célok elérésének érdekében. A portfolid hatékony kezelése céljabol kotott
szarmaztatott ligyletek kitettsége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkdzértékének 30%-at.

Az Alap a C sorozat céldevizaval szembeni devizakockazatanak csokkentése céljabol fedezeti tigyleteket is
kot.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
Az Alap az alabbi eszkézokre sz616 szarmaztatott tigyleteket kothet:
a) értékpapirok
b) értékpapirokon alapul6 tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
c) kamatlab
d) deviza
e) arupiaci termékek, feltéve, hogy a szdrmaztatott ligylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel
A szarmaztatott ligyletek lehetnek opcids tigyletek, tézsdei hataridds iigyletek, t6zsdén kiviili deviza
hataridos tigyletek, valamint kamatlabderivativok.

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezeld az Alap C sorozatanak a céldevizaval szembeni devizakockéazatat a csak erre a sorozatra
allokalt deviza hataridds tigyletekkel minimalizalja (CZK devizanemii sorozatra CZKUSD fedezeti tigyletek
értendok). A megkotott hataridds tigylet adott napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt
képez a fedezendd sorozat adott napi nettd eszkozértékében. Az Alapkezeld vallalja, hogy a fedezettség
mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony fedezésnek mindsiild 90% és 110%
korlatok kozott tartja.

A 78/2014. kormanyrendelet 7. §-a alapjan:

(1) Amennyiben az AEKBV-alapkezel§ az altala kezelt AEKBV részére szarmaztatott iigyleteket is kivan
kotni, az AEKBV-alapkezel6nek olyan kockazatkezeld eljarast kell alkalmaznia, amely barmikor
lehetdvé teszi a szarmaztatott iigyletekben 1évé poziciok kockazatinak és az AEKBV teljes
kockazatahoz vald hozzajarulasanak nyomon kovetését €s mérését; tovabba eljarast kell alkalmaznia az
OTC szarmaztatott iigyletek értékének pontos és fiiggetlen méréséhez.

(2) Az AEKBV-alapkezelé rendszeresen kozli a Feliigyelettel a szdrmaztatott eszkozok tipusaira, a
kockazatokra, a mennyiségi korlatokra vonatkozo informaciokat, valamint a kezelésében 1évé minden
egyes AEKBV vonatkozasaban a szarmaztatott eszkozokkel lebonyolitott tigyletekkel kapcsolatos
kockazatok becsléséhez kivalasztott modszereket. A Feliigyelet ezeket az adatokat Osszesitve
hozzaférhet6vé teszi az Eurdpai Rendszerkockézati Testiilet és az Europai Ertékpapirpiac-feliigyeleti
Hatdsag szdmara.

(3) A hatékony portfolio-kezelés érdekében — a Feliigyelet altal megallapitott feltételekkel és korlatok kozott
— az AEKBV az éatruhdzhato értékpapirokra és pénzpiaci eszkozokre vonatkozé technikékat és
eszkozoket alkalmazhat. A szarmaztatott iigyletek kotésének feltétele, hogy azok a portf6lio hatékony
kezelésének céljat szolgaljak. A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazéasa nem jarhat az e rendeletben vagy
az AEKBV kezelési szabalyzatdban megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

(4) Az AEKBV-nek a szarmaztatott tigyletekkel szembeni teljes (netto) kitettsége nem haladhatja meg az
AEKBV nett6 eszkozértékének mértékét. A kitettség szamitasa soran figyelembe kell venni az tigyletek
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alapjaul szolgald eszkozok aktudlis piaci értékét, az ligyletben részt vevé masik fél kockazatat
(partnerkockdzat), a jovoben esedékes piaci mozgasok feltételezhetd alakuldsat és az iigyletek
lezarasara rendelkezésre allo idot.

(5) Az AEKBV-nek a szarmaztatott iigyletek alapjaul szolgald egyes eszkozokben meglévé kockazati
kitettsége — figyelembe véve az adott eszkdzre vonatkozd szarmaztatott iigyletekben megtestesiild
nettositott kockazati kitettséget is — nem haladhatja meg az e rendeletben az adott eszkdzre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szdrmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy
pénzpiaci eszk0z szarmaztatott eszkozt tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai

Az Alap egyes eszkdzokben meglévd pozicidinak nettdsitasi szabalyai a kdvetkezok:
Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévd nem szarmaztatott hosszu (révid)
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és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.
Ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyidej teljesiilése esetén
nettosithatok:

e az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlb, a lejarat idopontja megegyeznek, €s

e az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

«y ey

értékpapir atvalthato.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valdo megfelelés szempontjabdl
figyelmen kiviil hagyhatoak az olyan — devizakockazat fedezésére szolgald — tigyletek, amelyek célja az
Alap C sorozatanak devizakockazatanak csokkentése az Alap befektetési politikajanak megfelelden.

24.6. Az indexekben, egyéb dsszetett eszkozokben meglévé pozicidk kezelése

Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévd poziciok kezelésének szabdlyai a kovetkezok: Az
index termékek szétbontasra kerlilhetnek a kontraktusszorzo és az index Osszetétele alapjan egyedi
részvényekre, amelyek nettosithatdak a portfolidban esetlegesen szereplé azonos részvényekkel, vagy az
azonos részvényekre sz0lo szarmaztatott termékekkel. Az 6sszetett szarmazékos termékek elemekre bontva
vehetoek figyelembe a nettositasi szabalyok alkalmazasakor.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A targynapi nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett
targynapi, illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos kdzzétett elszamolé ar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.

Az Alap eszkozeit, amikor csak lehetséges a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni. Ennek hianyaban
az Alap eszkozeinek értékelése a mindenkor hatalyos torvényi eldirasoknak megfelelden torténik.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzo6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivdas, meghatirozva az adott sziarmaztatott iligylet
jellemzoit és kockazatat
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Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések
Nem alkalmazando.

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztandé
ingatlanokba fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjelolése, hogy milyen funkcidju (Iakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet
az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédo6 vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien
Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma az dsszes
eszkozhoz viszonyitottan
Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum arinya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok
Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalésitasanak fobb elvei
Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas

esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésb6l adédé kockazatokat, illetve az abbdl adodé
esetleges karokat kizarolag a Befektetdk viselik.

25



Az Alap befektetési jegyeibe torténo befektetés az pénz- és tékepiacok jellegébdl adoddan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatdbol adodd veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az alabbiakban —
nem kizarolagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockazati
tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése esetén az alap befektetdinek nem all modjaban, a
felfiiggesztés ideje alatt a meglévo befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve 0 befektetési jegyeket
vasarolni az alapbdl. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazéisanak, illetve a folyamatos
forgalmazas felfiiggesztésének szabdlyait a Kezelési Szabalyzat 43. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasdgi kdrnyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései irdnyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete idordl-idore megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjdk az Alap miikodése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalo valutdk forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja €s intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkdzei hozamara €s az tizleti
¢letre altalaban, igy azon tarsasdgok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rol-
pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke €s kamatszintje az Alap netto
eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezatleniil is érintheti.

Inflacid, kamatlabak

crcr

nyujtoé értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nytjtott hozam jelentdsen befolyasolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktol fligg,
amelyek viszont részben az inflaciés varakozasokkal Osszhangban alakulnak. Az Alap nettd
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezo6tlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

crcr

crer

formajaban hatranyosan érintheti.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok adozasara
vonatkozé eldirasok a jovoben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd
adopolitikai valtozasoknak (pl.: adoemelés, (1j adonem bevezetése)

Likviditasi kockézat

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetéen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem ¢éri el a fejlett tokepiacok szintjét. A portfolio egyes elemeinek értékesitése - foleg a hosszabb
lejarata kotvények esetében - nehézségekbe titkozhet, illetve csak kedvezotlen arfolyamon lehetséges.
A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényez6 lehet.
Emellett az értékpapirok arat az erdsen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan képes
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befolyasolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztill hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditds hidny az Alapra kedvezotlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktudlis
tokepiaci helyzet fiiggvénye.

Arazasi kockazat

A Dbefektetd a befektetési jegyekre iranyuld megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmazékos ugyletek

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott igyletet kizarolag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre. A szarmazékos
igyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, amely kockézatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alapok eszkdzeinek az
egyes devizakban kifejezett értéke az alapdevizara konvertalva az adott deviza és az alapdeviza kozotti
arfolyam ingadozasatdl fliggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarldo Befektetoknek

ey

alapdevizajaval szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitik.

Részvény arfolyamok alakulasa

A nemzetkdzi €s hazai értékpapirpiacokat idonként nagymértékii arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az Alap nettd eszkozértékét kedvezotlen is befolyasolhatjadk. A részvényeken elérhetd
arfolyam-nyereséggel az Alap altal elért hozam rendkiviili médon megndvekedhet, de szamolni kell -
a legkoriiltekintobb elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-veszteséggel, amely
negativan befolyasolhatja az Alap jovedelmezdségének alakulasat. Az Alapkezeld fedezeti ligyletek
alkalmazaséval a kedvezdtlen hatasokat mérsékelheti.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkdtott szarmazékos és egyéb ligyletek esetén, a partner nem
teljesiti vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az alap sajat
tokéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a htiszmilli6 forintot.

Fenntarthatésagi kockazat
A fenntarthatosagi kockazat olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény,

melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat
a befektetés értékére. llyen fenntarthatosagi kockazatok példaul a klima kockazat, az atallasi kockazat vagy
a fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok.

Fébb karos hatdsok (‘Principal Adverse Impact — PAI’) Az Alapkezeld meghatirozta azokat a
fenntarthatosagi szempontbol a befektetési dontések azon hatasait, amelyek negativ kovetkezményekkel
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jarnak a fenntarthatdsagi tényezokre nézve. A f6bb karos hatasok (un. ‘Principal Adverse Impact — PAI’),
melyeket figyelembe vesz befektetési dontései sordn a kovetkezok:
 Eghajlatvaltozas elleni kiizdelem
Az Alapkezel6 az altala kezelt portfoliokba keriil6 értékpapirok kivalasztasa soran figyelembe
veszi, hogy az értékpapir kibocsatdja foglalkozik-e tevékenysége soran az éghajlatvaltozasra
gyakorolt hatasaval, méri-e a karosanyag kibocsatast, rendelkezik-e ennek csokkentésére
vonatkozo tervvel, illetve ezen célok megfelelnek-e a Parizsi Klimaegyezményben foglalt
kritériumoknak.
o Biodiverzitas — biologiai soksziniiség megdrzése
Az Alapkezel6 az értékpapirok kivalasztasa soran azt is vizsgalja, hogy a kibocsato foglalkozik-
e kornyezetvédelemmel, azaz rendelkezik-e olyan belsé politikaval, melyben meghatarozza a
biodiverzitas védelme érdekében tett 1épéseket, valamint transzparens jelentéseket szolgaltat a
tarsasag biodiverzitdsra gyakorolt hatdsairol. Az Alapkezeld kiilonds figyelmet fordit a
kovetkezd, biodiverzitas megorzését célzo szempontokra:
felelos vizfelhasznalas és hulladékképzés, melyek csokkentésére vonatkozdan a tarsasag
rendelkezik célkitiizésekkel
felelés banyaszat ¢€s energiagazdalkodas: A banyaszati és energiagazdalkodasi
tevékenységgel érintett teriilet természeti er6forrasainak (kiillondsen asvanykincseinek és
energetikai forrasainak) kitermelésével, szallitasaval és felhasznalasaval kapcsolatosan
figyel a tevékenységben érintett dolgozok egészségére, a biodiverzitast hatranyosan érint6
hatasok elkeriilésére és az 6koszisztéma helyreéllitasara a tevékenységek befejeztével.
felelos erdégazdalkodas: Erddgazdalkodasban érintett kibocsatok esetén fontos szempont
az erddirtdas megakadalyozasa, a terhelt teriiletek ujra erddsitése, valamint a szakmai
feliigyelet altal meghatarozott sztenderdeknek torténé megfelelés (pl: nyomon kdvethetd
beszerzési lanc biztositasa a beszallito feltiintetésével).
felelés mez6gazdasag: A mezdgazdasagban érintett kibocsatd szamara fontos szempont
kell, hogy legyen a felelds és fenntarthatd mezdgazdasag alapelveinek szem elott tartasa,
mely soran torekednie kell arra, hogy a mezdgazdasagi rendszerek hosszutava értékét
megtartsa oly modon, hogy azok erdforras-hatékonyan, gazdasagilag versenyképesen, a
kornyezetet 6vva (példaul felelos irtoszerhasznalattal) tudjon miikddni.
felelos halaszat: A haldszatban érintett tarsasagok esetén fontos, hogy megfeleljenek a
Tengergazdalkodasi Tanacs iranyelveinek, ezaltal bizonyitva, hogy tisztaban vannak a
halaszati er6forrasok fenntarthatdésaganak sziikségességével.
o Emberi jogok tiszteletben tartasa
Az Alapkezeld befektetési dontései soran azt is mérlegeli, hogy a kibocsatd mind termelési, mint
értékesitési tevékenysége soran alapvet6 kritériumként tekint-e az emberi jogok tiszteletben
tartasara, megfelel-e tobbek kozott az Emberi Jogok Egyetemes Nyilatkozataban foglaltaknak és
az tizleti és emberi jogokra valamint az dslakos népek jogaira vonatkoz6 ENSZ-alapelveknek. A
kibocsatd szamara kiemelt szempont kell, hogy legyen tovabba a gyermeki jogok tiszteletben
tartasa és védelme.
e Munkajogok betartasa
A kibocsato tiszteletben tartja és alkalmazza a nemzetkozileg elismert munkajogi sztenderdeket,
¢és annak szellemében jar el.
o Egészségmegoirzés és altalanos jolét tamogatasa
Az Alapkezel6 fontosnak tartja, hogy a kibocsatd tamogassa a dolgozok egészségmegorzését, az
oktatas ¢és egészségligy fejlesztését.
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o Villalatiranyitas (Corporate Governance)
Az Alapkezeld az értékpapirkivalasztds soran megvizsgalja, hogy a kibocsatdé megfeleld
szabalyozéssal rendelkezik a korrupcio lehetdségének kizarasara, jelentéseinek kdzzététele soran
transzparensen jar-€ el, illetve, hogy alkalmaz-e az ESG keretrendszerhez kotheté mérészamokat
a vezetOi javadalmazas megallapitasa soran.

A fenntarthatésagi kockazat altal a kinalt pénziigyi termék hozamara gyakorolt valdszinli hatasok
értékelésének eredményei:

(az SFDR rendelet 6. cikk (1) b) pontja szerinti megfelelés alatamasztasa)

Az Alapkezeld altal kinalt pénziigyi termékek, igy a befektetési alapok hozamara a fenntarthatosagi
kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockazat, fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok) hatassal
lehetnek. Ezen hatasok jellemzéen hosszabb — akar 10 év, vagy azt meghaladd — befektetési idotav esetén
jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akér jelentds befolyassal is lehetnek az adott pénziigyi termék
hozamanak alakulasara, adott esetben rontva azok teljesitményét. (Példaul kdrnyezetvédelmi szempontok
elétérbe keriilése folytan adott szektorban tevékenykedd vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben
mikddését nem allitja 4t megfeleld idében a ,,hagyoményos” modellrdl, korszeriibb és kdrnyezetvédelmi
szempontbdl fenntarthatonak mindsiilé egyéb modszerre). Ennek hatasa jellemzden hosszi tavon jelenhet
meg az adott cég piaci megitélésében és ezaltal piaci értékben is, melyre az Alapkezeld az eszkdzvalasztasi
dontések soran figyelemmel van. A jelen VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap esetében
az ESG szempontoknak - a befektetési politikaban foglalt mddon torténd - figyelembevétele tompithatja a
fenntarthat6sagi kockazatok hatasat a hozamok érzékenységére mas hasonld befektetési univerzumot
(feltorekvo orszagok) megceélzo alapokhoz képest.

Az Alapkezelé Fenntarthatosagi Politikaja rogziti az Alapkezeld elkotelezettségét a fenntarthatosagi
szempontok érvényesitésének fontossagaban. Az Alapkezeld felelds befektetési filozofidja alapjan hisz
abban, hogy ezen szempontok figyelembe vétele hosszu tavon pozitivan hozzéajarulhat a befektetések
hozamahoz, azaz értéket lehet teremteni a befektetok szamara a fenntarthatdé modon novekedést biztosito
vallalatok feliilstilyozasaval, valamint az ESG szempontok mentén gyengén teljesité befektetések alul
sulyozasaval. Rovidtavon, a fenntarthatésagi szempontok el6térbe helyezése ugyanakkor tobbletkdltséggel
jarhat a befektetéssel érintett tarsasdgoknal, melynek rovid tavii hozamra gyakorolt hatasa negativ is lehet.
Egy gazdasagi cikluson belill lehetnek olyan szakaszok melyekben a fenntarthatosagi szempontokat
elémozdito befektetések — adott iparagi adottsaguknal fogva — alul teljesitenek.

Az egyes pénziigyi termékek esetében a fenntarthatosagi kockazatok mértéke eltérd lehet, illetve egy adott
pénziigyi termék esetében dinamikusan valtozhat. Ezeket a kockazatokat az Alapkezeld folyamatosan
nyomon koveti és errdl a befektetoket a jogszabalyokban eldirt modon tajékoztatja.

26.1. Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
kovethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

Az Alapkezel0 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek
mellett, ami lehetévé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat.
A Befektetokkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6l6 megallapodast kizardlag a Forgalmazo6 kot.
az Alap nyiltvégli befektetési alap, igy az Alap Befektetési jegyeit a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran — a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok ¢és a Forgalmazdval megkotott
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megbizasi szerzédés, valamint a Forgalmazo Uzletszabélyzata szerint — megvasarolhatjak, tovabba a
Befektetési jegyeket visszavalthatjak.
A megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza a befektetési jegyekre vonatkozo vételi- €s
visszavaltasi megbizés alapvetd informacidit:
e az Alapkezeld azonositoé adatai
e a Befektetd azonosit6 adatai
e amegbizas befogadasanak napja és ideje
e amegbizas teljesitésének napja
az Alap azonosit6 adatai
a befektetett/visszavaltott 6sszeg
a forgalmazasi jutalék értéke

V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendo6 eljaras

Az Alap nettd eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Kbftv. 62.§ és 124. § - 126. §-a alapjan torténik.

Az Alap nett6 eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi
napra befektetési jegy sorozatonként meg kell allapitani és az Alapkezel6 (https://www.vigam.hu)
honlapjan k6zz¢ kell tenni, valamint a Forgalmaz6 honlapjan a Befektetok szamara hozzaférhetdvé kell
tenni.

sz

arfolyamanak, valamint a likvid eszkozok értékének és az Alapot terheld koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A nettd eszkozérték szamitasokat a Letétkezeld végzi minden forgalmazasi napra. A Letétkezelo elvégzi
az eszkozok és kotelezettségek értékelését, és meghatarozza az Alap Osszesitett és az egy kollektiv
befektetési értékpapirra jutd nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden. A targynapra (T nap) vonatkozo nettd eszkdzértek kiszamitasa és kozzététele a targynapot
(T nap) kovetd forgalmazasi napon (T+1 nap) torténik. A szamitas soran a Letétkezel6 a targynapi (T
nap) illetve a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informéaciok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozdan az Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértéket ugy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6
forgalmazasi napon (T-1 nap) forgalomban 1év6 Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott
értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos szabalyai szerint. a Letétkezel6 a nettod eszkozérték
szamitasa soran minden hosszabb idészakra vonatkozd, az Alapot terheld elére lathatd koltséget
idéaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem tervezhet6 koltségek az
esedékességiik idépontjaban kerlilnek az Alapra terhelésre. Az Alapkezel6 a honlapjan minden
forgalmazasi napra kozzéteszi befektetési jegy sorozatonként az Alap nettd eszkozértékét és az egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az Alap nyilvantartasba vételét koveto els6 forgalmazasi nap
kezdetével. Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a Befektetok részére hozzaférhetove teszi.
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https://www.vigam.hu/

Az Alap Nett6 eszkozérték szamitisanak menete

+ Pénzeszk6zok értéke (folydszamla, bankbetét)

+ | Pénz és t6kepiaci instrumentumok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések osszege

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek osszege

+ Egyéb kovetelések (osztalék, devizavaltas stb.)

- Egyéb kotelezettségek (elhatarolt dijak, devizavaltas, bizomanyosi dijak stb.)

- | Fix koltségek (konnyvizsgaléi dij, hirdetési dij)

= Brutto Eszkozérték

Viltoz6 koltségek az Eszkozértekre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij, vezetd
forgalmazéi dij)

- Valtozo koltségek a T-1 napi Nettdé Eszkozértékre vetitve (éves Feliigyeleti dij)

- Pozitiv sikerdij Gsszege

= Forgalmazas eldtti Eszkozérték

+/- | T napi forgalmazasok Gsszege

= Nettd Eszkozérték

Az Alap nett6 eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba
feltarasat koveto legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamenodleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idopontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd eszkodzértéket minden olyan napra
vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késObbiek soran érintett. A javitott nett6d eszkozértéket kozze kell
tenni. Amennyiben az Alap nettd eszkozértékének megallapitasa a fenti hibahatart meghaladdan tévesen
torténik és ebbdl az ligyfelet vagy az Alapot kar éri, gy kompenzalasban részesiilnek, kivéve, ha a kar
Osszege nem éri el ligyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az
Alapot, azt az Alapkezeld vagy a Letétkezeld viseli — megallapodasuk aranyaban.

Hibas nettd eszkozérték esetén a Befektetési alap javitott nettod eszkozértékét €s a javitott egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld_(www.vigam.hu) honlapjan k6zz¢é kell tenni, valamint a
Forgalmazé honlapjan a BefektetOk szamara hozzaférhetové kell tenni a hiba feltarasat kovetd
legkozelebbi nettd eszkozérték kozzétételének idépontjaban
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28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok értékelése soran a 38. §-
nak megfeleléen alkalmazott modszereket

A portfolio elemeinek értékelését a Letétkezeld végzi, a kdvetkezo szabalyok alapjan:

1.

Az adott Alap pénzforgalmi szamldja: a szamla(ko)n 1évo eszkdzok megszolgalt, de el nem szamolt,
idéaranyos kamattal novelt targynapi zard allomanya keriil beszamitasra.

Lekotott beteét: a lekotott betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szdmolt
idéaranyos kamattal novelt targynapi zar6 allomanya.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a)

b)

c)

d)

Az aukcid utjan eldszor forgalomba hozott, egy évnél rovidebb lejarata magyar allampapirokat —
ideértve az allami készfizeté kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — a kibocsatasukig a
beszerzési aron kell értékelni.

A 3 honapnal rovidebb hatralévo futamidejii, forintban denominalt magyar allampapirok —
ideértve az allami készfizet$ kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a
targynapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval kalkulalt jelenértéken, illetve a targynapra szamitott nettd arfolyam és a
targynapig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

Minden egyéb magyar dllampapirt az AKK ltal a targynapnak megfelel$ (ennek hianyaban az
azt megel6zo legfrissebb) ddtummal publikalt kdzéparfolyam (bid-ask atlag) felhasznalasaval kell
értékelni. Az AKK altal kozzétett, a targynapnak megfelelé (ennek hianyaban az azt megel6z6
legfrissebb) vételi és eladasi arfolyamok atlagabdl visszaszamolt hozamot kell tekinteni az
értékelés alapjanak, ezen hozammal kell kiszamitani a targynapra vonatkozo nettd és brutto
arfolyamokat.

Ennek hianyaban a d) pontban leirtak iranyadok.

Egyeb diszkont értékpapirokat az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam alapjan
szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Egyéb kamatozo értékpapirok esetén
az értékelésnél a targynapig felhalmozott kamattal kell a kdvetkezé nettd arfolyamok koziil a
legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
koziil ugyanarra a napra, Ggy az adatszolgaltatod kivalasztasat az Alapkezeldvel egyeztetni kell.
Kétoldali arjegyzés esetén kozéparfolyam (bid-ask atlag) alkalmazandé. Ha a kétoldali arjegyzés
egyik oldala adott napra hianyzik, akkor arra a napra nem szamithato kozéparfolyam. Ezesetben
a legutolsoé kalkulalhatd kozéparfolyam alkalmazando.

Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg, Reuters,
szakmai szervezetek vagy médiumok honlapja, tézsdei arjegyzés, feliigyeleti
kozzétételek, nemzeti bankok hivatalos honlapja, AKK honlapja) altal kozolt, a
targynapra vonatkozo (ennek hianyaban azt megel6z6 legutolsd) arfolyam, beleértve
ezeken az adatszolgaltatokon vagy az altaluk kozolt arjegyzoi rendszerekben szerepld
arakat. Az arfolyamok felhasznalasanal az arjegyzés értéknapja és a targynap kozti
eltérést figyelembe kell venni, ezért az értékelés alapja az arjegyzés szerinti arfolyambol
szamitott hozam, a targynapnak megfeleld arfolyamokat pedig ezen hozam
felhasznalasaval kell kiszamitani az értéknapok figyelembe vételével.

Amennyiben adott értékpapirra semmilyen ar nem érhet6é el, vagy a fenti sorrend alapjan
meghatarozott ar az Alapkezeld véleménye szerint nem megfelelden tiikrozi az adott eszkoz
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elfogadhatdéan kozelité értékét, akkor javaslatot tesz a Letétkezelo felé a valds érték
meghatarozasara vonatkozoan. Az Alapkezeld javaslatdnak az adott eszkozzel kapcsolatban
nyilvanosan elérhetd vagy egyéb, megfeleléen dokumentalt informaciokon kell alapulnia. Az
Alapkezeld legjobb becslését a Letétkezel sajat belatasa szerint hasznalja fel az értékelési eljaras
soran. Az ilyen mddon becsiilt érték legfeljebb 30 napig hasznalhato fel értékelésre, 30 nap
elteltével az Alapkezeld javaslatat figyelembe véve a Letétkezeld ujra értékeli az eszkozt.

4. Részvények:

Részvényeket az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni. Amennyiben
tobb legfrissebb arfolyamadat is elérheté ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is
figyelembe kell venni. T6zsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még
tézsdei kotés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.
i. Az értékpapir jellemz6 tézsdéjének értékelésnapi tézsdei zaroarfolyama.
ii. Az értékpapir masodrendil t6zsdéjének vagy egyéb szabalyozott piacnak az értékelésnapi
zardarfolyama.

iii. Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg, Reuters,
szakmai szervezetek vagy médiumok honlapja) altal kozolt az értékelést megel6z6
legutolso, a Letétkezeld altal is elérhetd kozéparfolyama.

iv.  Befektetési vallalkozok arjegyzéseinek kozéparfolyama.

V. Az Alap adott értékpapir esetén alkalmazott utolso iizletkbtésének arfolyama.

5. Befektetési jegyek:

a) A nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal kozzétett legutolso egy jegyre
jutd netto eszkozértéken kell figyelembe venni.

b) A zartvégii befektetési alap befektetési jegye esetében,

= ha az elmult 5 kereskedési napon beliil volt tdzsdei arjegyzés, akkor az utolso tézsdei
zardarfolyam és az utolso nyilvanossagra hozott nett6 eszkozérték koziil az alacsonyabbat
kell figyelembe venni;

= ennek hidnyaban az utolsé nyilvanossagra hozott nettd eszkozértéket kell figyelembe
venni.

6. Kiilfoldi befektetések értékelése:

Az alap értékelési devizajatol (alapdeviza, amelyben az alap nettd eszkdzérték szamitasa késziil) eltérd
devizaban denominalt eszkdzok devizaban kifejezett értékét a targynapon kdzzétett, ennek hianyaban
a legutols6 nyilvanossagra hozott hivatalos kozéparfolyam felhasznalasaval kell az alap értékelési
devizajara atszamitani. Az alap értékelési devizdjara torténd atszamitas minden esetben a Magyar
Nemzeti Bank kozéparfolyamain, illetve az azokbol képzett keresztarfolyamokon torténik.

7. Ovadéki repé és forditott repé iigyletek:

a) Repo tgylet értéke az ovadékul szolgald értékpapir megfeleld értékelési szabalyok szerint
meghatarozott piaci értéke, valamint az tigylet arkiilonbozetének értékelési napra szamitott
id6éaranyos (linearis) része.

b) Forditott repo tigyletek esetén az tigyletet két részre bontva kell értékelni. A mogottes értékpapirt
az altalanos, az értékpapirnak megfeleld értékelési szabalyok szerint meghatarozott piaci értéken
kell értékelni. Az igyletb6l fakaddo — eladasi ar feletti — fizetési kotelezettséget pedig
id6aranyosan, linearis modszerrel kell az adott Alapra terhelni.

8. Amennyiben az alap netto eszkozértékének 10%-at meghalado jegyzési vagy visszavaltdsi megbizasra
keriil sor T forgalmazdsi napon, akkor a Letétkezeld az Alapkezeld kérésére donthet gy, hogy
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= a T napi értékelés soran a T napi tranzakciokban érintett eszkdzoket az alap altal kotott
tranzakcids atlagarakon vegye figyelembe, vagy

= cltér a fentickben meghatarozott értékelési elvektdl olyan értékpapirok esetén, melyek
likviditasa vagy egyéb markansan befolyasold koriilmény kovetkeztében jelentésen torz
érték keriilne megallapitasra.

Ennek célja, hogy az alap méretéhez viszonyitott jelentds pénzaramlas miatt sziikségessé valt
tranzakciok atlagérai és ugyanezen eszk6zok zar6 arai kozotti kiilonbség, illetve egy elére nem lathato
koriilmény miatt torzan értékelt instrumentum ne érinthesse hatranyosan az alap befektetdit.

9. Az Alapkezel6 az értékelési elveket a nehezen értékelhetd eszk6zok értékelésére vonatkozoan a
mindenkor hatalyos torvényi eldirdsoknak megfelelden hatdrozza meg. Az egyedi értékek
feliilvizsgalatanak folyamata kiterjedhet a modellalapu arképzésre is. Ezen eszk6zok egyedi értékelési
modszerére vagy értékére az Alapkezeld tehet javaslatot a LetétkezelOnek, aki ezt sajat belatasa szerint
hasznalja fel az értékelési eljards soran.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

1. Opcios iigyletek:

A szabvanyositott t6zsdei opciok értékelése az utolséd tézsdei zarodaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi tdzsdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belso értékét és idoértékeét is figyelembe
vevO modszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyaban, illetve nem t6zsdei ligyletek esetében, az opciot
kizarolag a belso értéken kell értékelni, azaz az opcio értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési
arfolyamanak és az opcios ligylet alapjaul szolgald termék utolso zard aranak kiilonbozete vagy nulla
koziil a nagyobb érték.

2. Tozsdei hataridds tigyletek:

A targynapi nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget €s veszteséget az adott instrumentumra
kozzétett targynapi, illetve ennek hidnyaban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamold ar és
kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

3. Tozsden kiviili deviza hataridos tigyletek:

A targynapi nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
vonatkozd devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridés arfolyamokon kell
értékelni. A szamitdsban hasznalandé kamatok a hataridés kotés hatralévd futamidejéhez
legkozelebbi két lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal sulyozott dtlagaként szdmolandoak.

4. Kamatlabderivativok (interest rate swap):

IRS tgylet értékeléséhez az Alapkezel6 az ligylet fix és valtozé kamatozasu labait egyenként
kiszamitja a piaci swapgorbébdl szamitott diszkontfaktorok alkalmazésaval.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.
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VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és Kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazando.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tokendvekmény ujra befektetésre keriil az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetok a tokendvekményt a tulajdonukban 4ll6
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A toke megdovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A toke megdovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito bankgarancia vagy
kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazando.

34.2. A toke megdévasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alaitamaszté befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltséoek

36. A befektetési alapot terhelé dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel tarsasag részére fizetendo dijak, koltségek dsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysaga az
Alap sorozatainak targynapi eszkozértékének aranyaban az alabbi:

Sorozat Alapkezelési dij értéke
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (A sorozat, HUF) 2,25%
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (B sorozat, EUR) 2,25%
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VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (EI sorozat, EUR) 0,8%
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (I sorozat, HUF) 0,8%
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (R sorozat, HUF) 0,6%
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (P sorozat, PLN) 2,25%
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (Pl sorozat, PLN) 0,8%
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (C sorozat, CZK) 2,25%
VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (U sorozat, USD) 2,25%
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap (Ul sorozat, USD) 0,8%

Jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott dij mértékétol az Alapkezeld a Befektetok szamara kedvez6bb
iranyba eltérhet. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 27. pontjaban, nettd eszkdzérték
szamitasi tablazataban meghatarozott modon szamitott - Eszkozértékre van vetitve. Az alapkezelési dijat
az Alapkezeld naponta szamolja el. Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési tevékenységért
fenntartési jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez 6sszességében nem noveli az alapkezelési dij 6sszegét.

re

Sikerdij
Az Alapkezel$ a referenciaindex-modell szerint kalkulalt sikerdijat terhel az Alapra, melynek soran

minden forgalmazasi napon kiszamolja az Alap befektetési jegy sorozatainak napi sikerdijat, ami a
befektetési jegy sorozat napi hozamanak a benchmark napi hozamatdl vald eltérésének 20%-a. A napi
sikerdij pozitiv és negativ szam is lehet, fiiggden attol, hogy a referencia indexhez képest az adott sorozat
jobban vagy rosszabbul teljesitett a szamitas napjan. A napi sikerdijak 0sszegzésre keriilnek az év els6
napjatol, vagy ha az alap késébb indult, akkor az indulastol. Ha az igy kialakult 6sszeg (tovabbiakban
sikerdij puffer vagy puffer) pozitiv, akkor elhatarolasra keriil az Alapbol, viszont ha ez az 6sszeg nullanal
kisebb, akkor nem keriil kimutatasra az eszkozértékelésben. Az elszamolasi gyakorisag 1 év, az elhatarolt
sikerdijak kifizetésére az év utolso6 forgalmazasi (vagy az alap megsziinésének) napjara vonatkozoan keriil
sor, amennyiben a lent kiszamitott sikerdij (R) ezen a napon pozitiv szam.

Az Alap 1j sikerdij-modelljének alkalmazasanak idopontja 2022. januar 1. napja.

Az 1j szamitasi modszer 1ényege, hogy sikerdij csak akkor szamolhato el az alapra, amennyiben a
legutobbi sikerdij kifizetés 6ta, de legfeljebb az elmult 5 évben, az alap relativ teljesitménye pozitiv, azaz
az alap netté hozama magasabb, mint a referencia index hozam a fenti idészakban. A modszer alkalmazasa
soran a napi sikerdijak csak akkor keriilnek 0sszegzésre, ha az aktualis, T napi unitar (befektetési jegy
sorozatanak arfolyama) nagyobb, mint az utolsé sikerdij fizetéskori unitar és a benchmark hozaménak
szorzata (Ps). Amennyiben a T napi unitar a T napon érvényes Pg értéke alatt van, a napi sikerdijakat,
azaz a puffert nem taroljuk.

Az Alap negativ abszolit hozam esetén is fizet sikerdijat az Alapkezelé szdmara, amennyiben a lenti,
referencia index felilteljesitésre, azaz a pozitiv relativ hozamra vonatkozo feltételek teljesiilnek.

A sikerdij célja, hogy az Alapkezeld anyagilag is érdekelté valjon a tobbletteljesitmény elérésében oly
modon, hogy a referencia index feletti, koltségek levonasa utani hozamon a befektetd és az alapkezeld
osztozik, am a hozam nagyobb részben a befektetot illeti. Ennek eredménye, hogy tobbletteljesitmény
esetén a befektetok hozama a sikerdij mértékével csokken, azaz a referenciaindex folott elért netté hozam
80%-at kapjak meg. 2022. januar 1-t6l, nem elég egy évben az index felett teljesitenie az alapnak, hanem
a korabbi évek esetleges rossz teljesitményét vissza kell termelnie és csak ezt kovetéen szamolhat6 fel
sikerdij, ami a befektetok szamara kedvezébb valtozas a sikerdij szamitasban.

Az Alapkezel6t illetd sikerdij az év végén:
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az n-dik napra vonatkoz6 alapkezel6i sikerdij

az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama

annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik

a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij

a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az el6zo
forgalmazasi napon (t =1 esetén az el6z06 év utolso forgalmazasi napjan)

a benchmark értéke az adott sorozat devizanemében szamolva az el6z6 forgalmazasi napon (t=1
esetén az el6z6 év utolsod forgalmazasi napjan)

a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (R:-1) csokkentett (amennyiben R:.1 pozitiv), a t. napi sikerdij
levonasa, illetve elhatarolasa eldtt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi
napon

a benchmark értéke az adott sorozat devizanemében szamolva a t. forgalmazasi napon
az adott sorozat t-1 napi nett6 eszkozértéke
Az utolso sikerdij fizetéskori unitarat az alabbi moédon hatarozzuk meg:
Amennyiben 5 éven beliil az alap fizetett sikerdijat, akkor az utolso sikerdij fizetéskori befektetési
alap arfolyam (tovabbiakban unitér) a Ps.
Amennyiben nem volt 5 éven beliil sikerdijfizetés és az alap (vagy sorozat) indulasa 5 éven beliili,
akkor az indulaskori unitar a Ps.
Amennyiben az alap 5 évnél régebben indult és nem volt sikerdijfizetés az elmult 5 évben, akkor a
Ps értéke a 5 évvel korabbi év utolso forgalmazasi napjan érvényes unitara.

Példa a Ps arfolyam értékére:
2022.04.18 napjan a Ps értéke:
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Pskt

Amennyiben volt sikerdij kifizetés 2019.12.31-én, ekkor a Ps a 2019.12.31-i unitar.
Amennyiben az alap 2018.02.03-an indult, és nem fizetett azota sikerdijat, ekkor a Ps a
2018.02.03-i unitar.
Amennyiben az alap régebben indult mint 2017.04.18 és nem fizetett sikerdijat 2017.04.18 és
2022.04.18 kozott, ekkor a Ps a 2017. évének zar6 arfolyama (2017.12.29-i unitar).

A benchmark hozammal korrigalt sikerdij fizetéskori unitar t napi értéke. A sikerdij fizetéskori
unitar minden nap felszorzasra keriil az adott napi benchmark hozammal.

Példa a sikerdijszdmitasra:

Elozo

o | o Agvoitt Refif;je:)f'a' V‘Z;i Relativ | Pskév | Fizethets
Zé.r(,s hozam | hozama* | unitar hozam végén sikerdij?
unitar
2001 1| 7% 2% 1,07 5% 1,020 igen
2002| 1,07 2% 2% 1,091 0% 1,091 nem
2003 | 1,091| -3% 2% 1,059| -5% 1,113 nem
2004 | 1,059 5% 2% 1,112 3% 1,135 nem
2005| 1,112 4% 2% 1,156| 2% 1,158 nem
2006 | 1,156 7% 2% 1,237 5% 1,181 igen
2007 | 1,237| 6% 2% 1,311 4% 1,262 igen
2008 | 1,311| -8% 2% 1,206| -10% 1,337 nem
2009 | 1,206 4% 2% 1,255| 2% 1,364 nem
2010| 1,255| 4% 2% 1,305| 2% 1,391 nem
2011| 1,305| 4% 2% 1,357 2% 1,419 nem
2012| 1,357| 2% 2% 1,384 0% 1,448 nem
2013 | 1,384 4% 2% 1,439 2% 1,332 igen
2014 | 1,439| -3% 2% 1,396| -5% 1,468 nem
2015| 1,396| -2% 2% 1,368| -4% 1,498 nem
2016| 1,368 2% 2% 1,396| 0% 1,528 nem
2017| 1,396| 3% 2% 1,438| 1% 1,558 nem
2018 | 1,438 3% 2% 1481 1% 1,589 nem
2019| 1481 3% 2% 1525 1% 1,542 nem
2020| 1,525| 5% 2% 1601 3% 1,511 igen
2021| 1,601| -1% -4% 1585 3% 1,537 igen

**

*k*k

*khkk

*kkkk

*khkkkk

* A bemutatd szamitas egyszer(sitése miatt a referencia index hozamat a 2021. év kivételével minden évben

2%-nak feltételeztiik a példaban, de a valésagban ez jellemz6en minden évben mas értéket vesz fel.

** A 2008. év alulteljesitését (-10%) a kdvetkezd 5 évben (2012. év végéig) kell figyelembe vennie az

alapkezel6nek. Igy, bar az alulteljesitést nem kompenzélta 2008-2012 kozott, azt nem kell figyelembe venni
2013-ban, mivel ebben az évben mar csak a 2009-2013-as periodus teljesitménye szamit, ami pozitiv, igy a
2013-ban elért sikerdij kifizethetd.
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*** Az Alapnak a referencia idészakon beliil (jelen esetben 2013. év végét6l) kétszer volt negativ a
teljesitménye, azonban ezeket kompenzal6 pozitiv hozamokat nem tudott elérni, ezért sikerdij kifizetésére
nem valt jogosultta.

**%* 2019-ben mar nem kell figyelembe venni a 2014-es negativ teljesitményt, mivel legfeljebb 5 évre
tekintiink vissza, azonban a referencia id6szakon beliil a 2015-0s negativ teljesitményt nem kompenzalta az
alap, ezért sikerdij kifizetésére tovabbra sem valt jogosultta.

Fxx** 2020-ban mar nem kell figyelembe venni a 2015-0s negativ teljesitményt, mivel legfeljebb 5 évre
tekintiink vissza. Igy viszont az Alap visszatekinté hozama pozitiv, vagyis fizethet6 sikerdjj.

*xxkx Az alap 2021-ben negativ teljesitményt ért el, azonban ez magasabb volt, mint a referencia index
teljesitménye, azaz a relativ hozam pozitiv volt ebben az évben, igy a sikerdij kifizethetd.
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Sikerdij abban az esetben fizethetd az alapkezeld szamara, ha az éves relativ hozam pozitiv (z61d pontok)
ES az év végi unitar a Psk felett van (kék grafikon a sziirke felett helyezkedik el). Ezek a nyillal jel5lt évek.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendo dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Az Alappal kapcsolatos letétkezeldi tevékenységek elvégzése céljabol a Letétkezelo letétkezelési dijat
szamit fel, amely az Alap értékpapirszamldinak Orzési és szamlavezetési dijait foglalja magdba. A
letétkezelési dij mértéke fiigg az Alap altal tartott értékpapirok forgalmazasi helyétél. Az Alap netto
eszkozértékében naponta atalanydij keriil elhatarolasra, az Alapra terhelendd tényleges koltségeket a
Letétkezeld havonta szamldzza ki az Alap ho végi elszamolt pozicidi alapjan. Az atalanydij az el6z6 napi
(T-1 nap) eszkOzértékre van vetitve, a mértéke éves szinten 0,09%. A Letétkezel6 altal tovabbharitott dijak
és koltségek mértéke eldre nem kalkulalhatod, megfizetésiik a letétkezelési dijjal egyidejiileg esedékes. Az
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atalany modositasa barmikor kezdeményezhet6 annak érdekében, hogy a tényleges dijakhoz legk6zelebb
eso allapotot lehessen kimutatni napi szinten az eszkozértékelésben.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendo dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap forgalmazasdhoz kapcsolodd vezetd forgalmazoi tevékenységre az Alap vezetd forgalmazdi
dijat fizet az Alapkezeld részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordindlja, az Alap forgalmazasat
Osszesiti, illetve a forgalmazashoz kapcsolodo értékpapir- €s pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a
tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) eszkdzértékének éves 0,05%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgald
konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra, az éves dij mértéke fiigg a
felelosség mértékétol, a sziikséges szakmai tudastol, a munkara forditott id6tol. A konyvvizsgélati dijat
az Alap a kdnyvvizsgalati szerz6désben meghatarozott 6sszegben €s iddpontokban, szamla ellenében
fizeti meg. Az Alap konyvvizsgalati dijanak maximuma az Alap el6z6 napi (T-1 nap) eszkozértékének
éves 0,05%-a.

A Feliigyelet a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap
visel. Eves mértéke a kezelési szabalyzat hatalybalépésének id6pontjdban az Alap éves atlagos nettd
eszkozérténének 0,35 ezreléke.

A mindenkori elszamolohazi, al-letétkezeldi 6rzési, tranzakcios és egyéb dijak, magyar értékpapirok esetén
a KELER Kozponti Ertéktar Zrt., kiilfoldi értékpapir esetén a Letétkezel6 al-letétkezel6i és szamlavezet6i
altal feszamitott dijak tovabbterhelésre keriilnek az Alapra. Ezen dijak nagysaga fligg az Alap altal kotott
tigyletek tipusatol, szamatol, az egyes ligyletek értékétdl, elszamolasuk modjatol.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapkezeld az Alapra haritja tovabba az Alap tligyletei soran felmeriilt egyéb kozvetlen
koltségeket — ha és amennyiben azokat az Alap nem kdzvetleniil rendezi a szolgaltatast nyajtoval —, igy
kiilonosen a befektetési szolgaltatoéi dijakat, a banki koltségeket, elszamolasi koltségeket, az Alap
szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilé koltségeket, tovabba a kozzététellel és a mar meglévo
és potencialis Befektetok tajékoztatasaval kapcsolatosan felmeriilé marketing és egyéb koltségeket, illetve
az Alap miikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd kdzvetlen koltségeket. Az Alapot terhel6 egyéb dijak
legmagasabb Osszege egy iizleti évre vonatkozolag 2.000.000, Ft.

Az Alapkezelé a referenciaindex (benchmark) hasznalatara az MSCI szolgaltatoval szerzodést
kotott, a referenciaindex hasznalatanak dijat tovabb haritja az Alapra. A dijterhelés maximalis mértéke
negyedévente 2500 USD-nak megfeleld forintdsszeg negyedév végi MNB arfolyamon szamolva.

A BefektetOket a befektetési jegyek vétele, tartasa, illetve visszavaltasa kovetkeztében egyéb dijak
¢és koltségek terhelik:

e A Befektetd 4ltal valasztott Forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa
soran ezen Forgalmazé dijszabalyzata altal megallapitott forgalmazasi jutalékokat szamit fel. A
forgalmazasi jutalék mértéke a megbizas dsszegének maximum 5%-a.

e A Befektetd altal valasztott pénzintézet a befektetési jegyekkel kapcsolatos szolgaltatasokra
kiilonbozo dijakat, jutalékokat szamithat fel, példaul értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos
dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalési dij, készpénzfelvételi dij, stb. Ezen dijak az
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adott pénzintézet dijszabalyzata altal meghatarozottak, az Alapkezeld erre vonatkozd
informéacidval nem rendelkezik.

A 14/2015 (V.13.) MNB rendelet rendelkezéseibdl esetlegesen felmeriild dijakat az Alapkezel nem haritja
tovabb az Alapra vagy azok befektetdire.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Befektetdink tudomdséara hozzuk, hogy az Alap eszkozeinek tobb mint 20 szdzalékdt mas befektetési
alapokba, kollektiv befektetési formakba is fektetheti. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol
a koltséghanyad 2.5% alatt marad, de mindig torekszik ra, hogy az atlagos dijterhelés ne haladja meg az
1%-ot.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A koltségek tételesen a féléves €s éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. Az Alapkezeld a netto
eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb idGszakra vonatkozo, elére kalkulalhato koltséget, a
lehetdség szerint idébeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az Alapkezeld torekszik arra,
hogy az éves miikodési koltségek — a befektetési szolgaltatdi dijak nélkiil — ne haladjdk meg az adott Alap
éves atlagos tokéjének 2%-at. (A sikerdij nem tekinthetd mitkodési koltségnek.)

IX. A befektetési jegyek folvamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A folyamatos forgalmazas idoszakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a Forgalmazoval megkotott, a
Befektetési jegyek vételére vonatkoz6 megbizasi szerz6dés megkotésével szerezhetik meg. A Befektetok
megbizasanak befogadasi hataridejére és a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a vételar rendelkezésre
bocsatasanak szabalyaira, mind a belf6ldi, mind a kiilfoldi forgalmazas tekintetében a két fél kozotti
megallapodas iranyad6. Az egyes Forgalmazok tligyfélfogadasi idGpontjai és iizletszabalyai eltéréek
lehetnek, errdl a befektetdk az adott Forgalmazonal tajékozodhatnak.

A Forgalmazo az Uzletszabalyzataban vételi megbizasok esetén minimum osszeget hatiarozhat meg,
mely minimum 6sszeg Forgalmazonként eltéré mértékii lehet. A Forgalmaz6 a minimum 6sszeg alatti
megbizast nem teljesiti.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A forgalmazas-elszamolasi nap az a nap, amely napon érvényes nettd eszkozérték és egy jegyre jutod
nettd eszkozérték alapjan az adott megbizas elszamolasra keriil, vagyis kiszamitasra keriil, hogy az
adott befektetd hany darab befektetési jegyet kap a vételi megbizasa teljesitésekor.
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Az Alap minden magyarorszagi munkanapra megallapitja a nettd eszkozértéket, ettdl csak a torvényben
meghatarozott esetekben és modon térhet el, vagyis a fenti kivételekkel minden magyarorszagi munkanap
forgalmazasi (forgalmazas-elszamolasi) nap, mely napokra a befektetok vételi megbizast adhatnak.

A Befektetési Jegyekre vonatkozd vételi megbizasok forgalmazasi nap, vagyis forgalmazas-elszamolasi
nap (T nap) 16:00-ig T napi elszamolastiak, ezt kovetden beérkez6 megbizasok mar T+1 napi
elszdmoldsunak mindsiilnek. Ez azt jelenti, hogy a fenti hatarid6 eldtt érkezé megbizdsok forgalmazas-
elszdmolasi napja T nap, azaz a T napra érvényes arfolyam alapjan kertilnek elszdmolasra, mig a hataridén
tuli megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolasuak.

Kiilfoldi forgalmazas esetén is a fentiekben meghatarozott forgalmazas-elszamolasi napok
irdnyadoak, azaz a fenti hatdridének megfelel6en beérkezett megbizasok keriilnek elszdmolasra.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A forgalmazés-teljesitési nap az a nap, amikor a befektetd megbizasdnak értékpapir jovairasa
megtorténik és az Alap szamlajan a vételi megbizas Osszege jovairasra keriil. A vételi megbizasok
esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az alabbi tablazat tartalmazza,
a tdblazatban szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értenddk:

Sorozat Pénz teljesitése Ertékpapir teljesitése
A sorozat T+2 T+2
B sorozat T+2 T+2
El sorozat T+2 T+2
| sorozat T+2 T+2
R sorozat T+2 T+2
P sorozat T+2 T+2
Pl sorozat T+2 T+2
C sorozat T+2 T+2
U sorozat T+2 T+2
Ul sorozat T+2 T+2

Kiilfoldi forgalmazas esetén, egy masik orszagban forgalmazott sorozat pénz teljesitése az utalasi napok
eltolddasa miatt eltér a fenti tablazatban szerepld értéktdl oly modon, hogy az Alap a jegyzési Gsszeget a
hataron atmend utalasi tobblet idével, 1 nappal késébb kapja meg. Ily modon az utalas az Alap szamlajara
érkezés ideje mar ilyen esetekben T+3 nap. Tovabba olyan kiilfoldi munkasziineti nap esetén, ami
forgalmazasi nap, a kiilfoldi forgalmazas teljesitése a kozbeeso kiilfoldi munkasziineti napok szdmaval
késobbre tolodhat.

42. A befektetési jegyek visszavaltisa
42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a Forgalmazoval megkotdtt, a
Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasi szerzodés megkotésével valthatjadk vissza. A
Befektetok megbizasanak befogadasi hatarideje és a Befekteto részérdl a Forgalmazo felé a visszavaltando
befektetési jegyek rendelkezésre bocsatasanak szabalyai, mind a belfoldi, mind a kiilfoldi forgalmazas
tekintetében a két fél kozotti megallapodas iranyado. Az egyes Forgalmazok ligyfélfogadasi idopontjai és
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lizletszabalyzatai eltéroek lehetnek, errél a befekteték az adott Forgalmazonal tajékozodhatnak.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A forgalmazas-elszamolasi nap az a nap, amely napon érvényes nettd eszkozérték és egy jegyre jutod
nettd eszkozérték alapjan az adott megbizas elszamolasra keriil, vagyis kiszamitasra keriil, hogy a
Befekteté mekkora 0sszeget kap a visszavaltdsi megbizasa teljesitésekor.

Az Alap minden magyarorszagi munkanapra megallapitja a nett6 eszkozértéket, ettdl csak a torvényben
meghatarozott esetekben és modon térhet el, vagyis a fenti kivételekkel minden magyarorszagi munkanap
forgalmazasi (forgalmazas-elszamolasi) nap, mely napokra a Befektetok visszavaltasi megbizast adhatnak.
A Befektetési Jegyekre vonatkozo visszavaltdsi megbizasok forgalmazasi nap, vagyis forgalmazas-
elszamolasi nap (T nap) 16:00-ig, 100 millio forintot eléré vagy meghaladd megbizasok esetén T nap
12:00-ig T napi elszamolasuak, ezt kovetéen leadott megbizdsok mar T+1 napi elszadmolastnak
mindsiilnek. Ez azt jelenti, hogy a fenti hatarid6 eldtt érkezé megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T
nap, azaz a T napra érvényes arfolyam alapjan keriilnek elszamolasra, mig a hataridon tali megbizasok T+1
napi forgalmazas-elszamolastak.

Kiilfoldi forgalmazas esetén is a fentickben meghatarozott forgalmazas-elszamolasi napok
irdnyadoak, azaz a fenti hataridonek megfelel6en beérkezett megbizasok keriilnek elszamolasra.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amikor a befektetd megbizasanak pénzisszege jovairasa
megtorténik és az Alap szamldjan a visszavaltott befektetési jegyek jovairasra keriilnek. A
visszavaltasi megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az
alabbi tablazat tartalmazza, a tablazatban szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értenddk:

Sorozat Pénz teljesités Ertékpapir teljesités
A sorozat T+3 T+3
B sorozat T+3 T+3
El sorozat T+3 T+3
| sorozat T+3 T+3
R sorozat T+3 T+3
P sorozat T+3 T+3
Pl sorozat T+3 T+3
C sorozat T+3 T+3
U sorozat T+3 T+3
Ul sorozat T+3 T+3

A Kbftv. 128. § (1) pontjaban megfogalmazott lehetdség, azaz az illikviddé valt eszkdzok elkiilonitésének
lehetdsegeérdl konkrét eszkdzok esetében dont az Alapkezeld. A visszavaltani kivant befektetési jegyek a
Befekteto részérol a Forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas alapjan teljesitenddk a visszavaltasra
vonatkoz6 hataridék betartdsanak figyelembe vételével. A visszavaltott Befektetési jegyek
ellenértékének atvételekor a Forgalmazd érvényes iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij,
illetve atutalasi dij a Befektetot terheli.

Kiilfoldi forgalmazas esetén, egy masik orszdgban visszavaltott sorozat pénz teljesitése az utalasi napok
eltolddasa miatt eltér a fenti tablazatban szerepl6 értéktdl oly modon, hogy az Alap a visszavaltas Osszegét
a fenti idépontban inditja a Forgalmazo részére, de a Forgalmazd a hataron atmend utalasi tobblet idovel, 1
nappal késobb kapja meg az dsszeget. Ily modon az utalas a Forgalmazo szamlajara érkezés ideje mar ilyen
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esetekben T+4 nap. Tovabba olyan kiilf6ldi munkasziineti napok esetén, ami forgalmazasi nap, a kiilfoldi
forgalmazas teljesitése a kdzbeeso kiilfoldi munkasziineti napok szamaval késdbbre tolodhat.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd. A sziinetelésrdl az
Alapkezeld rendkiviili kozzététel utjan tajékoztatja a Befektetoket.

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a Befektetok érdekében fel is
fliggesztheti. A felfiiggesztésrol az Alapkezeld rendkiviili kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja
a BefektetOket és a Feliigyeletet.

Az Alapkezel6 biztositja a megadott megbizas visszavonasanak lehetdségét a Kbftv. 108. § (4) pontja
szerint, amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas,
illetve a visszavaltas felfiiggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hataridé az azt kovetd elsé
olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési nap, amikor a megbizas iranyanak
megfeleld forgalmazas felfiiggesztése megszinik.

A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfliggesztésére a Kbftv. sziineteltetésére, illetve
felfiiggesztésére vonatkozo szabalyai rendelkeznek, igy kiilondsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, valamint a 113-116.§-0K.

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei
Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
A Letétkezelo minden T+1. forgalmazasi-elszdmolasi napon koteles a Alap T. forgalmazési-elszamolasi
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netto eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

A Forgalmazo az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi
(vételi/visszavaltasi) jutalékokat szamithatja fel. A Forgalmazd altal a Befektetdk felé felszamitott
forgalmazasi jutalék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes. A Forgalmazo a jutalék osszegére
minimum dijat is meghatarozhat, amelynek értéke HUF devizanemi sorozat esetén nem lehet magasabb,
mint 15.000,- Ft; devizas sorozatok esetén a devizanemnek megfeleléen 1300 CZK, 50 EUR, 215 PLN,
illetve 65 USD.

Veteli jutalék
A vételi jutalék a befektetendd 6sszeg szazalékaban maximum 5,00%.
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Visszavaltasi jutalek
A Forgalmazo6 a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szdmithat fel a visszavaltandd
Osszeg szazalékaban, mely maximum 3,50%.

A Forgalmazo a vételi és a visszavaltasi jutalékokat a Dij- és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint,
a Befektetd szamara a fenti értékeknél kedvezdbben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a
Forgalmazot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a vételi megbizas idépontjatol szamitott 10
forgalmazasi napon beliil (T+10) ad visszavaltasi megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési
jegyeire, akkor a Forgalmazo a szokasos visszavaltasi jutalékon feliil 2% biintetd jutalékot szamit
fel, amely jutalék az Alapot illeti. A biintetéjutalék megallapitasahoz sziikséges idéintervallumot
FIFO elv alapjan kell figyelembe venni. Az R sorozat visszavaltasa esetén a Forgalmazo nem szamit
fel biintet6 jutalékot.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Magyarorszag
Az Alap Befektetési jegy sorozatait az Alap passzportalasat kovetéen az Europai Unid tagorszagaiban is
forgalmazzak.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektetonek lehetdsége van arra, hogy
meglévé Befektetési jegyét egy masik, azonos devizaju, az Alapkezeld altal kezelt nyiltvégl befektetési
alap befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon Forgalmazd esetében van lehetSség, amelynek
Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipusu iigyletekrdl. Az Aatvaltani kivant befektetési jegyek
transzferalasa illetve zarolasa a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas alapjan
teljesitend6 az atvaltasra vonatkozo hataridék betartasanak figyelembe vételével.

A Befektetési Jegyekre vonatkozo atvaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100 millié forintot elérd
vagy meghaladdé megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kdvetden leadott megbizasok mar T+1 napi
megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hataridd eldtt érkezé megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T
nap, a hataridon tuli megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszdmolasuak. Az alapkezeld egyedi mérlegelési
joga, hogy az egyes alapok likviditasi helyzetétdl fiiggden a hataridoket kovetden érkezett megbizasokat T
napi forgalmazis-elszamolasi nappal elfogadja. A Forgalmazo Uzletszabalyzataban a fenti hataridéknél
elobb is lezarhatjak a T napi megbizasok felvételének hataridejét.

A Befektetok altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan formaban adott atvaltasi megbizdsokat a
Forgalmazo a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan teljesiti. Egy darab
Befektetési jegy atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre juto nettd eszkozértek, amely 6 tizedesre kerekitve
keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.
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A Forgalmazo az Uzletszabalyzataban atvaltasi megbizasok esetén minimum 6sszeget hatarozhat
meg, mely minimum 6sszeg Forgalmazonként eltéré mértékii lehet. A Forgalmazé a minimum 6sszeg
alatti megbizast nem teljesiti.

Az atvaltasi megbizas esetén a Befekteté az atvaltando Befektetési jegyeket az atvaltas céljaul
megjelolt Befektetési Jegyekre valtja at, pénzteljesités nélkiil. A Befektetési jegyek forgalmazas-
teljesitési napjat az atvaltando Befektetési jegyek visszavaltasara érvényes forgalmazas-teljesitési nap
hatarozza meg, amelyet a VIG Felorekvé Piaci ESG Részvény Alap sorozataira az alabbi tablazat
tartalmaz, a tablazatban szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értendok.

Sorozat Ertékpapirok teljesitése
A sorozat T+3
B sorozat T+3
El sorozat T+3
| sorozat T+3
R sorozat T+3
P sorozat T+3
Pl sorozat T+3
C sorozat T+3
U sorozat T+3
Ul sorozat T+3

A Forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazéasa soran az alabbi atvaltasi jutalékot
szamithatja fel. A Forgalmazo altal a Befektetok felé felszamitott atvaltasi jutalék megfizetése a megbizasok
teljesitésével esedékes. A Forgalmazd a jutalék Osszegére minimum értéket is meghatarozhat, amelynek
értéke HUF devizanemii sorozat esetén nem lehet magasabb, mint 15.000,- Ft; devizas sorozatok
esetén a devizanemnek megfeleléen 1300 CZK, 50 EUR, 215 PLN, illetve 65 USD.

Kiilfoldi forgalmazas esetén az atvaltas teljesitési napjai nem térnek el a tablazatban szerepld napoktol.

Atvaltasi jutalék
A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szadmithat fel az atvaltandd Osszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-0t.

A Forgalmazd az atvaltasi jutalékot a Dij- és koltségtablazatdban meghatarozottak szerint, a Befektetd
szamara a fenti értékeknél kedvezobben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a Forgalmazot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a vételi vagy atvaltasi megbizas idopontjatol
szamitott 10 forgalmazasi napon beliil (T+10) ad visszavaltasi vagy atvaltasi megbizast ugyanazon
befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazo a szokasos visszavaltasi, atvaltasi jutalékon
felill 2% biintet6 jutalékot szamit fel, amely jutalék az Alapot illeti. A biintetéjutalék
megallapitasahoz sziikséges idéintervallumot FIFO elv alapjan Kkell figyelembe venni. Az R sorozat
visszavaltasa esetén a Forgalmazo6 nem szamit fel biintet6é jutalékot.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informaci6 szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhat6
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Az Alap multbeli teljesitménye nem ny0jt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap és a
referenciaindex éves hozamat sorozatonként a 1. melléklet tartalmazza.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok jogaira
Az Alap megszlinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo szabalyokat

a Kbftv. 75.-79.§ tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektetok kell6 tijékozottsaggal tudnak

hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban az ,értékpapir-finanszirozasi tligyletek és az ujrafelhasznélés
atlathatosagarol,valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szo616 2015. november 25-i 2015/2365
europai parlamenti és a tanacsi rendelet” eldirasai alapjan az alabbi informaciokat szolgaltatja:

Az alkalmazott értékpapir-finanszirozasi iigyletek
és teljeshozam-csereiigyletek altalanos ismertetése
és hasznalatuk indoklasa

Az Alap teljeshozam-cseretigyleteket nem kot.
Az Alap altal alkalmazott értékpapir-
finanszirozasi tligyletek (repd és forditott repd
igyetek, valamint értékpapir kdlcsoniigyletek)
altalanos ismertetése a Kezelési Szabalyzat 14.,
15. és 24. pontjaban talalhato. Ezen tugyletek
megkotésének indoka a befektetési politikaban
foglaltaknak valo megfelelés.

Az  értékpapir-finanszirozasi  iigyletek  és
teljeshozam-csereiigyletek ~ egyes tipusaival
kapcsolatban szolgaltatand6 dsszesitett adatok

Az ligyletekhez felhasznalhat6 eszkoztipusok

Allampapirok; szabalyozott piacra/tézsdére

bevezetett részvények

Az iigyletekhez felhasznalhaté eszkozoknek az | 100%
alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott
maximalis ardanya

Az egyes iigyletekhez felhasznalhaté eszkozoknek | 0-100%

az alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott
varhaté aranya

A szerzddé felek Kkivalasztasanak Kritériumai
(ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a
minimalis hitelmindsitést).

A szerzddo felekre vonatkozo kritériumokat az
Alapkezel6 belsd szabalyzataiban rdgziti. A
szerz0d6 felek jellemzéen EU vagy OECD
orszagokban sz€khellyel rendelkezd,
prudencidlis feligyelet hatalya ala tartozo
hitelintézetek és egyéb pénziigyi intézmények.

Az  Alapkezel6 a befektetésre ajanlott
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hitelmindsitésit szerz6d6 felekkel magasabb
Osszegben, mig a befektetésre nem ajanlott
kategoriaba tartozokkal alacsonyabb Gsszegben
kothet ligyletet.

Elfogadhato  biztositékok: az  elfogadhato
biztositékok ismertetése, tekintettel az
eszkoztipusokra, kibocsatora, lejaratra,
likviditasra, valamint a biztositékok

diverzifikaciéjara vonatkoz6 és a korrelacios
szabalyokra.

vonatkozo
Alapkezel6 belso

Az Alap altal
alkalmazott rep6 iligylet esetén a biztositék
jellemzden beliilli lejarati  magyar
allampapir, az tigylet futamideje jellemzden 1-3
nap. Az Alap altal alkalmazott kdlcsoniigyletek
ismertetése a Kezelési Szabalyzat 15. pontjaban
talalhato.

Az elfogadhatd biztositékokra

kritériumokat az
szabalyzataiban  rogziti.

éven

A biztositékok
biztositékértékelési
alkalmazasanak

értékelése: az alkalmazott
ismertetése és
tovabba  arra
vonatkozo tajékoztatas, hogy sor Kkeriil-e napi
piaci értéken valo értékelésre és napi valtozo letét

alkalmazasara.

modszertan
indoklasa,

A Dbiztositékok értékelés napi szinten zajlik az
Alap kezelési szabalyzataban részletezett
értékelési modszertannak megfelelden. Napi
valtozd letét alkalmazasara a 15. pontban
részletezettek alapjan keriil sor.

Kockazatkezelés: értékpapir-finanszirozasi

iigyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a

az

biztositékkezeléshez  kapcsolodé  kockazatok,
példaul miikodési, likviditasi, partner-,
letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott
esetben a  biztositék  wjrafelhasznalasabol
szarmazo kockazat ismertetése.

fél
meril

A szerz6do nemteljesitése  esetén
fel, amelyet
Alapkezel6 a belsé szabalyzataiban rogzitett,

kotott

partnerkockazat az

hitelmindsitéshez partnerlimiteken
keresztiil korlatoz.

A Dbiztositékok nyujtasaval  kapcsolatosan
hitelkockazat és likviditasi kockazat meril fel,
melyeket a biztositékok korének allampapirra
torténd sziikitésével korlatoz az Alapkezeld.

A kapott biztositékokat az Alap nem hasznalja fel
Ujra.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik
az értékpapir-finanszirozasi iigyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt
eszkozok és a kapott biztositékok letéti orzése
(példaul az alap letétkezel6jénél).

Az  értékpapir-finanszirozasi  iligyletekhez
felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok
letéti Orzése az alap letétkezeldjénél torténik.

A biztositék vonatkozo
esetleges (szabalyozasb6l eredé vagy onként

vallalt) korlatozasok részletezése.

ujrafelhasznalasara

Nem alkalmazandd
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Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekb6l és | Az értékpapir-finanszirozési  ligyletekbdl
teljeshozam-csereiigyletekb6l szarmazé hozam | szarmazd bevételek (hozam, dij, kamat) és
megosztasara vonatkozo stratégia: az értékpapir- | kiadasok, koltségek teljes egészében az alapnal
finanszirozasi  iigyletekkel és teljeshozam- | meriilnek fel, azok nem keriilnek megosztasra
csereiigyletekkel elért és a kollektiv befektetési | harmadik féllel.

formahoz visszakeriilo bevétel, valamint az
alapkezelonél, illetve a harmadik feleknél (pl. a
kolesonnyujté iigynoknél) felmeriilé koltségek és
dijak leirasa. A tidjékoztatoban vagy a befekteték
szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni
az alapkezelo és e felek kozotti kapcesolat jellegét
IS.

A 205/2023. (V. 31.) Korm. Rendelet a szocialis hozzajarulasi adorol szolo 2018. évi LII. torvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltéré alkalmazasarol cimi rendelet értelmében a természetes személyt
szocialis hozzajarulasi ado fizetési kotelezettség terheli a személyi jovedelemadorodl szolo 1995. évi CXVIL
torvény 65. §-a szerinti kamatjovedelmének a kamatjovedelmet terheld személyi jovedelemado alapjaként
figyelembe vett 6sszege utan.

Az Alapkezel6 az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 szamu, a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdésaggal kapcsolatos kozzétételekrol szol6 rendelet 7. cikk (1) bekezdése
alapjan az alabbi tajékoztatast adja:

Az Alap befektetéseinek értékére vonatkozoan relevansnak tekinti a fenntarthatosagi kockazatokat. Ennek
értelmében, a fenntarthatdsagi kockazat szempontjabol kiemelt fontossagli a fenntarthatdsagi tényezokre
gyakorolt f6bb karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAI) figyelembe vétele is.

Az Alapkezeld jelen Alap tekintetében figyelembe veszi a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi
tényezokre gyakorolt karos hatasat, ezek a fobb karos hatas indikatorokkal mérhetdk. Az Alap kezelése
sordn az Alapkezeld a fobb karos hatés indikatorokat kdzvetetten — az in. ESG ratingen keresztiil —
integralja befektetési dontéseibe, azokat kockazati tényezéként értékelve.

Az egyes PAI indikatorok értelmezéséhez sziikséges a megfeleld kontextusba helyezgésiik, és a relevans
mérészamok figyelembevétele, melyek ipardganként eltéréek lehetnek. Ezért a fontosabb karos hatasok
mérését tovabbi kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorok bevonasaval egyiittesen és sulyozva
veszi figyelembe az MSCI ESG modszertana, mely ezeket az adatokat az ESG rating-jébe tomoriti. Az
Alap kezelése soran az Alapkezel6 a kizarasi elvek betartasa mellett, az MSCI ESG rating-et veszi
figyelembe.

A fenntarthatdosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok figyelembe vétele két szinten épiil be a
befektetési gyakorlatba:

1. Kizarasilista: Az Alap betartja az Alapkezel6 altal meghatarozott kizarasi listat. Ennek értelmében
az Alap nem fektet be stlyosan karositd iparagakba, melyek negativan értékelheté PAI
indikatorokkal rendelkeznek. Ide tartoznak a jelentOsebb flitészenes kitettséggel rendelkezo
vallalatok, vitatott fegyverek gyartasaval ¢és értékesitésével foglalkoz6 vallalatok, tovabba a
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dohanyipari cégek és az ENSZ Globalis Megallapodasat (UN Global Compact) stlyosan sértd
vallalatok. A kizarast eredményez0 tiltott iparagakba valo kitettségek kiiszobértékeit az Alapkezeld
kizarasi elvei irjak el6, melyet a Felelos Befektetési és Fenntarthatosagi politikajaban részletez. Az
allami kibocsatok tekintetében az ENSZ Globalis Megallapodast sértd orszdgok allamkdtvényei
sorolhatok a kizarasi politikdban foglalt kibocsatok kozé.
A kizarasi lista alkalmazasa biztositja, hogy a befektetési dontéshozatal soran az alabbi PAI
indikatorokat figyelembe vegye az Alapkezeld:
o Eghajlat-politikai és egyéb kornyezeti mutatokon beliil:
= PAI 4. A fosszilis tiizel6anyagok agazatdban miikodd vallalkozasoknak valo
kitettség
o A tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a
korrupci¢ elleni kiizdelemre €s a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatokon beliil:
= PAI 10. Az ENSZ Globdlis Megallapodasa elveinek ¢és a Gazdasagi
Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozo iranyelveinek megsértése
= PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas 10szereknek, vegyi
fegyvereknek és biologiai fegyvereknek) valo kitettség.

2. PAI indikatorok figyelembe vétele az ESG adatokon keresztiil: Az ESG elemzéshez és
teljesitmény értékeléshez nemzetkdzi beagyazottsagu adatszolgaltatokra tamaszkodunk, és
alkalmazzuk az altaluk hasznalt ESG mindsitési modszertant. Az adatszolgaltatok koziil az
Alapkezel6 az MSCI ESG-besorolasat veszi alapul, amely helyettesithetd egy hasonld nemzetkozi
beagyazottsagl szolgaltatoval is. Fenntarthatosagi szempontok mérése: Az ESG-kritériumok
kornyezeti, tdrsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokat foglalnak magukban, amelyek egyiittesen
feltételei a fenntarthato vallalati miikodésnek. Megkdzelitésiinkben a ketts 1ényegességet (dual
materiality) tekintjik fontosnak, amely a vallalati miikodés kornyezetre és tarsadalomra mért
materialis hatasat, valamint az ESG-kockazat vallalati értékre mért szintén materialisnak itélt
hatasat veszi figyelembe. Ezen ESG-faktorok tartalmazzak az RTS-ben elGirt kotelezd PAI
indikatorokat, valamint tovabbi iparag specifikus szempontokat. Ezen mérések az MSCI
modszertananak alapvet elemei, melyek atfogd mérészama az ESG rating.

Az Alapkezeld a vonatkozod jogszabalyi eldirasokkal 6sszhangban a PAI mutatok alakulasarol
tajékoztatast nyljt az idészakos jelentésében.

A fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok figyelembe vételének modjat és a figyelembe
vett mutatokat az Alapkezeld Felelos Befektetési €s Fenntarthatosagi Politikajaban hatarozza meg. Ennek
fontosabb elemeit a honlapjan teszi k6zzé, az alkalmazott atvilagitasi és szerepvallalasi politikaval
egylittesen az alabbi linken: https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok alakulasarol szolo tajékoztatas az Alapkezel
honlapjan érhet6 el minden év junius 30. napjaig, az el6z6 naptari évre vonatkozoan:
https://www.vigam.hu/

Az Alapkezeld a fenntarthaté befektetések elomozditasat célzé keret létrehozasarol, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet médositasarol sz6lo6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU)
2020/852 RENDELET 7. cikke alapjan az alabbi tajékoztatast adja:
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https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/
https://www.aegonalapkezelo.hu/

Az Alap befektetései jelenleg nem veszik figyelembe az Eurdpai Uni6 altal meghatarozott, a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo kritériumokat.

XI. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Az Alapkezel6 neve: VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

Cégbejegyzés szama  01-10-044261

53. A letétkezelére vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Letétkezel neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégbejegyzés szama:  01-10-041348

A Letétkezeld a Kbftv-ben, igy kiilondsen a 62-63§, 75§ (5), 79§ (3), 124-126§bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel6 szerzodésben vallalt kotelezettségei az aldbbiak:

a)

b)

9)

h)

gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kovetésérdl és arrol, hogy az Alap kollektiv
befektetési értékpapirjainak jegyzése soran a befektetok altal vagy neviikben tortént befizetések
beérkezzenek;

biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya az Alap nevére nyitott, a jogszabalyokban meghatarozott
intézménnyel megegyezd természetll, az unids joggal egyenértékii prudencidlis szabalyozas és
felligyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan legyen kdnyvelve;

ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok, illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését

vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgaldé szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési
szamlat, az iigyfélszamlat;

a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsod
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzodik arrol, hogy a szoban forgo
eszkozok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrol,
amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik;

végrehajtja az Alapkezelonek az Alap pénziigyi eszkozeire vonatkozo utasitasait, kivéve, ha azok
ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval;

elvégzi az eszkozok és kotelezettségek értékelését, és meghatarozza az Alap Osszesitett és az egy
kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkozértékét;

ellendérzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabalyokban és a befektetési alap kezelési szabalyzataban
foglalt befektetési szabalyoknak;

ellendrzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavaltasa vagy érvénytelenitése a
jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban torténik-e;
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j) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint6 tgyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalmaz4sabol szarmazé valamennyi ellenszolgaltatas a szokdsos piaci gyakorlatnak megfeleld
hataridon beliil az Alaphoz kertiljon;

K) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap szabalyzataval 6sszhangban hasznalja-
e fel.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konyvvizsgalo neve:  KPMG Hungaria Kft.Cégbejegyzés szama: 01-09-063183

A Konyvvizsgal6 a Kbftv-ben, igy kiilondsen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.
A Konyvvizsgalo feladatai:
e az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok feliilvizsgalata;
o annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a torvényeknek
megfelelden kezeli,
o a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Felligyelet tajékoztatasa a fenti ellendrzés eredményeirdl.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeib6l torténik
Nem alkalmazando.

56. A forgalmazora vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-044261

Forgalmazo neve: CIB Bank Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041004

Forgalmazo6 neve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-043521

Forgalmazo neve: Conseq Investment Management, a. s.
Cégbejegyzés szama B 7153

Forgalmazo neve: Equilor Befektetési Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041431

Forgalmazo6 neve: ERSTE Befektetési Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041373

Forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-045585

Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.
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Cégbejegyzés szama 01-10-04104

Forgalmazo neve: SPB Befektetési Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-044420

Forgalmazo6 neve: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041206

Forgalmazo neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041348

Forgalmazo neve: Erste Group Bank AG

Cégbejegyzés szama FN 33209m

A Forgalmazo6 a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latja el el, azaz a 106-108.§-ban foglaltakat.
A Forgalmaz¢ feladatai:

o Kozremiikodik a nyiltvégli befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a
befektetési jegyek elsddleges forgalombahozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

e Honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi az Alap Kbftv. 4altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tdjékoztatasait és rendkiviili kozzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadja a Befektetonek.

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazando.

58. A prime brokerre vonatkozé informaciok
58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és Gjrafelhasznilasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelosségre vonatkozé informacié leirasa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre Kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
bemutatasa
Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végzo intézmény neve: Monolith Systemhouse International s.r.o ill. Monolith
Rendszerhaz Informatikai Kft.

Kiszervezett tevékenységet végzo intézmény székhelye: 1054 Budapest, Bathory utca 20. 3. em. 4. ajtd
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Kiszervezett tevékenység: Rendszertamogatas és fejlesztés

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt.
Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény székhelye: 1091 Budapest, Ull6i ut 1.

Kiszervezett tevékenység: IT Service Level Agreement és Egylittmiikodési megallapodas (Service Level
Agreement — Piiszamvitel, kockazatkezelés, HR, jog, ado, gépjarmil)

Kiszervezett tevékenységet végzo intézmény neve: Alapkezelé Rendszer Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzo intézmény székhelye: 9464 Und, Fiilesi utca 11.

Kiszervezett tevékenység: ANYR rendszer support és fejlesztés

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: Autsoft Zrt.-

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény székhelye: 1117 Budapest, Gabor Dénes utca 4. Infopark ,,C”
épiilet)

Kiszervezett tevékenység: Online rendszertdmogatas és fejlesztés

60. AKKBV esetén a letétkezelé kotelezettségeinek leirdsa, az esetleges osszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezel6 altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan,
hogy kérelemre az AKKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint
az e pontban részletezett informaciékat.

A letétkezelO tevékenysége sordn tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az Alap,

valamint az Alap befektetdinek érdekeit szem el6tt tartva jar el. A letétkezeld kotelezettségeinek leirasat
jelen Kezelési szabalyzat 53. pontja tartalmazza. A letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap
részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott dsszeférhetetlenséget
okozhatnak, kivéve, ha a letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen
tevékenységeitdl miikodési és hierarchikus szempontbol elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket
feltarja, kezeli, nyomon kdveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A letétkezel? a letétkezelési szerzodés alapjan a Kbftv-ben meghatéarozott feltételek teljesiilése esetén egyes
feladatait harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezeld felel6sségét nem befolyasolja az a tény, hogy az
Alap eszkozeit érintd egyes letétkezelési funkciokat harmadik félre ruhazta at.

Jelen kezelési szabalyzat 53. és 60. pontjaban, valamint az Alap t4jékoztatojanak 8. pontjaban részletezett
informaciokat az Alapkezel6 a kezelési szabalyzat és a tajékoztato kozzétételével bocsatja a befektetok
rendelkezésére.
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1. melléklet

oo

Az Alap referenciamutatdja 2023.09.28. datumot megel6zéen a 100% MSCI Emerging Markets ESG
FOCUS Net Total Return USD Index (Bloomberg ticker: M1CXBLX Index) volt, e datumot kdvetden az
Alap sorozatainak referenciamutatdja a : 70% MSCI Emerging Markets ex China Net Return USD Index
(Bloomberg ticker: M1CXBRYV Index) + 30% MSCI World with EM Exposure Net Total Return Index
(Bloomberg ticker: M1WOOEXE Index).

Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap és a
referenciaindex éves hozamat sorozatonként az alabbi melléklet tartalmazza.

Az Alap befektetési politikaja 2020.02.28-an jelentdsen megvaltozott, ezen idopont eldtti teljesitmény nem
mérvado.

A C sorozat céldevizaval szembeni devizakockazatanak fedezése 2022. 5. 18-an kertiilt bevezetésre, igy ezen
iddpont el6tti teljesitmény nem mérvado.

Az EI” és ,,UI” sorozatok esetén még nem all rendelkezésre egy teljes naptari évre vonatkozd
teljesitményadat, igy Tisztelt Befektetdink szamara a multbeli teljesitményrél nem tudunk hasznos
tajékoztatast nytjtani.

VIG VIG VIG VIG
Felorekvo Felorekvo Felorekvo Felorekvo
Piaci ESG | Benchmark | Piaci ESG | Benchmark | Piaci ESG | Benchmark | Piaci ESG | Benchmark
Alap A hozama Alap B hozama Alap C hozama Alap | hozama
sorozat sorozat sorozat sorozat
(HUF) (EUR) (CZK) (HUF)
2009 | 26.50% 25.99% 23.67% 23.17% na na na na
2010 | 29.75% 33.22% 26.07% 29.44% na na na na
2011 | -6.33% -7.06% -16.08% -16.74% na na na na
2012 | 7.61% 9.54% 14.96% 17.00% na na na na
2013 | -1.18% -0.69% -3.06% -2.57% na na na na
2014 | 24.30% 24.12% 17.18% 17.03% na na na na
2015 | -0.31% 0.23% 0.27% 0.80% na na na na
2016 | 4.46% 5.03% 5.17% 5.74% na na na na
2017 | 17.45% 19.66% 17.78% 20.00% na na na na
2018 | -6.84% -7.93% -10.12% -11.18% na na na na
2019 | 17,07% 20,43% 13,91% 17,14% na na na na
2020 | 19,21% 20,53% 7,83% 9,11% na na na na
2021 | 5,43% 6,36% 4,32% 5,24% -1,45% -0,59% 6,72% 6,36%
2022 | -13,58% na -20,33% na -19,17% na -12,53% na
VIG VIG VIG VIG
Felorekvé Felorekvd Felorekvé Felorekvd
Piaci ESG | Benchmark | Piaci ESG | Benchmark | Piaci ESG | Benchmark | Piaci ESG | Benchmark
Alap PI hozama Alap P hozama Alap R hozama Alap U hozama
sorozat sorozat sorozat sorozat
(PLN) (PLN) (HUF) (USD)
2021 | 5,47% 5,02% 4,11% 5,02% 6,74% 6,36% -3,81% 2,90%
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[2022] -17,73% na -18,70% na -12,40% na -25,10% na




Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet
6. cikkének elsoé bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozé, szerzodéskotés elotti kozzététel

Fenntarthato
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzajarul valamely
kornyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelent6s
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy
tarsadalmi célkitiizést
sem, és ha a befektetést
befogado
vallalkozasok helyes a
helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatot kovetnek.

AZ uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi rendszer,
amely meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem hatarozza
meg a tarsadalmi
szempontbol
fenntarthato gazdasagi
tevékenységek listajat.
A kornyezeti
celkitiizéssel
rendelkezd
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonomianak vagy
nem.

mintadokumentuma

Termék elnevezése: VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Jogalany-azonesité: 213800LW77BDIXG1VP14

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

$ Nem

lgen

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé Kérnyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket mozdit eld,

fenntarthato befektetések minimalis aranya: és bar nem rendelkezik fenntarthatoé befektetési

% célkitlizéssel, a befektetések legaldbb ___ %-a olyan

az unids taxonémia szerint kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetésekbe torténik

fenntarthaténak mindsiil6 gazdasagi az unids taxonémia szerint kdrnyezeti szempontbdl

tevékenységekbe fenntarthaténak mindsiil gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kornyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

az unids taxondémia szerint kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem minésulé gazdasagi
tevékenységekbe

az unids taxondmia szerint kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthatonak nem mingsiil6 gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek kdrnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

i i amelyek tarsadalmi célkitlzéssel rendelkeznek
A tarsadalmi célkittizéssel rendelkez6

fenntarthato befektetések minimalis aranya:

Kornyezeti/tarsadalmi jellemz6ket mozdit el6, de nem
_ %

eszko6zol fenntarthat6 befektetéseket

Milyen kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit elé a pénziigyi termék?

ol
=N o . ) o . .
] _’ Az Alap széleskoriien célozza meg a kornyezeti és tarsadalmi szempontok elémozditasat, ahogy az Alap
. referenciaindexe is teszi. A kornyezeti jellemzok esetében tobbek kozott az éghajlatvaltozast, a klimavédelmet, a
biologiai sokféleség megdrzését és ovasat, a tiszta viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkeriilését jelenti.
A tarsadalmi jellemzOk esetén az ENSZ globalis megallapodas alapelveinek betartasat jelenti, mely kiterjed példaul az emberi

jogok védelmére, és a tarsadalmi egyenléségre valo térekvésre.

Milyen fenntarthatésagi mutatokat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil elérni a pénziigyi termék

altal elémozditott egyes koérnyezeti és tarsadalmi jellemzéket?

Az Alap SFDR 8-as cikk szerinti Alap, igy nincs fenntarthatdsagi célja.

Az Alap a kovetkez6 mutatokat alkalmazza a kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditdsara:

Iparagi valamint értékrend alapu kizarasi elvek mentén létrehozott mutaték: Az Alap altal alkalmazott kizarasi mutatdk

szerint a portfoli6 nem fektet olyan vallalatokba és kibocsatokba, amelyek jelentés mértékben ki vannak téve bizonyos

tevékenységeknek, amelyek karosnak tekinthet6k a kornyezetre vagy a tdrsadalom egészére nézve, ezen kivil olyan

véllalatokba sem fektet, melyek tevékenysége a nemzetkozi normak szerint kdarosnak mindsil, példdul az ENSZ Globalis

Megallapodas elveinek be nem tartasa, vitatott fegyverek, f(it6szenes kitettséggel rendelkez6 vallalatok, valamint a

dohényiparban érintett cégek.

A kizaras alapjaul szolgdlé mutatokat az Alapkezel$ Fenntarthatdsagi Politikaja irja le.

ESG rating: Altalanossagban a kornyezeti és tarsadalmi jellemzbket az sszesitett ESG-mutatdval mérjilk. Az MSCI ESG

szolgaltato értékelését hasznaljuk, melynek mddszertana a kornyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi faktorokat egylttesen,
és sulyozva veszi figyelembe. Megkozelitésiikben iparaganként eltérd sulyozassal veszik szamitasba a kiilonb6z6 kérnyezeti és
tarsadalmijellemzéket. Az értékelés skalaja: AAA, AA, (vezetGSk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaradok). Az Alap nem



A fenntarthatésagi
mutaték azt mérik,
hogy mennyire sikertiil
elérni a pénziigyi
termék altal
eldmozditott
kornyezeti vagy

tarsadalmi jellemzoket.

B

A karos hatas
mutatok a befektetési
dontéshozatalra és a
fenntarthatosagi
tényezokre
legjelent6sebb negativ
hatassal bir6 tényezok,
a komyezeti,
tarsadalmi és
munkaiigyi aggalyokat,
az emberi jogok
tiszteletben tartasat,
valamint a korrupci6 és
a megvesztegetés elleni
kiizdelmet illetGen.

fektet CCC besorolasu vallalatba, és torekszik a magasabb Gsszesitett ESG-mutaté elérésére, de legalabb A besorolast elérni
negyedéves atlagban az Alap szintjén.

Melyek a pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések célkitlizései, és hogyan jarul hozza a
fenntarthato befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

A pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések hogyan keriilik el a jelentds karokozast a
kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Az Alapnak ugyan nincs vallalt minimum részaranya fenntarthato célkitiizésekkel rendelkezd befektetésekbdl, viszont nem zarja
ki, hogy tarthat ilyen eszkozoket. Amennyiben ezeket az eszkozoket fenntarthatéonak mindsiti belsé modszertana szerint, ugy a
taxonomia rendeletben részletezett modon koveti a jelentds karokozas elkeriilését (do no significant harm - DNSH). Ezen elvek
Iényege, hogy a kornyezeti célkitlizések egyikét sem sérti stlyosan, ezaltal biztositja a jelentds karokozast a kornyezeti
szempontbol.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdésagi tényez6kre gyakorolt karos hatasokra vonatkozé mutatékat? A f6bb karos
hatdsok, roviditve PAlI mutatdk figyelembe vétele két IépcsGben torténik: 1. a kizarasi elveken keresztil toérténik a PAI
mutatok figyelembe vétele, 2. a kotelezen kozzéteendd PAl-okat kdzvetetten az ESG-értékelésen keresztiil vessziik
figyelembe. Esetenként, ahol az Alapkezel6nek rahatédsa lehet a vallalatra és jelentSs hozzdadott értékkel tud segiteni a
véllalat ESG fejl6désében ott részvényesi szerepvallalds keretében parbeszédet folytat a véllalattal a PAI indikatorai és ESG
mutatoi javitasa érdekében. Az Alapkezel§ tovabba kozgy(ilési szavazdssal is megerdsitheti szerepvallalasat.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé irdanyelveihez és az
uzleti vallalkozasok emberi jogi felelgsségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Az Alap ezeket nem veszi figyelembe.

AZ unios taxonomia meghatdarozza a jelentds karokozds elkeriilését célzo elvet, amely szerint a taxonomidhoz igazodo befektetések
nem sérthetik jelentdsen az unios taxonomia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelent6s karokozas elkeriilését célzo elv kizarolag a pénziigyi termék alapjaul szolgalo azon befektetésekre vonatkozik, amelyek
figyelembe veszik a kornyezeti szempontbol fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tobbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kornyezeti és tarsadalmi célkitiizéseket.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasokat?

Igen

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzdék el6mozditdsara az Alap a kovetkezd 1épéseket alkalmazza:

Iparagi valamint értékrend alapu kizarasok: az Alap éltal alkalmazott kizarasi elvek szerint a portféliét nem fektet olyan
véllalatokba és kibocsatdkba, amelyek jelentds mértékben ki vannak téve olyan tevékenységeknek, amelyek karosnak
tekinthetSk a kdrnyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve, ezen kiviil olyan vallalatokba sem fektet, melyek tevékenysége a
nemzetkozi normak szerint karosnak mindgsdl.

PAIl indikatorok figyelembe vétele az ESG-értékelésen keresztiil: A f6bb karos hatas indikatorok (PAI) segitségével mérhetSk a
befektetésekre potencialisan negativan hatd fenntarthatdsagi tényezék. Ezen indikdtorokat kockazati tényezéként értékelve az
ugynevezett ESG-értékelésen keresztiil épiti be befektetési dontéseibe. Az egyes PAI indikatorok értelmezéséhez sziikséges a
megfelel6 kontextusba helyezésiik, és a relevans mérGszamok figyelembevétele, melyek iparaganként eltéréek lehetnek. Ezért
a fontosabb kdros hatdasok mérését tovabbi kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorok bevonasaval egyittesen és
sulyozva veszi figyelembe az MSCI ESG mddszertana, mely a fenti az adatokat az ESG-értékelésébe tomoriti. Az Alap kezelése
soran az Alapkezel§ a kizarasi elvek betartasa mellett, az MSCI ESG-értékelést veszi figyelembe.

A fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatdsok figyelembe vétele két szinten épil be a befektetési gyakorlatba: 1.
Kizdrasi lista: Az Alapkezeld altal meghatarozott kizarasi listat maradéktalanul betart. Ennek értelmében az Alapkezel6 nem fektet
be stlyosan karosito iparagakba, melyek negativan értékelhetd PAl-indikatorokkal rendelkeznek. A kizarast eredményezé tiltott
iparagakba valo kitettségek kiiszobértékeit az Alapkezel§ kizarasi elvei irjak el6, melyet a FelelGs Befektetési és Fenntarthatdsagi
politikajaban részletez, ennek kivonata elérhet6 az aldbbi linken: https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/#altalanos-
kozzetetelek
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A helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatok k6zé
tartoznak a megfelel6
iranyitasi struktiuraba
munkavallaloi
kapcsolatok, a
személyzet
javadalmazasa és az
adozasi fegyelem.

A befektetési
stratégia a befektetési
dontések alapja, azok
meghozatalat olyan
tényez6k
figyelembevételhez
koti, minta befektetési
celkitiizésekés a
kockazattiirés.

Az eszkozallokacio az
egyes eszkozokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.

A taxonomiahoz
igazodo
tevékenységeket a
kovetkez6k aranyaban
kell kifejezni:

- a befektetést
befogado
vallalkozasok zold
tevékenységeibol
szarmazo bevétel
részesedését tikkrozo
arbevétel

- a befektetést
befogado
vallalkozasok z6ld, pl.
a z0ld gazdasagra valo
atallas érdekében
eszk6zolt befektetéseit
mutaté tékekiadasok
(CapEXx).

- a befektetést
befogado
vallalkozasok zold
operativ
tevékenységeit tiikrozo
miikodési koltségek
(OpEX).

Az dllami kibocsatok tekintetében az ENSZ Globalis Megallapodast sért6 orszagok allamkotvényei sorolhatdk a kizarasi
politikaban foglalt kibocsatok kozé.
az Alapkezel6:
o Eghajlat-politikai és egyéb kornyezeti mutatékon beliil:
- PAI 4. A fosszilis tizel6anyagok dgazatdaban miikodé vallalkozdsoknak valo kitettség
o  Atarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartdsara, a korrupcié elleni kiizdelemre és a
vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatdkon belil:
. PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapoddésa elveinek és a Gazdasagi Egytttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
multinacionalis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek megsértése
. PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas |Gszereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai
fegyvereknek) vald kitettség.

PAI indikatorok figyelembe vétele az ESG adatokon keresztiil: Az ESG elemzéshez és teljesitmény értékeléshez nemzetkozi
Alapkezel6 az MSCl ESG-besoroldsat veszi alapul, amely helyettesithet6 egy hasonlé nemzetkdzi szolgaltatoval is.
Fenntarthatésagi szempontok mérése: Az ESG-kritériumok kdrnyezeti, tdrsadalmi és vallalatirdnyitdsi szempontokat foglalnak
magukban, amelyek egyittesen feltételei a fenntarthaté vallalati miikodésnek. Megkozelitésiinkben a kett8s |ényegességet
tekintjuk fontosnak, amely a vallalati m(ikodés kornyezetre és tarsadalomra mért hatdsat, valamint az ESG-kockazat vallalati
értékre gyakorolt hatadsat veszi figyelembe. Ezen ESG-faktorok tartalmazzdk az RTS-ben el&irt kotelez6 PAI indikatorokat,
valamint tovabbi iparagspecifikus szempontokat. Ezen mérések az MSCI mddszertananak alapvetd elemei, melyek atfogd
mérdszama az ESG-értékelés.

Nem

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék? Az alap célja a fejl6do gazdasagok novekedésébdl profitalo vallalatok
teljesitményébdl valo részesedés, t6zsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztiil, kozvetleniil (egyedi
részvénybefektetések) vagy kozvetett modon (ETF, befektetési alapok), a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG:
environmental, social, governance) kritériumok figyelembe vétele mellett. Az alap a fejlédé piacokon beliil kézvetleniil nem fektet
kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi megoszlast részben az MSCI Kinan kiviili feltorekvé piaci specifikacidja hatarozza meg,
amelyben a jelentds azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos az eurdpai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig
az MSCI magas fejlodo piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci specifikacioja, melyben legjelentésebbek az amerikai és eurdpai
alkalmazasa is megengedett.A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok
szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényezok elemzése mellett a portfolio menedzserek a kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portfolio kialakitasara
torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG-karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG-mutatokkal rendelkezé vallalatok
feliilsulyozasaval az alacsony ESG-mutatokkal rendelkezdkkel szemben.

A kornyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kornyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul
egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezéanyag-kibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megdrzése. A
tarsadalmi kritériumok koz¢é tartoznak mindazon kapcsolatok minésége, amelyeket egy véllalat a kiilsd partnerekkel, tigyfelekkel
¢és bels6 munkavallalokkal szemben apol. A vallalatiranyitasi kritériumok ko6zé tartoznak azok a jogi tényezok, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap benchmarkja: 70% MSCI Emerging Markets ex China Net Return USD Index
(Bloomberg ticker: M1CXBRV Index) + 30% MSCI World with EM Exposure Net Total Return Index (Bloomberg ticker:
M1WOOEXE Index)

A befektetési stratégia mely kotelez6 elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi termék altal
elémozditott egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgaljak? A kizarasi elvek betartasa valamint az ESG-
értékelés alapu sz(irés biztositja a kitlizott célok elérését.

Milyen minimalis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keriilé befektetések kérének a befektetési stratégia alkalmazasat
megel6z6 csokkentésére? Az Alap nem hatdrozott meg normativ minimalis ratat hanem az Alap benchmarkjanak
mddszertana alapjan hatdrozza meg az Alapkezeld a befektetési univerzumot, majd az eszkozkivalasztas elsd 1épéseként a
kizarasi elvek mentén a CCC besoroldsu és a vitatott ipardgak értékpapirjait zarja ki. Masodik l1épésként a sulyos vitatott
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitdsi vitakban érintett vallalatokat elveti.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?
Az MSCI sajat mddszertana alapjan a vallalatiranyitasi elemzést elvégzi, melyet az ESG-értékelésbe beépit. Az alkalmazott
elveket az MSCI honlapjan kozzéteszi.
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A tamogato
tevékenységek
kozvetleniil tamogatjak
mas tevékenységek
komyezeti
célkittizésekhez valod
jelentés hozzajarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében még
nem allnak
rendelkezésre alacsony
karbonintenzitasa
alternativak, és
amelyek tobbek kozott
a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
iveghazhatasu
gazkibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

illetve maximalis aranyat illetben a mindenkor hatélyos jogszabalyi el6irasokat, igy kiilonosen a 78/2014. (IIL14.)
kormanyrendeletben szerepld korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigortibb korlatozasokat nem vallal. A Kezelési Szabalyzat
14. pontja tartalmazza az egyes eszk6zok lehetséges sulyat.

1B. Egyéb K/T jellemz6khoz
igazitott befektetések

Befektetések

2. Egyéb befektetések

Az 1. K/T-jellemzékhoz igazitott befektések kategoria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal eldmozditott
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elérését szolgalo befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmarad6 befektetéseit tartalmazza, amelyek nem igazodnak
a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzOkhoz, és nem mindsiilnek fenntarthato befektetésnek sem. Ide tartoznak a

likviditaskezelési céllal tartott eszk6zok.
Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezoket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthat6 befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekkel rendelkez6 fenntarthatd
befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott,
fenntarthato befektetésnek nem mindsiild befektetéseket tartalmazza. A moddszertanunk szerint azokat a befektetéseket
tekintjiik kornyezeti és tarsadalmi szempontbol elémozditonak melyeknek legalabb BB besorolassal rendelkezik, azaz
legalabb atlagos az ESG mérdszama tekintve, hogy feltorekvo piacokon alacsonyabb ESG ratingek jellemzok a feltorekvo
piacokhoz képest. Az Alap részvény befektetései legalabb 90%-ban tart K/T jellemz6khoz igazitott befektetéseket.

. A szarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzék elérését? Kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérését szolgald szarmaztatott termékeket nem tart az

Alap.

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthato befektetések milyen minimalis mértékben igazodnak az uniés

taxonémiahoz?
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olyan kornyezeti
celkittizéssel
rendelkezd
fenntarthato
befektetések, amelyek
nem veszik figyelembe
az uniés taxonomia
szerinti, kornyezeti
szempontbol
fenntarthato gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozo
kritériumokat.

A kornyezeti célkit(izéssel rendelkez6 befektetések nem igazodnak a Taxondmia rendelethez.

Az alabbi két diagram zold szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodé befektetések minimalis szdzalékos
részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsinak meghatirozisara nem létezik megfelelé
modszertan, az els6é diagram a pénziigyi termék osszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valo
igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktol eltéré
befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé igazodast.

1. A befektetések- beleértve az
allampapirokat* is- taxonémiahoz

2. A befektetések taxonémiahoz vald
igazoddsa- az allampapirok* nélkiil

igazoddsa
0%
0% s .

m Taxondmiahoz m Taxondmiahoz
igazodd igazodo
befektetések befektetések
Egyéb Egyéb

100% befektetések 100% befektetések

* E diagramok alkalmazasaban az ,, dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan tevékenységekbe fektet be, amelyik
megfelelnek az uniés taxonémianak?

D Igen
Nem

Az atallasi és tamogaté tevékenységekbe t6érténé befektetések minimalis részaranya? Az Alapnak nincs atallasi és
tdmogato tevékenységbe torténd befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya.

Az uniés taxonémiidhoz nem igazodo, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések minimalis
részaranya? Az Alapnak nincs az uniés taxonomiahoz nem igazodd, kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezd fenntarthato

Va

befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya.

A tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések minimalis részaranya? Az Alapnak nincs a tarsadalmi szempontbol

. ]
@ fenntarthato befektetések tekintetében minimalisan véllalt részaranya.

Milyen befektetések tartoznak a ,2. Egyéb befektetések" kategoridba, mi ezeknek a céljuk és érvényesiilnek-e

@‘;\. minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok? Pénzeszk6zok, pénzpiaci eszkozok tartoznak a ,,2. Egyéb

befektetések” kategoriaba, amelyeknél nem tekinthetéek a kormnyezeti és tarsadalmi jellemzok relevansnak. Elsédleges céljuk

az Alap likviditasanak biztositasa.

Kijeloltek e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak megallapitasara, hogy ez a pénziigyi termék igazodik e az
altala elémozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6kh6z? Az Alap teljesitmény mérésére valamint a kornyezeti és
tarsadalmi jellemzOk elérésének mérésére hasznalt referenciamutaté 70% MSCI Emerging Markets ex China Net Return USD
Index (Bloomberg ticker: MICXBRYV Index) + 30% MSCI World with EM Exposure Net Total Return Index (Bloomberg ticker:

M1WOOEXE Index). A kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasara pedig az anyaindexhez képest tettiink vallalast.



A referenciamutaték
annak mérésére szolgalo
index, hogy a pénzigyi
termék képes e elérni az
altala elémozditott
kormyezeti vagy
tarsadalmi jellemzoket.
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Hogyan valésitjak meg, hogy a referenciamutaté folyamatosan igazodjon a pénziigyi termék altal eldmozditott minden egyes
kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6h6z? A referenciamutatét évente feliilvizsgaljuk annak érdekében, hogy tovabbra is igazodjon
az Alap altal el6mozditott kornyezeti és tarsadalmi jellemz&khoz.

Hogyan biztositjak, hogy a befektetési stratégia folyamatosan Gssze legyen hangolva az index mddszertanaval? A
referenciamutaté szolgaltatdja belsé mddszertanat id6kdzonként felllvizsgalja. Az Alap tekintetében a befektetési stratégia
6sszhangban 4ll a referenciamutatéval, melyet legalabb évente vizsgalunk feliil. (Iasd éves benchmark nyilatkozat)

Miben tér el a kijel6lt referenciamutaté az altalanos piaci indexekt6l? A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozditd
MSCI indexek kilondllé MSCI ESG szabalyrendszerrel, besorolassal rendelkeznek eltérGen az dltaldnos piaci indexektdl.
Habar azonos befektetési teriletet fednek le, az ESG-tipusu indexek elsésorban kiszlrik a dohanytermékekkel, a vitatott
fegyverekkel, a fosszilis tlizelGanyagkitermeléssel és a h&energia-termeléssel foglalkozé vdllalatokat, és a befektetési
dontések meghozatalakor, valamint a portfélioban 1évé eszkdzok tartdsa esetén tovdbbra is megfelelnek-e a fenti
kritériumoknak.

Hol taldlhaté meg a kijelolt index szamitdsanak moédszertana? Az index kiszamitdsdanak maédszertanardél tovabbi
tajékoztatds az MSCI holnapon taldlhaté a kovetkezd linken: https://www.msci.com/our-solutions/indexes/esg-focus-
indexes

Hol talalhato6 tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?

Tovabbi termékspecifikus informacié a kovetkezé weboldalon talalhatoé: https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/
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United Kingdom (London)
United States

Uruguay (Montevideo)
Venezuela (Caracas)
XETRA

Zambia

Zimbabwe (Harare)



P) ATHEX

(P) Australian Securities Exchange
Limited

(P) BATS Exchange

(P) BM&FBOVESPA

(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group

(P) CBOE Parent

(P) Chi-X

(P) CME Group

(P) Deutsche Borse

(P) Hanoi Exchange

(P) Hong Kong Exchange (HKEX)
(P) ICE Exchange

(P) JSE Ltd

(P) Korea Exchange

(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group

(P) NASDAQ OMX

(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext

(P) NYSE Liffe

(P) NYSE-Arca-Amex

(P) NYSE-Euronext-Liffe

(P) OLSO BORS ASA

(P) RTS Exchange

(P) SIX Group

(P) TMX Group

(P) TSE Group

(P) TSX Venture

(P) Wiener Borse

*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange

*Iraq Stock Exchange

Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives
Exchange

of India

Agricultural Futures Exchange of
Thailand

AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget

Alpha Trading Systems

Alpha Venture

Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange

APX Power NL

APX Power UK

APX-ENDEX

ASX 24 (formerly Sydney Futures
Exchange)

ASX PureMatch

Athens Derivatives Exchange

Athens Exchange Alternative Market

Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange

Bahamas International Securities
Exchange

Bahrain Bourse

Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange

Baltic Exchange

Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange
BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de
Chile

Bolsa De Valores De Caracas
Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de
Uruguay

Bolsa Nacional de Valores Costa Rica

Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange
Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres

BOVESPA

Bratislava Stock Exchange
Brazilian Mercantile and Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade
Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange
China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India
CME Globex

Colombo Stock Exchange
COMEX

Continuous Market (SIBE)
Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate
Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities
Exchange

Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities
Exchange

EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commaodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange



GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets

Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange
Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US

Indian Commodity Exchange
Indonesia Commaodity and
Derivatives

Exchange

Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange
Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International

London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange
Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange

MBNK - Interregional Stock
Exchange of Qil

and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Oil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS ltaly

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX
NASDAQ OMX Commodities
Exchange

NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki
NASDAQ OMX Iceland
NASDAQ OMX PHLX
NASDAQ OMX PSX
NASDAQ OMX Riga
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NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn
NASDAQ OMX Vilnius
NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commaodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico
De

Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange



PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange
Philippine Stock Exchange
PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange

SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange
Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International
Mercantile

Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange
Tokyo Stock Exchange
TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange

TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange
Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange



