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MI TORTENT AZ EL0OZO HONAPBAN?

FOKUSZBAN: HOGYAN INDUL A 2025-0S EV

A BEFEKTETOK SZAMARA?

Meglep&en erds szamokkal zarta a 2024-es évet az
amerikai munkaerdpiac: decemberben a vartnal jéval
nagyobb mértékben, 256 000-rel nétt a nem mezégaz-
daséagi Uzemekben dolgozdk szama. Novemberben ez
a szam meég csak 212 000 volt, és az év utolsd hdnap-
jara ennél is kevesebbet, 155 000 f6t jeleztek eldre.

A munkanélkliségi rata 4,1%-ra mérséklédott, ami
egytized ponttal elmarad a varakozasoktdl (csak dssze-
hasonlitasként Magyarorszagon a mutatoé szép lassan
emelkedik, jelenleg 4,5%-on all). Az atlagos amerikai
orabér 0,3%-kal nétt a megeldz6 hdnaphoz képest

(@ maganszektorban jelenleg 35,7 dollar, azaz

kb. 14 000 forint). Az Uj allasokkal és a magasabb
fizetésekkel az amerikai csaladok még tdbbet kolt-
hetnek, ez pedig — mivel az USA nominalis GDP-
jének kétharmadaért felelds — az egész gazdasagot
stimulalhatja. Ez azonban inflacidés nyomassal is jarhat
— mintha nem lennének elegek Donald Trump szintén
aremeld hatasu gazdasagpolitikai tervei —, ezért az
amerikai jegybank szerepét betdlté Fed valdszinlileg
Ovatosabb lesz a 2025-6s kamatcsdkkentésekkel.

Ez utdbbit meg is sinylette a tézsde: az indexek

a kordbbi torténelmi csucsokrdl korrigaltak.

Munkanélkiiliségi rata, Magyarorszag és USA
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forras: TradingView

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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MI TORTENT AZ EL0OZO HONAPBAN?

RESZVENYPIACOT ERINTO HIREK

Decemberben - sajnos — elmaradt a hagyomanyos
»mikulas rally” (a tézsdei szakzsargon igy nevezi az évvégi
altalanos tézsdei erésddést), mind az amerikai, mind a
régios részvénypiac gyengébben teljesitett. A 2024-es év
egészét tekintve ugyanakkor nem lehet ok a panaszra.

A 2025-0s esztendét tekintve azonban indokolt az dva-
tossag. Az Uj amerikai elndkség varhaté gazdasagpoli-
tikdja miatti bizonytalansag kdvetkeztében a feltdrekvd
piaci részvények (igy a magyar t6zsde is!) sérllékenyek
lehetnek. De ezen kivll is szamos kockazati tényezd
neheziti a befektetdk dolgat. Az amerikai lakossag rész-
vénypiaci poziciondltsaga nagyon — talan tulsagosan is —
magas: a neves Gallup kutatdintézet legutdbbi kutatasa
szerint az amerikai lakossag tagjai kdzul kértlbelul 162
millidan birtokolnak valamilyen formaban részvényeket.
Ez a felndtt lakossag 62 szazaléka, 20 szazalék pedig
kdzvetlen részvénytulajdonos (a részvények felét egyéb-
ként a ,felsé 1 szazalék” birtokolja). Egy varhatéan
ndvekvd volatilitasu piacon ez jelentds kockazatot jelent-
het. Mint ahogy az is, hogy a legtdébb arazasi indikator
szerint az amerikai részvénypiac nagyon draga mind
dnmagahoz, mind a kétvénypiacokhoz képest.

KOTVENYPIACOT ERINTO HIREK

A vilagszerte emelked6 hozamok leértékelik a kdtve-
nyeket. A legnagyobbnak szamité amerikai allamkétvény-
piacain sok befektetd szall ki, ahogy romlanak a
kilatasok Donald Trump elndk hivatalba Iépésével
(Trump magasabb kereskedelmi vamokra, addcsdkken-
tésekre és deregulacidra vonatkozo tervei azzal
fenyegetnek, hogy felpdrgethetik az inflaciét és meg-
feszithetik az allamhaztartast, ezaltal korlatozhatjak

a Federal Reserve kamatcsdkkentési lehetéségeit is.)

A befektet8k egyik legfontosabb mérészama, a P/E
mutatd alapjan jelenleg az egy részvényre juté vallalati
nyereség 22-szeresén adjak-veszik atlagosan a papiro-
kat a Wall Streeten, ami az egyik legmagasabb érték

a 2000-es évek eleje ota, és majdnem dupldja az
eurdpai szorzénak. Ez utébbi gatja lehet egy tovabbi
emelkedésnek. Raadasul a részvénypiacot kdzelebbrdl
vizsgalva lathatjuk, hogy az elmult idészak jo teljesit-
meényét minddssze néhany vallalat arfolyamemelkedése
okozta (a mesterséges intelligencia alkalmazasok
zaszldshajdjanak szamitd NVIDIA papirjai példaul tavaly
kozel 150 szazalékkal értékelddtek fel), decemberben
pedig tobb korrekcids fazisba kerllve gyengllt. Ez
utébbi arfolyamesés ugyanakkor indikatoraink szerint
egyes esetekben mar tulzott, igy jo belépési pontot
jelenthet a tézsdei befektetésekhez példaul az olcsdbb-
nak szamito, kisebb kapitalizacioju részvényeknél. Mint
ahogy jo befektetés lehet a kdzép-eurdpai régid is, ami
olcsd, de egy esetleges orosz-ukran békekotés esetén
jelentés mértékben felértékelédhet.

A vilagszerte napi billié dollaros forgalmud 10 éves
allamkincstari hozam éves 4,7% folé ugrott, és aprilis
ota a legmagasabb szintre emelkedett.
Nagy-Britanniaban a hosszutavra iranyadd kamat
2008 dta a legmagasabb szintre, Németorszagban
pedig — az eurddvezet gyorsuld inflacioja miatt — éthavi
csucsra emelkedett a megnovekedett kindlat miatt.
Japan 10 éves benchmarkja pedig 13,5 éves
csucsot ért el 1,185%-0s rataval.
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MI TORTENT AZ EL0OZO HONAPBAN?

ARUPIACOT ERINTO HIREK

Oktdber 6ta nem latott szintre, hordonként 76 dollar folé
er6soddott az amerikai WTI kéolaj hataridds jegyzése,
ahogy az orosz olajszektor elleni Ujabb amerikai
szankciok aggodalmakat valtottak ki a globalis ellatasi
zavarokkal kapcsolatban. Az amerikai pénztigyminisz-
térium szankcioi a Gazprom Neft és a Surgutneftegas
orosz olajtermeldket, valamint tébb mint 180 hajdt,

DEVIZAPIACOT ERINTO HIiREK

Kétségtelen, hogy megérheti devizaban is diverzifikalni.
Decemberben ugyanis — a magyar gazdasag gyengél-
kedése és Donald Trump hazankat is rosszul érinté
vamszigoritasi tervei miatt — torténelmi mélypontja ko-
zelébe gyengult a forint arfolyama: az eurdval szemben
415 forint feletti keresztarfolyamnal csak 2022 8szén

olajkereskeddt és energiatigyi tisztviselst sujtanak,
mikdzben az Egyestilt Allamok hidegebb idéjarasa
megnovelte a fltéanyagok iranti keresletet. Jdl tartja
magat az arany is: az unciankénti ar 2680 dollar f6lé
emelkedett, részben szintén az inflacios félelmek
er@sddésével. Az aranyat ugyanis sokan tartjak
értékdrzd befektetésnek.

lathattunk magasabbat (majdnem 425 forintot),

a dollarral szemben pedig 400 forint fol6tt ragadt a
kurzus. Ez a tavalyi év egészében 10, illetve 15% ar-
folyam nyereség annak, aki tartott deviza megtakaritast
is a portfolidjaban, és — vasarlder8ben — ennyi vesz-
teség annak, aki nem.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.



MIT VARUNK A KOVETKEZO IDOSZAKBAN?

A vildaggazdasag a fellendlilés fazisaban van, amely években lemaradt tarsaitdl — szamos kihivassal néz
els@sorban a részvénypiacoknak kedvez. Az egyes szembe, mint példaul az USA-val folytatott kereskede-
féldrajzi régidk azonban eltérd képet mutatnak. lemmel kapcsolatos bizonytalansaga, a magas
energiaarak és a Kinabdl érkezé ndvekvd verseny.
Az USA gazdasaga novekedésre utalo jeleket mutat: Az ingatlanpiaci véalsagtdl sujtott Kina viszont egyene-
a munkaerdpiac erésodik, a vallalatok egyre t6bb sen deflacidban van: decemberben az inflacié kilenc
allast hirdetnek meg, ami egyre tobb tengerentuli havi mélypontra ker(ilt — annak ellenére, hogy a kormany-
csaladnak jelenthet elkdlthetd jovedelmet, ez pedig zat komoly kiizdelmet folytat a fogyasztdi aktivitas
tamogathatja a fogyasztast. beinditasara. Ez a véllalati szektor termelés csokken-
Europa ugyanakkor inkabb csak stagnal: a kontinens tésével és elbocsatasokkal fenyeget, az IMF elére-
vezet§ gazdasaga, Németorszag — amely az elmullt jelzése szerint a GDP ndvekedés 4,5%-ra lassulhat.

OW: azok a befektetési eszkdzok,
amelyek varhatdan jol teljesitenek
az adott id6szakban.

N: azok a befektetési eszkozok,
amelyek varhatdan kevésbé jol
teljesitenek az adott idészakban.

UW: azok a befektetési eszkdzok,

amelyek vdrhatdan nem telje-
sitenek jol az adott id6szakban.

Forras: VIG Alapkezeld

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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MIT VARUNK A KOVETKEZO IDOSZAKBAN?

TAKTIKAI ESZKOZALLOKACIO

Fejlett piaci allampapirhozamok emelkedése:
Mit jelent ez a befektetok szamara?

Az utdbbi idészakban jelentds valtozasok zajlottak a
fejlett piaci allampapirok piacan. Az emelked6 hozamok
— amelyek az arfolyamok csdkkenésével jarnak —
komoly kihivast jelentettek az eszkbzosztaly megtért-
lésére nézve. A hozamok névekedése miatt dontdttink
ugy, hogy az allampapirok sulyat csékkentjik az
eszkozallokacioban, hiszen ezek a valtozasok rovid
tavon akar negativ megtértlést is eredményezhetnek.

A technikai elemzéseink is alatamasztottak ezt a megkd-
zelitést: a hosszu lejaratd, 10-20 éves amerikai dllampapi-
rok olyan kritikus ellenallasi szinteket tortek at, amelyek
korébban meghatarozdak voltak a hozamok visszafordu-
lasaban. Az elmult negyedévekben ezek a szintek rendre
megallitottak a hozamok ndvekedését, azonban a jelenlegi
trend egyértelmden mas iranyt vett. Ez arra utal, hogy a
piac strukturdja valtozoéban van, ami tovabbi dvatossagot
indokol a taktikai eszkdzallokacionkban.

Fejlett piaci részvények: Az emelkedés fokuszpontjai

A részvénypiacok szintén érdekes helyzetben vannak.
Bar az értékeltségi szintek globalisan magasak, tovabb-
ra is latunk emelkedési potencialt a fejlett piaci rész-
vények korében. Ugyanakkor ez a potencidl egyre
inkdbb az Egyestilt Allamok piacaira sz(ikil, kiléndsen
a nagy kapitalizacioju technoldgiai szektorhoz kapcso-
I6d6 cégekre. Az ugynevezett ,magnificent 7” —

a félvezetdiparban és kapcsolddod terlleteken tevékeny-
kedd vallalatok csoportja — tovabbra is vezetd

szerepet jatszik a piaci ndvekedésben, kérdéses azon-
ban, hogy ez meddig tarthat ki.

A valtozé piacok dinamikajanak megértése és az ehhez
valé alkalmazkodas kulcsfontossagu mind a befektetési
stratégiak, mind az eredményesség szempontjabal.

Az allampapirok terén megfigyelhetd trendforduld, vala-
mint a szUkulé részvénypiaci fokusz egyértelmden U ki-
hivasokat és lehetdségeket teremt a befektetdk szamara.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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HAVI ESZKOZALLOKACIO (2025. JANUAR)

m 2 Erdsen Enyhén Enyhén Erdsen
Eszkdzosztaly alulsulyozott Alulsdlyozott alulsilyozott ~ Semleges feliilstilyozott Feliilsilyozott feliilstilyozott ~ Véltozés

Készpénz +

Kotvény

Fejlett piaci kotvények *

Feltdrekvd piaci helyi devizas
kotvények

Feltdrekvd piaci kemény
devizas kotvények
Kdzép-kelet-eurdpai
allamkotvények

Nyersanyagok

Arany

Részvények *

Fejlett piaci részvények

¢

USA részvények

EU részvények
Feltorekvd piaci részvények *
kivéve:Kina

Kozép-kelet-eurdpai
részvények

A tablazatot a befektetési dra és a quadrant elemzésiink alapjan készitettiik el.

Erésen alulsulyozott

Alulsulyozott

Enyhén alulsulyozott

Semleges

Enyhén felllsulyozott

Felllsulyozott

Erésen felllsulyozott

Valtozasok — valtozas az elézb hdnaphoz képest.

Sulyozasok:

A sulyozasok mutatjak az adott orszagra, régiéra
és eszkdzosztalyra vonatkozo értékelést, mely alapot
ad a portfolid menedzsereknek a portfolidk struktu-
ralasaban, a felveendd pozicidk kialakitasaban, ezaltal
segit kihasznalni a piacok altal nyujtott lehetéségeket.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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FOKUSZ ALAP:

VIG ALFA ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP

Vonzerd a tudatos lakossagi befektetok szamara

A kozelgd inflaciokdvetd lakossagi allampapirok
kamatabdl és lejaratokbdl szarmazd bevételeiket

Ujra befektetni tervezd lakossagi befekteték szamara
izgalmas alternativa lehet a VIG Alfa Abszolut Ho-
zamu Befektetési Alap. Az Alap idedlis vélasztas lehet
azoknak, akik a multbeli inflacidohoz kdtdtt kamatozasu
allampapirok két szamjegyld hozamait célozzak meg,
de készek valamivel nagyobb kockazatot vallalni a
magasabb hozamok reményében.

Kiemelked6 multbeli teljesitmény

A VIG Alfa HUF sorozata az elmult években figyelemre
meéltd eredményeket ért el. A 2024-es évre vonatkozdan
az Alap netté hozama 10,46%-ot tett ki, mig 2023-ban
ez az érték elérte a kiemelkedd 26,17%-ot. Az Alap
indulastdl szamitott éves hozama7,30%. Ezek az adatok
jol tikrozik az Alap elmult idészakbeli azon képességét,
hogy magasabb kockdazatvallalas mellett is stabil és
vonzo megtérllést biztosithat befektetdi szamara.

Az Alap kockazati profilia magas allamkétvény hanyadaval
kdzel all a hagyomanyos magyar lakossagi allampapirok-
hoz, am az abszolut hozamu befektetési stratégia révén
olyan tovabbi befektetési lehetéségeket céloz meg, amelyek
hosszu tavon akar meg is haladhatjék a jelenleg forgalom-
ban lévé lakossagi dllampapirok altal biztositott megtéri-
lést. Ez a stratégia lehetévé teheti a hozam maximalizalasat
a piaci kérdlményekhez vald dinamikus alkalmazkodassal,
mikdzben az allampapir-alapu stabilitasra is tdrekszik.

Azok szamara, akik szeretnék hozamkilatasaikat
ndvelni, mikdzben az allampapirok adta biztonsagot
és stabilitast sem kivanjak teljesen elengedni, a VIG
Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap egy olyan
eszkdz lehet, amely Uj tavlatokat nyithat befektetési
stratégiajukban.
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ESG TRENDEK 2025-BEN

Az el6ttlink allé 2025-6s év az ESG (azaz Environmental
- kbrnyezeti, Social - tarsadalmi és Governance - val-
lalatiranyitasi) és a fenntarthatésag szempontjabdl az
eléz6hdz hasonldan izgalmasnak igérkezik. A befektetési
alapok elnevezésétdl kezdve a Greenwashing (magyarul
zéldrefestés, azaz egy olyan stratégia, amellyel egy cég
megtéveszti fogyasztoéit és elhiteti, hogy termékei vagy
szolgdltatasai zoldek, mikdzben valdjdban nem tesz
lényegi Iépéseket a fenntarthatdsag érdekében) elleni
kizdelmen at a biodiverzitas megérzéséig szamos terllet
kerUl reflektorfénybe az év elsé felében. Az Uj szabalyo-
Z&sok és iranyelvek célja az atlathatdsag ndvelése, a
befektettk bizalmanak erdsitése, illetve a valddi és mér-
het6 hatas elérése a fenntarthatdsag terén. Ebben a
cikkben megvizsgaljuk, milyen Uj kdvetelményeknek kell
megfelelni az alapok elnevezésében, hogyan szigorodnak
a Greenwashing elleni intézkedések és miért kertl még
inkabb eltérbe a biodiverzitas kérdése.

Az alap neve éaltalaban az elsd informacio, amellyel a
befekteték kapcsolatba keriinek. A név az alaprol szold
informaciok kdzlésének egyik legfontosabb eszkdze,
illetve marketingeszkdz is. Eppen ezért fontos, hogy az
alapok neveiben kizardlag akkor szerepelien az ESG
kifejezés, amennyiben azok valéban rendelkeznek ESG
térekvésekkel.

Korabban nem volt konkrét szabalyozasa annak, hogy
mely alapokat lehet ,ESG” alapoknak nevezni, de 2024.
augusztusaban az ESMA (European Securities and
Markets Authority — Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag)
kdzzétette iranymutatasat’, amelyben az alapok nevét
illetéen 4 elvarassal él:

1. Amennyiben egy alap nevében ESG-vel kapcsolatos
szavak szerepelnek, minimum 80%-0s kiszdbértéket
kell elérnie azon befektetések aranyanak, amelyek
kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket mozditanak
elé vagy fenntarthatd befektetéseket eszkdzolnek.
Ezen tul ki kell zarniuk azon vallalatokat, amelyek
vitatott fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben
vesznek részt, dohanytermesztéssel és -termel-
éssel foglalkoznak, illetve sértik az ENSZ Globalis
Megallapodas elveit vagy az OECD multinacionalis
véllalkozasokra vonatkozé iranyelveket. Tovab-
ba kizarasokat kell eszkdzdIni antracit vagy lignit,
folyékony tlizel6anyagok, illetve széndioxid.

2. Feltéve, hogy egy alap nevében szerepel a ,fenntart-
hatd” sz6 vagy annak barmely szinonimdja, akkor
a ,jellemzdknek/célkitlzéseknek megfeleld” befek-
tetések 80%-at fenntarthatd befektetésekbe kell
allokalnia, illetve az el6z& pontban emlitett kizarasokat
is meg kell valdsitania.

3. A, hatas” vagy ,hatasbefektetés” szavakat, illetve
barmely mas, a hatashoz kapcsolédo kifejezést csak
olyan alapok hasznalhatnak, amelyek megfelelnek
a mennyiségi kiszobértékeknek, illetve a minimalis
biztositékoknak, tovabba amelyek befektetései a
minimalis aranyok mellett azzal a szandékkal tortén-
nek, hogy a pénzugyi hozam mellett pozitiv, mérhetd
tarsadalmi vagy kornyezeti hatast is generaljanak.

A Périzsi Megallapodashoz igazodo referenciaértékek-
re vonatkozo kizarasi kritériumokat is tartalmazé min-
imalis biztositékok javasoltak minden olyan befektetési
alap szamara, amely nevében atallassal, tarsadalmi
vagy vallalatiranyitasi problémakkal kapcsolatos kife-
jezés jelenik meg.

A fentebb ismertetett feltételek alkalmazasa minden
2024.11.21. utan indult alap esetében az indulas napjatdl
kotelezd, minden 2024.11.20-ig létrehozott alap esetében
pedig 2025.05.21-t6l kell megfelelni az ESMA éltal eldirt
feltételeknek.

Az irdnymutatas célja tulajdonképpen a Greenwashing
kockazatanak csdkkentéseként is értelmezhetd.

Az iranymutatas ndvelheti a befekteték bizalmat és védel-
mét a félrevezetd elnevezésekkel szemben, tovabba az
ESG alapok elnevezési gyakorlatanak standardizalasaval
el@seqiti az 6sszehasonlithatdésagot is. Ugyanakkor az
alapkezel6k szamara negativ hatasai is lehetnek, mint
pél-daul a megfelelési koltségek emelkedése, illetve

a kiszobértékek miatti korlatozédas, amely csdkkenti
rugalmassagukat.

Nem csupan az ESMA alapok nevére vonatkozd Uj irany-
mutatasa lesz hatassal a Greenwashing jelenségre,
ugyanis 2024. januarjaban az Eurdpai Parlament megsza-
vazta az Uj Greenwashing ellenes torvényt, amelynek
célja a fogyasztok védelme a kereskedelmi gyakorlatok
megtiltasa mellett. Az Eurdpai Bizottsag altal készitett
tanulmany megallapitotta, hogy az Eurdpai Unidban
tevékenykedd vallalatok fenntarthatdésaggal kapcsolatos
allitasainak tdbb mint fele (53%) homalyos vagy félre-

T Forras: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-08/ESMA34-1592494965-657_Guidelines_on_funds_names_using_ESG_or_sustain-

ability_related_terms_HU.pdf (utolsé letdltés datuma: 2025.01.17.)

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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mint fele mérsékelten vagy erésen
fligg a természettdl. Ezen tényezdk
Osszessége felhivja a figyelmet arra,
hogy stirgdsen ndvelni kell a bioldgiai
sokféleségbe vald befektetést. Ennek
elésegitésére 2023. szeptemberében
mar elfogadasra kerilt a TNFD (Task-
force on Nature-related Financial
Disclosures), amely ajanlasrendszer
segiti a véllalatokat, hogy a termé-
szetre gyakorolt negativ hatasukat
szamszerdsiteni tudjak, és végul
pozitiv hatassa formaljak. Errél béveb-
ben a VIG Alapkezeld ESG Officere,
Tomasovszki Timea ebben a cikké-
ben irt:

Forras: https://www.robeco.com/en-int/insights/education/biodiversity-investing

vezetd, 40%-a pedig teljesen megalapozatlan.?

igy a valétlan vagy agressziv rekldmok visszaszoritasa,
valamint a fogyasztok tajékoztatasa érdekében alkotta
meg az EU Bizottsag a mar meglévd szabalyok médo-
sitasara a ,zOldrefestés” elleni torvényt. Az Uj szabaly-
ok minimumkdvetelményeket irnak elé a vallalkozasok
szamara zold dllitasaik alatdmasztasara, kommunikala-
sara és ellendrzésére. A torvény szerint a vallalatoknak
biztositaniuk kell 6nkéntes kérnyezetvédelmi allitasaik
megbizhatdsagat, amelyeket fuggetlen félnek kell elle-
ndriznie és tudomanyos bizonyitékokkal kell alatamasz-
tani. A véllalatoknak azonositaniuk kell termékeik
relevans kdrnyezeti hatasait, valamint az esetleges
kompromisszumokat is.

A Greenwashing elleni kiizdelem mellett egyre nagyobb
hangsulyt kap a biolégiai sokféleség védelme is, hiszen
ez szorosan 8sszefligg bolygdnk egészségével és

az emberiség jolétével. A befektetbk egyre jobban és
tudatosabban dsszpontositanak a biodiverzitasra, illetve
a természetre, ami a bioldgiai sokféleségek gazdasagi
jelentéségének kdszoénhetd. A WEF (World Economic
Forum - Vildaggazdaséagi Forum) tdbb mint 1000 befek-
tetd, politikus és szakérté bevonasaval végzett felmérése
kimutatta, hogy a valaszadok sulyossaguk szerint a
harmadik legnagyobb globalis kockazatnak tartjak

a bioldgiai sokféleségek csdkkenését (lasd: 1. abra).

A ndvekvd befektetdi érdeklédést szamos tényezé vezér-
li ilyen tényezdé példaul a World Wildlife Fund (WWF)
2022-es jelentése, amely megallapitotta, hogy a vadon
élé eml6ésok, madarak, kétéltliek, hiillék és halak
populacioi 1970 o6ta atlagosan 69%-kal csdkkentek.

A Vilaggazdasagi Férum jelentése tovabba kimutatta,
hogy a vilag teljes gazdasagi értékteremtésének tdbb,

2 https://environment.ec.europa.eu/topics/circular-economy/green-claims_en

https://www.totalreturn.hu/vallalati-esg-hataly-
ba-lepett-a-legujabb-ajanlas/

A cikkben érintett és részletezett témak 2025 elsé féléve-
ben kapnak majd nagyobb hangsulyt, amelybdl lathatjuk,
hogy minden bizonnyal egy srl év var rank ESG szem-
pontbdl. A szabdlyozasi kbrnyezet gyors valtozasai miatt
az év masodik félévében pedig tovabbi Ujdonsagokra és
finomhangolasokra szamithatunk tovabbi teriileteken is.
Mindez azt mutatja, hogy az ESG téma nem egy mulo
trend, hanem a pénzigyi szektor egyik kulcsfontossagu
eleme.

Forrasok:

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-08/
ESMA34-1592494965-657_Guidelines_on_funds_
names_using_ESG_or_sustainability_related_terms_
HU.pdf

https:/www.leadersarena.global/sin-
gle-post/2025-esg-outlook-preparing-for-a-pivot-
al-year-in-sustainability
https://am.gs.com/en-de/institutions/insights/arti-
cle/2024/making-biodiversity-investing-actionable
https://www.robeco.com/en-int/insights/education/biodi-
versity-investing
https://www.europarl.europa.eu/topics/en/arti-
cle/20240111STO16722/stopping-greenwashing-how-
the-eu-regulates-green-claims
https://www.esgtoday.com/eu-parliament-ap-
proves-law-banning-misleading-product-sustainabili-
ty-claims/
https://www.esgtoday.com/eu-launches-green-claim-
rules-to-protect-consumers-from-greenwashing/
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Ez egy forgalmazasi kdzlemény. A megalapozott befektetési dontés
meghozatalahoz részletesen tajékozodjon az alap befektetési
politikdjardl, a befektetés lehetséges kockazatairdl és a forgalmazasi
koltségekrdl az alap forgalmazasi helyein és az Alapkezels web-
oldalan (www.vigam.hu) talalhaté kiemelt befektetési informacisjabdl,
hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabalyzatabdl. A multbeli
teliesitmény alapjan nem jelezhetéek eldre a jovébeli hozamok.

A befektetéssel elérhetd jovébeni hozam addkoteles lehet, az egyes
pénzlgyi eszkdzdkre, Ugyletekre vonatkozd ado- és illeték infor-
maciokat pedig csak az egyes befektetdk egyedi kdrilményei alapjan
lehet pontosan megitélni, ami a jov8ben valtozhat. A befektetd
feladata, hogy tajékozddjon az adokdtelezettségrdl. Jelen tajékoztatd-
ban szerepld adatok kizardlag informacios célokat szolgalnak és nem
mindsllnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.
nem vallal felelésséget a jelen tajékoztatas alapjan hozott befekte-
tési dontésért és annak kdvetkezményeiért.

A VIG Alapkezeld elérhetbsége:
VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.

+36 1 477 4814
alapkezelo@am.vig

1091 Budapest Ul ut 1.
vigam.hu
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