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A dokumentum célja

A fenntarthato befektetési célkitiizéssel rendelkezd pénziigyi termékek esetében a pénziigyi piaci szerepldk az (EU) 2019/2088 rendelet 10. cikkének (1) bekezdésében foglaltaknak
megfelelen kotelesek honlapjukon kizzétenni és folyamatosan ott tartani a dokumentumban szerepld informaciokat. A VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.
(tovabbiakban: Alapkezeld) jelen dokumentummal ezen kitelezettségnek tesz eleget.

Termek

Termék neve: VIG MARATON ESG ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP
LEI-kod: 21380081BGGHEYZ4HPT0
A Termeék kezeldje: VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt., a VIG csoport tagja

Osszefoglald

Ez a pénziigyi termék elémozdit kirnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, de nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkit(izéssel.

Az Alap széleskdriien célozza meg a kirnyezeti és/vagy tarsadalmi szempontok eldmozditasat. A kirnyezeti jellemzok esetéhen ez tobbek kizdtt az éghajlatvaltozast, a
klimavédelmet, a bioldgiai sokféleség megrzését és dvasat, a tiszta viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkerilését jelenti. A tarsadalmi jellemzok esetén az ENSZ
globalis megallapodds alapelveinek betartasat jelenti, amely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a tarsadalmi egyenldségre valo tirekvésre.

Az Alap célja, hogy aktiv portfdlickezeléssel olyan befektetési portfaliot hozzon létre, amely 3 éves iddtavon a befektetdk szamara a referenciamutatonal magasabb évesitett

.....

betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ iigyleteket is kithet. Az Alap foldrajzi specifikacidval nem rendelkezik. A befektetési célok
megvaldsitasa érdekében az Alap portfaliojaba tartozo eszkdzcsoportok szabadon valtoztathatdk egy eldre meghatérozott kockézati profil kivetése nélkil.

A részvénykivalasztas alapja a fenntarthatd ndvekedés, azaz olyan véllalatok részvényeinek kivalasztasa, amelyek mind pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében
kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartdsan részvényesi értéket teremtve. A kitvénykivalasztas sordn az Alap kezeldje a zdld kdtveny kibocsatasokat preferdlva,
azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembevétele mellett. Ezen elvek mentén az Alap az SFDR rendelet 8. cikkének hatalya alé tartozik.

Az Alap részvényhefektetései esetén legalabh 90%-ban tart K/T jellemzokhoz igazitott hefektetéseket, a kitvénykinyv esetében pedig legalabh 50%-ban tart zéld
ktvényeket. Az egész alapra vonatkozdan a hosszu tava cél az elomozditd befektetések aranyanak legalabb 70%-on tartasa. A befektetést befogadd vallalkozasok helyes
véllalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére az Alap az MSCI értékelésére tamaszkodik.

Az Alap kiilonbdzo fenntarthatdsagi mutatokat hasznal a pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdi teljesilésének méréséhez: iparagi, valamint értékrend
szerepvallalds nem képezi a kornyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégia részét, azonban az Alap kisebb véllalatha, illetve ingatlan és egyéb zartkori alapba torténd
befektetései esetén, adott esetben részvényesi szerepvallalas megvaldsitasa mellett ESG elemzést készit.

Az Alap teljesitménymérésére hasznalt referenciamutatd az adott devizaban denomindlt kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatd vagy index és kockazati
prémium Gsszege. A pénziigyi termék éltal eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzok teljesitése érdekeében nem lett konkrét index referenciamutatakent kijeldlve.

A pénziigyi termék altal eldmozditott kirnyezeti vagy térsadalmi jellemzok elérése érdekében az Alapkezeld a Bloomberg Data Services, az MSCI ESG Manager és az MSCI
One becsiilt és tényadatait egyarant hasznélja.

Bar az Alap altal hasznalt mddszertannak és a fenti adatforrasoknak lehetnek korlétai, az Alap létrehozasa, majd annak a kezelése sordn is az Alapkezeld a piac éltal
leginkabb elfogadott | hasznalt legdjabb mddszertant, illetve adatforrasnak a piacon elismert, megbizhatd és széleskirben hasznalt rendszereket hasznal. Ezért ezen
korlatok nem befolyasoljdk a pénziigyi termék altal eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését.

Summary

This financial product promotes environmental or sacial characteristics, but does not have as its objective sustainable investment.

The Fund aims to promote environmental and social aspects in a broad way. In case of environmental characteristics, this includes, among ather things, climate change,
climate protection, preserving and protecting biodiversity, protecting clean water and avoiding hazardous waste. In case of social characteristics, this includes adherence
to the principles of the UN Global Compact, extending to, for instance, the protection of human rights and the pursuit of social equality.
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The Fund aims to create an investment portfolio that through active portfolio management achieves annualised capital growth above the reference benchmark over a 3-
year period, while meeting the fund’s Sustainability Objectives. Although, the Fund primarily holds equity and bond-type instruments, in case of adherence to relevant
investment limits, it may invest into collective securities and enter into derivative transactions. The fund does not have a geographical specification. In order to achieve
investment objectives, asset groups in the Fund's portfolio can be freely changed without having to adhere to a predetermined risk profile. Stock selection is based on
sustainable growth, through the selection of stocks of companies able to achieve outstanding performance both financially and in terms of ESG risks, thus creating
sustainable shareholder value. When selecting bonds, the Fund Manager seeks to maximise the propartion of green bond issuances while taking into account existing
market constraints. In line with these principles, the Fund falls within the scope of Article 8 of the SFOR Regulation.

At least 90% of the Fund's equity investments are investments promoting E/S characteristics while at least 50% of the bond portfolio consists of green bonds. The long-
term goal for the entire Fund is to maintain a proportion of investments promoting environmental or sacial characteristics at or above 70%. To assess good governance
practices of the investee companies, the Fund relies on valuation performed by MSCI.

The Fund uses various sustainability indicators to measure the attainment of each of those environmental or social characteristics promated by the financial product:
Indicators established along industry and value-based exclusion principles and the ESG Rating. Internal control mechanisms are in place to monitor compliance with
these indicators. Engagement is not part of the environmental or social investment strategy. However, in the case of investments into smaller companies, real estate and
other closed-end funds, engagement might be achieved alongside the preparation of ESG analysis, if applicable.

The benchmark used to measure the Fund's performance is the sum of a money market indicator or index representing the risk-free return denominated in a given
currency and a risk premium. No index has been designated as a reference benchmark to meet the environmental or social characteristics promoted by the financial
product.

The Fund Manager uses both estimated and actual data from Bloomberg Data Services, MSCI ESG Manager and MSCI One to attain each of the environmental or social
characteristics promoted by the financial product.

Although the methodology used by the Fund and the above data sources may have limitations, when creating and managing the Fund, the Fund Manager uses the most
recent methodology and data sources which are reliable, widely recognized and used by market participants. Therefore, these limitations do not affect how the
environmental or social characteristics promoted by the financial product are met.

A fenntarthatd befektetési célkitiizés hianya

Ez a pénziigyi termék elémozdit kirnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, de nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitlizéssel.

Az Alapnak ugyan nincs vallalt minimum részaranya fenntarthatd célkit(izésekkel rendelkezd befektetésekbil, viszont nem zarja ki, hogy tarthat ilyen eszkoziket.
Amennyiben ezeket az eszkiziket fenntarthatdnak mindsiti belsé madszertana szerint, Ggy a Taxondmia rendeletben (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852
rendelete) részletezett madon kiiveti a jelentds karokozés elkeriilését (do no significant harm - DNSH). Ezen elvek lényege, hogy a kirnyezeti célkitlizések egyiket sem sérti
stilyosan, ezaltal biztositja a jelentds kérokozas elkeriilését kirnyezeti szempontbal.

A féibb karos hatasok, roviditve PAl mutatdk figyelembe vétele két [épcstben tirténik:

1. a kizarasi elveken keresztil,

2. a kitelezien kozzéteendd PAl-Kat kizvetetten az ESG-értékelésen keresztiil vessziik figyelembe. Esetenként, ahol az Alapkezeldnek réhatésa lehet a vallalatra és
jelentds hozzaadott értekkel tud segiteni a vallalat ESG fejlddéseben, ott részvényesi szerepvallalas keretében parbeszédet folytathat a véllalattal a PAl indikatorai és ESG
mutatdi javitdsa érdekében. Az Alapkezeld tovabba kizgy(ilési szavazassal is megerdsitheti szerepvallalasat.

A pénziigyi termék kirnyezeti vagy tarsadalmi jellemzgi

Az Alap széleskdriien célozza meg a kirnyezeti és/vagy tarsadalmi szempontok eldmozditasat. A kirnyezeti jellemzok esetéhen ez tobbek kizdtt az éghajlatvaltozast, a
klimavédelmet, a bioldgiai sokféleség megrzését és dvasat, a tiszta viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkerilését jelenti. A tarsadalmi jellemzok esetén az ENSZ
globalis megallapodds alapelveinek betartasat jelenti, amely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a tarsadalmi egyenldségre valo tirekvésre.

Befektetési Stratégia

Az Alap célja, hogy aktiv portfdlickezeléssel olyan befektetési portfaliot hozzon létre, amely 3 éves iddtavon a befektetdk szamara a referenciamutatonal magasabb évesitett
tokendvekedést ér el az Alap Fenntarthatdsagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonbozo eszkdzokbe fektethet. ElsGsorban részvény és kitvény
tipust eszkazoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ tigyleteket is kdthet. Az Alap fdldrajzi specifikacidval
nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekeében az Alap portfaliojaba tartozo eszkozcsoportok szabadon valtoztathatdk egy eldre meghatarozott kockazati
profil kivetése nélkil.
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Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthatd értékteremtésre épil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifiklt portfolio kialakitasa, amely mind a fenntarthatdsagi
kritériumokat, mind pedig a benne (évG eszkozok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkizallokdcids stratégiaja az Alapkezeld altal alkalmazott eszkdzallokacids
modellre, a Befektetési drara épil, aminek segitségével az Alap kezeldje meghatarozza a gazdaségi ciklus adott pontjan legjobb kockazat-hozam potenciéllal rendelkezd
eszkizosszetételt. Az eszkizallokdcio mellett az Alap kezeldje aktiv részvény- és kitvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap pénziigyi és fenntarthatdsagi
céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthato novekedés, azaz olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, amelyek mind pénziigyileg, mind az ESG kockdzatok
tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartdsan részvényesi értéket teremtve. A kitvénykivalasztas soran az Alap kezelGje a zdld kotvény kibocsatasokat
preferalva, azok ardnydnak maximalizaldsara torekszik a piaci korlatok figyelembevétele mellett. Az Alap benchmarkja a teljesitménymérés szempontjabl: az adott
devizaban denominalt kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatd vagy index és kockazati prémium tsszege. Annak megéllapitasara, hogy a pénziigyi termék
igazodik e az ltala elomozditott kirnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdkhdz nem lett konkrét index referenciamutatdként kijeldlve.

A kizarasi elvek betartasa valamint az ESG-értékelés alapu szlirés biztositja a kitlizott célok elérését.
Az Alap az eszkiizkivalasztas elst lépéseként a kizarasi elvek mentén sz(ikiti le a befektetési univerzumot, majd a CCC besoroldst és a vitatott iparagak értékpapirjait zérja

ki. Masodik épéskeént a stlyos vitatott kirnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi vitakban érintett vallalatokat veti el.

A hefektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére az Alap az MSCI értékelésére tamaszkodik. Az MSCI sajat mddszertana alapjan
a véllalatiranyitasi elemzést elvégzi, amelyet az ESG-értékeléshe beépit. Az alkalmazott elveket a honlapjan kizzéteszi.

Befektetések Aranya

Az Alap a portfalidjaban talalhatd egyes elemek minimélis, illetve maximalis aranyat illetden a mindenkor hatalyos jogszabélyi eldirasokat, igy kilondsen a 78/2014. (IIL.14.)
korményrendeletben szerepld korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigor(bb korlatozasokat nem vallal. A Kezelési Szabélyzat 14. pontja tartalmazza az egyes eszkozok
lehetséges stlyat.

Az Alap részvényhefektetései esetén legalabh 90%-ban tart K/T jellemzokhoz igazitott hefektetéseket, a kitvénykinyv esetében pedig legalabbh 50%-ban tart zéld
kitvényeket. A mddszertanunk szerint azokat a részvényhefektetéseket tekintjik kirnyezeti és tarsadalmi szemponthdl eldmozditnak melyek - azon tilmenden, hogy
megitélésiink szerint eldmozditd tevékenységet végeznek - az ESG megkdzelitéshen is jo, fenntarthatd mindsitéssel rendelkeznek. A j6, fenntarthatd mindsités alatt az
,AAA-BBB" kizdtti MSCI besorolast értjilk. A kitvények esetén a zdld kotvényeket tekintjik eldmozditanak. Az egész alapra vonatkozdan a hosszd tavi cél az elmozditd
befektetések aranyanak legalabh 70%-on tartasa. Kirnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elérését szolgald szarmaztatott termékeket nem tart az Alap.

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzdk nyomon kivetése

Az Alap SFOR 8-as cikk szerinti Alap, igy nincs fenntarthatdsagi célja.
Az Alap a kiivetkezd mutatdkat alkalmazza a krnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok eldmozditasara:

pardgi, valamint értékrend alapt kizarasi elvek mentén létrehozott mutatok: Az Alap altal alkalmazott kizérasi mutatdk szerint a portfdlic nem fektet olyan vallalatokba
és kibocsatokba, amelyek jelentds mértékben ki vannak téve bizonyos tevékenységeknek, amelyek kérosnak tekinthetdk a kirnyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve,
ezen kivill olyan véllalatokba sem fektet, amelyek tevékenysége a nemzetkizi normak szerint karosnak mindsiil, példaul: az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek be nem
tartasa, vitatott fegyverek, fiitdszenes kitettséggel rendelkezd véllalatok, valamint a dohanyiparban érintett cégek.

A kizaras alapjaul szolgalo mutatokat az Alapkezeld Felelds Befektetési és Fenntarthatdsagi Politikdja irja le.

ESG rating: Altalénossaghan a kirnyezeti és térsadalmi jellemzoket az tsszesitett ESG-mutatdval mérjik. Az MSCI ESG szolgéltatd értékelését hasznaljuk, amelynek
mddszertana a kirnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat egyiittesen, és stlyozva veszi figyelembe. Megkozelitésiikben iparaganként eltérd sdlyozassal veszik
szamitasha a kiilonhozo kérnyezeti és tarsadalmi jellemzoket. Az értékelés skalaja: AAA, AA, (vezetdk), A, BBB, BB (4tlagos) valamint B és CCC (lemaraddk). Az Alap nem
fektet CCC besorolasi vallalatba, és torekszik a magasabb dsszesitett ESG-mutatd elérésére, de legalabb ,A” besoroldst elérni negyedéves atlaghan az Alap szintjén. Az
Alap kdtvénykinyvének fenntarthatdsagi célja a zold kitvenyek aranyanak novelése, a kibocsatasokban vald részvétel. Az Alap a zild kdtvények aranyanak
maximalizalasara tirekszik a piac korlatok figyelembevételével. Az Alap célja, hogy a zold kitvények aranya éves atlaghan meghaladja a kitvénykaonyv 50%-t.

A fenti mutatdk vonatkozasaban belsg kontrollmechanizmusok vannak érvényben. Az Alapkezeld Kockazatkezelési Részlege negyedévente ellendrzi a mutatoknak valo

megfelelést. Ezen ellendrzés az Alap kezelésétdl teljesen fiiggetlen folyamat keretében megy végbe, amelynek eredményérdl negyedéves riport késziil. Ez az adott
negyedévet kovetd RCC (Risk and Control Commitee) keretében a felsdvezetés részére bemutatasra keriil.

Madszertan

Az Alapkezeld a pénziigyi termék altal eldmozditott kirnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok teljesilésének mérésére A kirnyezeti és tarsadalmi jellemzdk nyomon kivetése”
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c. szakaszban bemutatott mutatokat hasznalja. Az ezeknek valo megfelelést mind eldzetesen, mind utdlagosan ellendrzi.

Adatforrasok és adatfeldolgozas

A pénziigyi termék éltal elmozditott kirnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elérése érdekeében hasznélt adatforrasok a kivetkezdk: Bloomberg Data Services, MSCI ESG
Manager és az MSCI One. Az Alapkezeld ezek mellett mas nemzetkizileg elismert adatszolgaltatora is tamaszkodhat.

A fenti adatszolgaltatdk mind a piacon elismert, megbizhato és széleskirben hasznalt rendszereket miikidtetnek, igy ezek hasznalata altal biztositja az Alapkezeld az
adatmingséget.

Ezen adatszolgaltatok becsiilt és tény adatait is hasznaljuk az eszkizalap kezelése és a célkitlizések mérése soran, azonban a szolgaltatott adatok mindségét az Alapkezeld
nem ellendrzi azon kivil, hogy nyilvanvald adathiba esetén az adott adat nem keriil az Alap kezelése soran felhasznaldsra.

Mddszertani és adatkorlatok

Mint minden mddszertannak és adatforrasnak, az altalunk hasznaltaknak is lehetnek korlatai.

A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemztk értékelésére az MSCI ESG rating-jét hasznéljuk, amely egy kiilsG adatszolgaltatd sajat modszertana szerint torténd értékelés, igy
lehetséges, hogy nem minden esetben tilkrdzi az Alapkezeld éltal elvart jellemztket. Az azonban nem elvarhatd, hogy az Alapkezeld minden egyes instrumentumot sajat
madszertan alapjan értékeljen.

Tekintve, hogy az Alap |étrehozasa, majd annak a kezelése soran is az Alapkezeld a piac altal leginkabb elfogadott | hasznélt legljabb madszertant, illetve adatforrasnak
a piacon elismert, meghizhatd és széleskdrben hasznalt rendszereket hasznal, ezen korlatok nem befolyasoljdk a pénziigyi termék éltal elémozditott krnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz0k elérését.

Atvilagitas

Az Alap részvényeszkozei esetén a Befektetési Stratégia” és ,A kornyezeti és tarsadalmi jellemzok nyomon kivetése” szakaszokban irtak szerint értékeljik az
instrumentumokat. A szamitasokat az Alapkezeld Kockazatkezelési Részlege ellendrzi.

Tovabbi atvilagitasi tevékenységet a részvényesi szerepvallalas sordn valdsithat meg az Alapkezeld.

Szerepvallalasi Politikak

A szerepvallalas nem képezi a kirnyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégia részét, azonban az Alap befektetési univerzumanak része a feltirekvd piacok, valamint a
kisebb méret(i vallalatok, amelyek esetében az ESG adatok elérhetsége korlatozott lehet, vagy nehezen ellendrizhetd. Ilyen esetekben az Alapkezeld torekszik sajat ESG
elemzéssel pdtolni a hianyzo informacidt, amely elemzés elkészitéséhez részvényesi szerepvéllalast valdsithat meg. Ezen kivil, az Alap a tdrvény altal meghatarozott
limiteken beliil ingatlan és egyéb zartkar(i befektetési alapot is tarthat. Ezen eszkdzik esetén az Alapkezeld a befektetési dintések meghozatala eldtt, majd legalabh évente
egyszer elvégzi a fenntarthatdsagi kritériumok vizsgalatat és amennyiben a vizsgalt alap nem rendelkezik minimum SFOR 8-as besorolassal, akkor sajat ESG elemzést
készit, szintén potencialisan részvényesi szerepvéllalas keretében.

Egyéb esetekben, ahol az Alapkezelonek rahatasa lehet a vallalatra és jelentds hozzaadott értékkel tud segiteni a vallalat ESG fejlddésében, ot részvényesi szerepvallalas

keretében parbeszédet folytathat a vallalattal a PAI indikatorai és ESG mutatdi javitasa érdekében. Az Alapkezeld tovabba kdzgylilési szavazdssal is megerdsitheti
szerepvallaldsat.

Kijelolt referenciamutato

A pénziigyi termék ltal eldmozditott kirnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében nem lett konkrét index referenciamutatoként kijelélve.
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