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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl Osszedllitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kétvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési
Alapot és a VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

A VIG Tempoé Andante Alapokba Fektet6 Részalapok befektetési stratégiajukbdl adoéddan elsésorban kétvény, illetve pénzpiaci alapokba fektetnek,
ugyanakkor a hatékony portfélio kialakitasa érdekében korlatozott mértékben abszolut hozamu és részvényalapok is szerepelhetnek a portfélidjukban.

A VIG Tempo Andante 1 Alapokba Fektet§ Részalap a VIG Andante Részalapok legalacsonyabb kockazatu tagja, amely féként kotvény és pénzpiaci tipusu
befektetéseket tart. A Részalap 60% kotvény, 30% pénzpiaci és 10% abszolit hozamu alapu eszkézaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az el6rejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-o0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényez6 volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkivil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenil kedvez az amerikai gazdasagpolitikdnak. A Fed dontéshozéi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon névekedett, ami er6s bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsOkkentések terén. A kétvénypiacokon a brit hozamok emelkedése és a font gyenglilése aggodalmakat keltett, egyes
elemzdk szerint a helyzet hasonlit az 1976-os brit IMF-segély elétti id6szakhoz. Az ingatlanpiac tovabbra is gyenge: az amerikai piachoz hasonléan az
eurdpai ingatlanpiaci szerepl6k is nehezen értékesitik eszkozeiket.

Januarban a Tempd Alapok pozitiv hozamot értek el. A Tempdé Alapok taktikai sulyozasan kismértékben valtoztattunk januar kézepén: a fejlett
részvénypiacok korabbi tulsulyozasat neutralis szintre csokkentettliik, mikdzben kismértékben ndveltik a régids részvények tulsulyozasat. A kozép-kelet
eurdpai részvényeket olcsénak latjuk, mind a fejlett piacokkal, mind sajat multbeli arazasukkal 6sszehasonlitva. A fejlett részvénypiacok, azon belll is az
amerikai t6zsde draganak tlnik, rdadasul a masodik Trump-elndkség ellentmondé gazdasagpolitikai célkitlizései kozéptavon névelhetik a piac kockazatat.
A kotvény eszkdzosztalyon belil a fejlett kdtvénypiacok sulya a referenciaindexnek megfelel6 szinten mozog, hasonléan a feltdérekvd piaci és hazai
kotvénykitettségek sulyahoz, ami semleges szinten van. A fejl6dé piaci részvények sulyat tovabbra is a referenciaindexnek megfelel6 szinten tartottuk. Az
arupiaci kitettséget - az aranyat is beleértve - szintén a referenciaindexnek megfelel6 szinten tartottuk. Az abszolut hozamu befektetések aranya neutralis
szinten mozog.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 87,70 %
Vezet6 forgalmazoé: m‘%s:r‘:’:‘;;;?izﬁbpkezew Allamkstvények 9,23 %
’ Szamlapénz 3,24 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség -0.16 %
ISIN kéd: HUO0000714068 Kévetelés 0,01 %
Indulas: 2014.10.27 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 1651 288 979 HUF Netto korrekcios tokeattétel 99,99 %
A sorozat netté eszkbzértéke: 1651 288 979 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,381328 HUF

VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap

FORGALMAZOK VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
o Fozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2014.10.27 - 2025.01.31

YTD 0,39 %
indulasto| 3,20 % 1,4
1 hénap 0,39 % 1,3

3 hénap 1,83 %

2024 6,73 % 1,2
2023 19,14 % 11
2022 2,59 %

2021 2,12 % 1
2020 1,18 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2019 3,25%

2018 0,96 %

2017 2,60 %

2016 3,26 %

2015 2,75 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 270 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 507 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 437 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,39 év
WAL (atlagos élettartam) 0,44 év

STRATEGIAI DONTES

DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 45,2% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 47,0%
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 28,5% VIG Magyar Koétvény Befektetési Alap 26,6%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,8% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,8%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,6% Magyar Allamkétvény 2032/A 5,6%
Magyar Allamkétvény 2025/B 3,9% Magyar Allamkétvény 2025/B 3,9%
VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 3,1% VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 31%
VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,1% VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,1%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2,1% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2,1%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 0,8% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 0,8%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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