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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztll profitaljon. Az

részt, am az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel&nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az el6rejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-o0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényez6 volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkivil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenil kedvez az amerikai gazdasagpolitikdnak. A Fed dontéshozéi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon névekedett, ami erés bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsOkkentések terén. A kétvénypiacokon a brit hozamok emelkedése és a font gyenglilése aggodalmakat keltett, egyes
elemzdk szerint a helyzet hasonlit az 1976-os brit IMF-segély elétti id6szakhoz. Az ingatlanpiac tovabbra is gyenge: az amerikai piachoz hasonléan az
eurdpai ingatlanpiaci szerepl6k is nehezen értékesitik eszkozeiket.

Az Alap pozitiv hozamot ért el januarban, és a referenciaindexet is felllteljesitette. Januar elején kicsit korrigaltak a piacok, de a hénap masodik felében Uj
csucsra emelkedtek a fébb indexek. A hénap elején taktikai kdtvény ETF vételekkel noéveltik az Alap kitettségét, mivel azt gondoltuk, hogy az amerikai
kamatok csokkeni fognak. Ezt a kitettséget még a hdnap folyaman eladtuk. Tovabb néveltiik az United Health kitettséget is, mikor a gyorsjelentés utan
beesett a részvény ara. A hdnap utolsé harmadaban elkezdtiik vasarolni a Coinbase cég részvényeit. Szerintlink ez j6 befektetés arra az esetre, ha a
dollar elkezd gyenglilni, vagy ha az inflacié Gjra elkezd emelkedni az USA-ban. A Tesla short poziciot is néveltik, miutan a negyedéves gyorsjelentés
rosszabb lett az elérejelzéseknél. Valtozatlanul ugy gondoljuk, hogy a Tesla cég részvényei tulértékeltek a t6zsdén.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkdz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 77,54 %
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 18,74 %
Magyarorszg Zrt. Nemzetk6zi részvények 0,74 %

Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI World Net Total

’ Return USD Index Szamlapénz 3,12 %
ISIN kod: HU0000705918 Koételezettség -0,09 %
Indulas: 2007.10.29 Kovetelés 0,01 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,06 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 67 141 234 011 HUF Osszesen 100,00 %
B sorozat nett6 eszkézértéke: 20 050 587 EUR Szérmaztatott tigyletek 20,89 %
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték: 2,232721 EUR Netto korrekcios tokeattétel 120,98 %

£ 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK ’ J i
CONCORDE Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank US T-Bill 02/20/25 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, VIG iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF

Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

iShares Core MSCI World UCITS
SPDR MSCI World UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.10.29 - 2025.01.31
YTD 3,82 % 3,88 %
indulastél 4,56 % 7,56 %
1 hénap 3,82 % 3,88 % 2
3 honap 9,40 % 10,37 %
1,5
2024 22,24 % 25,85 %
2023 18,40 % 19,36 % 1
2022 -12,77 % -12,95 %
2021 25,20 % 32,03 % 05
2020 3,05 % 5,85 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2019 26,31 % 31,21 %
2018 -8,02 % -7,89 %
2017 5,23 % 5,42 %
2016 5,44 % 5,02 %
2015 5,14 % 7,08 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti h kbol szamolt é itett szorasa- 1 é
EUR 17% ala;?j:rﬁ) eti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 12,86 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 12 95 %
egy év alapjan oD
GBP 7% : s . . .
‘ Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa- 3 év 14.07 %
egyéb 1% alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1774 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,01 év
USD 76%
WAL (atlagos élettartam) 0,01 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
US T-Bill 02/20/25 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.02.20. 18,72 %
befektetési jegy, kockazati

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF t8kealap jegy iShares Edge MSCI World Quality 14,71 %
. befektetési jegy, kockazati .
iShares Core MSCI World UCITS t6kealap jegy iShares Core MSCI World UCITS ETF 10,09 %
SPDR MSCI World UCITS ETF befektetési jegy, kockézatl gpnp \scl World UCITS ETF 10,07 %
tékealap jegy
Invesco MSCI World UCITS ETF befektetési jegy, kockézali |, o< MSCI World UCITS ETF 9,99 %
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
XMWO-DB MXWO ETF t6kealap jegy XMWO-DB MXWO ETF 8,15 %
S&P500 EMINI FUT Mar25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.03.21. 7,28 %
. befektetési jegy, kockazati .
iShares MSCI World UCITS ETF tokealap jegy iShares MSCI World UCITS ETF 7,04 %
Xtrackers MSCI World UCITS ETF befektetési jegy, kockazatl ;. kers MSCI World UCITS ETF 6,16 %
tékealap jegy
S&P500 EMINI FUT Mar25 Vétel derivativ Equilor 2025.03.21. 5,32 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a



befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



