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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap ugynevezett ,teljes hozamu" alap, ami tdbb eszkbdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6z6k kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 0sszetétele az alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kézott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem elétt tartva
hataridés és futures pozicidkat is nyithat Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belli
eszkozallokacioval olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett
t6kendvekedést ér el. Az Alap els6sorban feltérekvd piacokon keres befektetési lehetéségeket. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az alap
hozamu" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott
pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegteté eszkdzok kombinacidjaba dsszpontositjia befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni,
nem ragaszkodik egy allando részvény-kotvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok koézoétt kivanja mozgatni ezt az aranyt, Osszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltérekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé
piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kdtvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkozeit, az aktualis piaci varakozasainak
megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil
mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a devizapoziciéit tilnyomdrészt fedezi, de lehet6sége van nyitott devizapozicio
felvételére is. Az Alap a portfolié hatékony kialakitasat szem el6tt tartva futures pozicidkat és t6zsdén kivili deviza-és kamatderivativakat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az el6rejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-o0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényezé volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkiviil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenil kedvez az amerikai gazdasagpolitikdnak. A Fed dontéshozéi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon névekedett, ami erés bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsOkkentések terén. A kétvénypiacokon a brit hozamok emelkedése és a font gyenglilése aggodalmakat keltett, egyes
elemzdk szerint a helyzet hasonlit az 1976-os brit IMF-segély elétti id6szakhoz. Az ingatlanpiac tovabbra is gyenge: az amerikai piachoz hasonléan az
eurdpai ingatlanpiaci szerepl6k is nehezen értékesitik eszkdzeiket. Az Alap pozitiv havi teljesitménnyel nyitotta az évet. Az Alapban a kamatkockazatot
tovabbra is magasabban tartjuk, bar az Uj amerikai elndk beiktatasa koruli volatilitasra szamitva csokkentettiik a lengyel kétvények sulyat. A részvények
terén is visszafogott a kockazatvallalas mértéke, legnagyobb pozicidink az alulértékelt régidbeli részvénypiacokon vannak. Bar a forint stabilitasa iranti
igény mintha emelkedne a gazdasagi dontéshozok korében, az er6sédéseket tovabbra is inkabb short poziciok épitésére hasznaljuk, ezek mértéke
jelenleg 10% kordli.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamktvények 37,74 %
. 3 VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 2712 %
Vezetd forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g4 Kollektiv értékpapirok 15,90 %
Benchmark Gsszetétele: 100% PRIBOVN Index + 1,7% ) i
Magyar részvények 5,38 %
ISIN kod: HU0000716048 Nemzetkdzi részvények 2,79 %
Indulas: 2016.03.17 Kincstarjegyek 0,07 %
Devizanem: CzK Szamlapénz 10,04 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 11 523 202 800 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,08 %
C sorozat netté eszkdzértéke: 590 133 CZK Kotelezettség -0,11 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,935384 CZK Koévetelés 0,00 %
FORGALMAZOK OSSZGSGI‘I 100,00 %
ERSTE Group Bank AG Austria, Patria Finance, a.s. Szarmaztatott tigyletek 106,13 %
Nettd korrekcios tékeattétel 111,35 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2025.01.31

YTD 0,65 % 0,47 %
indulasto| 0,75 % 1,39 % H
1 honap 0,65 % 0,47 % 1
3 honap 0,90 % 1,15 %
2024 4,64 % 410 % 0,9
2023 13,40 % 3,35 %

0,8
2022 -21,40 % 2,83 %
2021 5,14 % -0,60 % 0,7
2020 3,17 % 0,41 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2019 3,80 % 0,23 %
2018 -3,91% 0,31 %
2017 1,47 % 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 5,04 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 011 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

p 12,02 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1078 %
alapjan 57
WAM (atlagos lejarat) 4,12 év
WAL (atlagos élettartam) 5,30 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US 5YR NOTE (CBT) Mar25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.03.31. 21,76 %
POLGB 2034/10/25/34 5% kamatozo Lengyel Allam 2034.10.25. 9,60 %
US 10YR NOTE (CBT)Mar25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.03.20. 5,57 %
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24. 5,31 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika ZRt. 2027.11.18. 4,94 %
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozo MOL Nyrt. 2027.10.08. 4,90 %
POLGB 2033/10/25 6% kamatozé Lengyel Allam 2033.10.25. 4,15 %
BRAZIL 6 1/4 03/18/31 kamatozo Brazil Allam 2031.03.18. 3,48 %
UKT 4,5% 12/07/42 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2042.12.07. 3.22%
2035A kamatozo Allamadésség Kezelé Kozpont 2035.10.24. 3,19 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



