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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatok egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
lIévé eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacids stratégidja az Alapkezel6 altal alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a
Befektetési 6rara épll, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal
rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacio mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap
pénzligyi és fenntarthatdsagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthatdé névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas
soran az Alap kezel6je a z6ld koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A
fenti eszk6zok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok
figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6dott a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az el6rejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tébb
mint 11%-os eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP béviilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényez6 volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkiviil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenil kedvez az amerikai gazdasagpolitikdnak. A Fed dontéshozéi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon ndvekedett, ami er6s bérnyomasra utalhat. Az eurdpai piacok volatilisek voltak az inflaciéos adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsOkkentések terén. A kétvénypiacokon a brit hozamok emelkedése és a font gyenglilése aggodalmakat keltett, egyes
elemzdk szerint a helyzet hasonlit az 1976-os brit IMF-segély elétti id6szakhoz. Az ingatlanpiac tovabbra is gyenge: az amerikai piachoz hasonléan az
eurdpai ingatlanpiaci szerepl6k is nehezen értékesitik eszkozeiket.

Az Alap jo teljesitménnyel zarta a januar hénapot, a kockazatmentes hozam idéaranyos részénél joval nagyobb mértékben tudott emelkedni. Ehhez
ezuttal szinte kizardlag a kbzép-eurdpai régids vallalatok részvényei jarultak hozza, ezen belil a lengyel kiskereskedelmi vallalatok (Dino, Zabka), valamint
a régioés bankrészvények (OTP, Raiffeisen és lengyel bankok) teljesitettek legjobban. A fejlett piaci részvénysulyt a hdnap elején jelentésen visszavagtuk,
ugy gondoljuk, hogy az amerikai piac jelenlegi arazasa mellett a mostani bizonytalanabb id6szak megteremtheti a lehet6ségét egy részvénypiaci
korrekcionak. Az Alap kétvénykitettsége ezuttal negativan jarult hozza a teljesitményhez, f6ként a roman és francia kotvények teljesitettek gyengén. Az
Alap részvénysulya a hénap végén valamivel 30% ala keriilt, és 0sszességében tovabbra is a kézép-eurdpai vallalatok adjak ennek tdlnyomo részét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotveények 32,04 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 22,68 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £t Nemzetkozi részvények 16,20 %
Benchmark dsszetétele: 100% US SOFR Compounded
' Index + 1,7% Kollektiv értékpapirok 12,40 %
ISIN kod: HU0000714902 Magyar részvények 7,93 %
Indulas: 2015.10.06 Kincstarjegyek 4,73 %
Devizanem: UsD Jelzaloglevelek 0,97 %
A telies alap netto eszkozértéke: 22 443 720 351 HUF Szamlapénz 5,73 %
U sorozat nett6 eszkézértéke: 4 428 395 USD Kotelezettség -4.64 %
Egy jegyre juté netto eszkizérték: 1,290406 USD Kovetelés 1,60 %
- Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,39 %
FORGALMAZOK
. Osszesen 100,00 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH Szarmaztatott Ugyletek 55,49 %
Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank A L
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Nettd korrekcids tokeattétel 102,87 %

Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Nincs ilyen eszkoz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 1,76 %
indulastol 2,77 %
1 hénap 1,76 %
3 hénap 2,62 %
2024 7,53 %
2023 16,38 %
2022 -18,44 %
2021 3,95 %
2020 1,68 %
2019 10,46 %
2018 -3,11 %
2017 5,09 %
2016 5,78 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

0,52 %
0,94 %
0,52 %
1,11 %
3,58 %
1,59 %
1,41 %
-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %

1,3

1,2

1,1

0,9

2017.01.01.

2019.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2015.10.06 - 2025.01.31

2021.01.01.

2023.01.01.

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

3,15 %
0,13 %
9,18 %

11,33 %

3,09 év
3,74 év

MNB250206

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625%
FRTR 1,75% 06/25/39

ROMANI EUR 2030/05/26 3.624%

Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja

US T-Bill 02/20/25

SPGB 1 07/30/42

REPHUN 4% 2029/07/25 EUR
BTPS 4 10/30/31

US LONG BOND(CBT) Mar25 Vétel

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos
kamatozé
kamatozo
kamatozo

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

zéro kuponos
kamatozo
kamatozo
kamatozo
derivativ

Magyar Nemzeti Bank Zrt.
Roman Allam

Francia Allam

Roman Allam

Adventum MAGIS Zartkorl Alapok

Amerikai Egyesiilt Allamok
Spanyol Allam

Allamadéssag Kezelé Kézpont

Olasz Allam

Raiffeisen Hun

Lejarat
2025.02.06.
2036.02.22.
2039.06.25.
2030.05.26.

2025.02.20.
2042.07.30.
2029.07.25.
2031.10.30.
2025.03.20.

8,01 %
6,19 %
5,07 %
4,87 %

4,82 %

4,75 %
4,58 %
4,17 %
3,49 %
2,99 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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