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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kodvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezeld
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Gigyletekb6l szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az el6rejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényez6 volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkiviil erés maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenil kedvez az amerikai gazdasagpolitikdnak. A Fed dontéshozéi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon névekedett, ami er6s bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsOkkentések terén. A kétvénypiacokon a brit hozamok emelkedése és a font gyenglilése aggodalmakat keltett, egyes
elemzdk szerint a helyzet hasonlit az 1976-os brit IMF-segély elétti id6szakhoz. Az ingatlanpiac tovabbra is gyenge: az amerikai piachoz hasonléan az
eurdpai ingatlanpiaci szerepl6k is nehezen értékesitik eszkozeiket.

Januarban a BUX jelent6s emelkedéssel zarta a hénapot. A Blue chipek kéziil az OTP, a MOL és a Magyar Telekom arfolyama is emelkedni tudott, mig a
Richter eséssel zarta a januart. A legnagyobb mértékben a Magyar Telekom és az OTP emelkedett, kézel 10%-kal, mig a MOL ennél alacsonyabb,
nagyjabol 6%-os emelkedést tudhatott maga mogott. A Richter esését a Vraylar-t érinté negativ hirek okozhattak, mely szerint a gyogyszernél
arcsOkkenés varhaté a kozeljovében, ami igy alacsonyabb arbevételhez vezethet. A BUX index midcap vallalatai kézil a 4ig-nal, az Alteonal és a
Waberers-nél voltak komolyabb vallalati hirek. A 4ig a miiholdprogramjardl, a SpaceX szolgaltatasairdl és technolégiai egyuttmikodésekrdl szolt a Trump
adminisztracioval kézésen, valamint a korabbi befektetések megtériilései is kezdenek latszani a vallalat mikodésében, melyek erbsitették a tavkozlési
piacon lévé pozicidjukat. Ezen hirek O6sszessége jelentés arfolyamndvekedéshez vezetett a cég papirjainal. Az Alteo volt januar elsé felének a
sztarpapirja, amely szintén jelent&sen rallizott a 2030-as stratégia, pozitiv ndvekedési kilatasok, valamint a célar emelések hatasara. A Waberers 70 %-os
részesedést szerzett a vasuti logisztikai infrastruktira fejleszté GYSEV Cargo Zrt.-ben, ami pozitivan hatott a részvény arfolyamara. Az Alap a hénapban
valamelyest ndvelte a részvénykitettségét.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 96,72 %
) N VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 0,10 %
Vezet6 forgalmazo: .
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 3,18 %
Bench k & tétele: 100% BUX Ind
enchmark Osszetétele b ndex Kévetelds 0,02 %
ISIN kéd: HU0000735014 Kotelezettseg -0.01 %
Indulas: 2024.05.03 Osszesen 100,00 %
Devizanem: EUR Szarmaztatott Ugyletek 5,39 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 3 856 966 673 HUF Netto korrekcios tékeattétel 105,73 %
El sorozat nettd eszkozértéke: 926 508 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,195565 EUR

OTP Bank torzsrészvény

FORGALMAZOK

MOL Nyrt. részvény demat
Richter Nyrt. Részv. Demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.03 - 2025.01.31
YTD 8,28 %
indulastol 19,56 % 1,2
1 hénap 8,28 %
1,15
3 hénap 15,70 %
6 hénap 1,71 % 11
1,05
1

2024.07.01.  2024.09.01. 2024.11.01.  2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1372 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 13.70 %
egy év alapjan R0
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 13.72 %
alapjan ) o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1372 %
alapjan e 7o
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
OTP Bank térzsrészvény 41,9% OTP Bank torzsrészvény 43,8%
Richter Nyrt. Részv. Demat 20,7% MOL Nyrt. részvény demat 19,5%
MOL Nyrt. részvény demat 20,2% Richter Nyrt. Részv. Demat 18,9%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,0% Magyar Telekom Nyrt. részv. 8,6%
Opus Global Nyrt 2,2% Opus Global Nyrt 2,6%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,2% ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,3%
Graphisoft Park S.E Uj 1,1% 4iG Nyrt 1,1%
Waberer's International Nyrt 0,8% Graphisoft Park S.E uj 1,0%
4iG Nyrt 0,8% Waberer's International Nyrt 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,6% AutoWallis Nyrt 0,6%
PANNERGY (Pannonplast) 0,4% Alteo Nyrt 0,4%
Alteo Nyrt 0,3% MASTERPLAST Nyrt 0,4%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,3% PANNERGY (Pannonplast) 0,3%
MASTERPLAST Nyrt 0,2% CIG Pannonia Nyrt UJ 0,3%
Delta Technologies Nyrt 0,2% Delta Technologies Nyrt 0,2%

D250219 0,1% D250219 0,1%



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



