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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, lizleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkdzi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacio altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyelény
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az el6rejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényez6 volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkivil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenll kedvez az amerikai gazdasagpolitikanak. A Fed dontéshozoi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon névekedett, ami erés bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsdkkentések terén.

Tovabb emelkedett az Alap arfolyama januarban, amihez a kommunikaciés szektor vallalatai jarultak hozza a legnagyobb mértékben, mig a hardver gyarté
vallalatok vittek el a legtébbet a hozambdl. Januar végén a kinai DeepSeek generativ mesterséges intelligencia felemelkedése kavarta fel az eddig sem
allo vizet. A jelentések szerint lényegesen hatékonyabban és olcsébban lehet képes versenyezni a piacvezeté Al megoldasokkal, ami egy nap alatt 17%-
os zuhanast idézett el6 az Nvidia arfolyamaban. Mas chipgyartok is jelentés visszaesést szenvedtek el, mivel a DeepSeek megkérddjelezte a
csucstechnolégias chipek feltétlen sziikségességét a mesterséges intelligencia fejlesztésében. A hdnap végén emellett még a Microsoft, Meta és Tesla is
kozzétette negyedéves eredményét. A legfontosabb (izenet pedig a vallaltok részérél az volt, hogy ugyanolyan ltemben folytatigk az Al jellegi
beruhazasaikat, a DeepSeek hatasara ezen egyelére nem valtoztatnak, a cél, hogy vezetd szerepik legyen az Al terén. Jelen allas szerint azt lehet
mondani, hogy az Al korili verseny varhatéan tovabb fokozédhat, amit tovabb tetéz, hogy az Alibaba is bejelentett egy szintén erds kihivonak tiné Al
fejlesztést. Azt gondoljuk, hogy a chipgyartok piacan tovabbra is érdemes lehet 6vatosnak lenni, mig az Al megoldasokat felhasznald szoftver vallalatok a
DeepSeek megjelenésének akar még a haszonélvezdi is lehetnek, igy mi is ilyen irdanyba mozditottuk el a portfélié allokaciéjat. Az Alapban még mindig a
mesterséges intelligenciaval kapcsolatos vallalatok alkotjdk a portféli6 egyik leghangsulyosabb tematikajat, ezen bellil a szoftvergyarté és
kiberbiztonsaggal foglalkozé vallalatok.
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VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 61,68 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 27,16 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kincstarjegyek 1,16 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 1011 %
ISIN kéd: HU0000732987 Kételezettség 013 %
Indulas: 2024.02.15 Kévetelés 0,04 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 18 903 813 USD Osszesen 100,00 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 6 160 165 451 HUF Szarmaztatott Ugyletek 4,57 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,296196 HUF Netto korrekcios tékeattétel 104,39 %

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt. Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3hd 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5év 1 2 3 4 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 2,61 %
indulastol 29,62 %
1 hénap 2,61 %
3 hénap 15,30 %
6 hénap 22,51 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)
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Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.02.15 - 2025.01.31

2025.01.01.

18,42 %
18,42 %

18,42 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF
NASDAQ 100 E-MINI Mar25 Vétel

SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Alphabet Inc

Lyxor MSCI World Information Technology USD TR
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

Erste Bef. Hun

SPDR MSCI World Communications Service
UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Alphabet Inc

Lyxor MSCI World Information Tech USD TR
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR
UCITS ETF

2025.03.21.

9,64 %
8,97 %
8,08 %

6,87 %
4,57 %
4,12 %

3,96 %
3,73 %

3,71 %

3,35 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



