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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, Gnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

4,50%-on. Jerome Powell sajtotajékoztatdjan legalabb 6tszor hangsulyozta, hogy a Bizottsagnak ,nem kell sietnie” a tovabbi kamatpolitikai Iépések
meghozatalaval.

Az amerikai részvénypiacok a mult honapban elért torténelmi csucsok utan csokkentek, amit az Al altal vezérelt korrekcié okozott. Ennek ellenére a
hoénapot kozel 3%-os emelkedéssel zartak, kdszonhetéen az altalanosan pozitiv vallalati eredményeknek és a Fed kamattarté dontésének. Az eurdpai
részvénypiacok a 2023. november ota legnagyobb havi nyereséget konyvelhették el. Az EKB a varakozasoknak megfeleléen 25 bazispontos
kamatcsOkkentést hajtott végre, és jelezte, hogy marciusban tovabbi csokkentést tervez a gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatos aggodalmak miatt.

A koétvényhozamok csOkkenése kdzepette a kulcsfontossagu fix hozamu eszk6zok tobbsége nyereséget ért el. Az olajarak csdkkentek, mivel az amerikai
készletadatok a vartnal nagyobb ndvekedést mutattak. Ezzel szemben az arany torténelmi csucsot ért el, és biztonsagi befektetésként 2800 USD/uncia
szintet is megérintette. A fébb devizak tobbsége gyengiilt az amerikai dollarral szemben, kivéve a japan jent (JPY), amelyet a vamemelésekkel
kapcsolatos spekulacidk tamogattak. A japan jegybank (BoJ) elndkhelyettesének, Himino-nak a nyilatkozatai tovabb er@sitették a jent, mivel a BoJ nyitva
hagyta a lehet&séget a jovBbeli kamatemelések el6tt. A feltérekvé piacok kulcsfontossagu devizai szintén gyengultek. A mexikéi peso (MXN) volt a
legrosszabbul teljesitd valuta az amerikai dollarral szemben, miutan az amerikai eln6k 25%-os vamot jelentett be Mexikoval és Kanadaval szemben.

A mult hédnapban hosszu lejaratu pozicidkat nyitottunk Abu Dhabiban és Sri Lankan, noveltik a kitettséget Romaniaban, Térékorszagban és Chilében,
mikdzben csokkentettik Mexikd és Oman iranyaba fennall6 kitettséglinket. Regionalis szinten Afrikat, Eurdpat és a Kozel-Keletet részesitjik elényben
Azsiaval és Latin-Amerikaval szemben, valamint pozitivabbak vagyunk a magas hozami eszkdzokkel kapcsolatban, mivel portfélionk tdlnyomorészt
hosszU lejaratt értékpapirokban van pozicionalva. Tovabbi pozicidbévitést terveziink Latin-Amerikaban, Afrikaban és Azsiaban.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 101,27 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 1,42 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Kételezettség -5,96 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P ) Kovetelés 2,86 %
ISIN kod: HU0000724273 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,38 %
Indulas: 2020.12.29 Szamlapénz 0,03 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 22 118 109 EUR Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Pl sorozat netté eszkozértéke: PLN Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 0,646968 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group, VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.12.30 - 2025.01.31
YTD 0,00 %
1
indulastol -10,10 %
1 hénap 0,00 % 0,8
3 hénap 0,00 % 06
2024 0,00 %
2023 0,00 % 04
2022 -33,48 % 0,2
2021 -5,06 %
0
Lejarat szerinti megoszlas 2025.02.14. 2025.02.15.

KOCKAZATI MUTATOK
3-5év15%

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

. nincs adat
alapjan
2-3¢év3% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- .
TS 1 egy év alapjan nincs adat
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 0.00 %
alapjan e
5+ év8l% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 0.00 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 8,90 év
WAL (atlagos élettartam) 13,49 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 kamatozo Argentina 2035.07.09. 6,33 %
TURKEY 2029/03/14 9,375% USD kamatozo Torok Allam 2029.03.14. 4,71 %
PANAMA 6 7/8 01/31/36 visszahivhatd 2035/10/31 kamatozo Panamai Koztarsasag 2036.01.31. 3,31 %
KSA 5 3/4 01/16/54 kamatozo Szaud-Arabia 2054.01.16. 3,10 %
BRAZIL 6 1/4 03/18/31 kamatozo Brazil Allam 2031.03.18. 3,07 %
CHILE 4.85 01/22/29 visszahivhat62028 kamatozo Chilei Allam 2029.01.22. 3,03 %
KSA 3 5/8 03/04/28 kamatozo Szaud-Arabia 2028.03.04. 2,77 %
INDON 3.05 03/12/51 kamatozo Indonéz Allam 2051.03.12. 2,74 %
PHILIP 5 1/4 05/14/34 kamatozo Filop-szigeteki Kbztarsasag 2034.05.14. 2,61 %
MEX 4.6 02/10/48 kamatozo Mexikd 2048.02.10. 2,26 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



