as
W
# VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési Alap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
U sorozat USD HAVI Hirlevél - 2025. JANUAR (készités id6épontja: 2025.01.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben. Az Alapban egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

A tavalyi 1%-os kamatcsokkentést kovetéen a Fed monetaris tanacsa egyhanguan a kamatok szinten tartasara voksolt, igy az iranyad6 kamatsav 4,25-
4,5%-on maradt. A sajtétajékoztaton Jerome Powell legalabb 5 alkalommal hangsulyozta, hogy egyaltalan nem siet a Bizottsag a tovabbi
kamatcsOkkentésekkel. Az amerikai részvények mult havi csucspontjaikrol estek, amit legféképp a mesterséges intelligencia vezérelte korrekcié okozott.
Végul az amerikai részvények a honapot kevesebb, mint 3%-os emelkedéssel zartak, hiszen a Fed kamattartasa mellett altalanossagban stabilak voltak a
vallalati eredmények. Az eurdpai részvénypiacok 2023 novembere 6ta a legerésebb havi emelkedésiiket konyvelték el. Az EKB a varakozasoknak
megfeleléen 25 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre legutdbbi lésén, és jelezte, hogy marciusban tovabbi csdkkentés varhaté a gazdasagi
névekedéssel kapcsolatos aggodalmak miatt. A csokkend koétvényhozamok kozepette a fébb kotvénypiaci eszk6zok tobbsége nyereséget ért el. Az
olajarak visszaestek, miutan az amerikai készletek meglep6éen nagy névekedést mutattak. Ezzel szemben az arany térténelmi csucsra emelkedett, elérve
ezzel a 2 800 dollar/uncia szintet, mivel a befektet6k biztonsagos menedékként tekintettek ra. A fébb devizak tébbsége gyengilt az amerikai dollarral
szemben, kivéve a japan jent, amelyet a vamokkal kapcsolatos spekulaciok tamogattak. A japan jegybank (BoJ) alelnokének, Ryozo Himinénak a
megjegyzései is segitettek a jen er6sodésében, mivel a BoJ nyitva hagyta a lehet6séget egy jovébeli kamatemelési ciklus elétt. Az Osszes
kulcsfontossagu feltdrekvd piaci deviza is gyenglilt. A mexikéi peso (MXN) volt a legrosszabbul teljesité deviza az amerikai dollarral szemben, miutan az
Egyesiilt Allamok elnéke 25%-0s vamot jelentett be Mexikora és Kanadara.

A mult hénapban optimistak maradtunk az eur6zéna koétvénypiacaival kapcsolatban, és csak kisebb finomhangolast végeztiink az Alap 0sszetételében,
német kotvények vasarlasaval a hozamokszintek emelkedése utan. Januarban taktikailag konstruktivabb allaspontra helyezkedtink a hozamokkal
kapcsolatban, mivel az Uj amerikai kormanyzat er6teljesen elkotelezett az olajarak csokkentése mellett, ami alacsonyabb inflaciohoz (CPI) és
mérsékeltebb kotvényhozamokhoz vezethet. Az eur6zéna koétvényeit varhatdéan tovabbra is tamogathatjdk az Eurdépai Kodzponti Bank tovabbi
kamatcsokkentései.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 96,98 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 1,40 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 1,15 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0.24 %
ISIN kéd: HU0000732045 Kévetelés 0,20 %
Indulés: 2023.10.03 Nyitott derivativ poziciok érteke 0,04 %
Devizanem: usb Kételezettség -0,01 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 33 891 429 EUR Osszesen 100,00 %
U sorozat nett6 eszkdzértéke: 667 712 USD Szarmaztatott lgyletek 0,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,063935 USD Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., OTP Bank Nyrt., VIG Befektetési FRTR 1 05/25/27 (Francia Allam)
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.10.03 - 2025.01.31
YTD 0,21 %
indulastol 4,77 %
1,06
1 hénap 0,21 %
3 hénap 1,02 % 1.04
2024 3,14 %
1,02
1

2024.01.01. 2024.07.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1,60 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 162 %
alapjan oe 7o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 162 %
alapjan ) o
WAM (atlagos lejarat) 2,33 év
WAL (atlagos élettartam) 2,48 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

FRTR 1 05/25/27 kamatozo Francia Allam 2027.05.25. 10,96 %
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozo Francia Allam 2026.09.24. 9,86 %
BTPS 6 1/2 11/01/27 kamatozo Olasz Allam 2027.11.01. 8,28 %
EU 2 7/8 12/06/27 kamatozo Eurdpai Unid 2027.12.06. 7,15 %
BTPS 3 10/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.10.01. 6,90 %
SPGB 2027/10/31 1,45% kamatozo Spanyol Allam 2027.10.31. 6,48 %
DBR 0 1/4 08/15/28 kamatozo Német Allam 2028.08.15. 5,55 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 kamatozo Spanyol Allam 2027.05.31. 4,07 %
SPGB 2026/04/30 1,95% kamatozé Spanyol Allam 2026.04.30. 3,73 %
BGB 0.8 06/22/28 kamatozo Belga Allam 2028.06.22. 3,10 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



