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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az
Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az eurdpai
vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvet&en részvénytipusu eszkozokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigoruan szem el6tt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelent6s
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. A Részalap foldrajzi specifikacidval (fejlett eurdpai orszagok)
rendelkezik, azonban ezen orszagok részvénypiacai kiloénbdz6 devizaban vannak denomindlva. A Részalap céldevizaja ezért megegyezik a
referenciaindex elszamolasi devizajaval (EUR). A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény- és indexigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az elérejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényezé volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkiviil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenil kedvez az amerikai gazdasagpolitikdnak. A Fed dontéshozéi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon névekedett, ami er6s bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsOkkentések terén. A kétvénypiacokon a brit hozamok emelkedése és a font gyenglilése aggodalmakat keltett, egyes
elemzdk szerint a helyzet hasonlit az 1976-os brit IMF-segély elétti id6szakhoz. Az ingatlanpiac tovabbra is gyenge: az amerikai piachoz hasonléan az
eurdpai ingatlanpiaci szerepl6k is nehezen értékesitik eszkozeiket.

Januarban az eurépai részvények messze felliilteljesitették a globalis részvénypiacokat. A Stoxx Europe 600 index Uj torténelmi csucsra tort, januarban 6,3
szazalékkal emelkedett, ami a legjobb havi teljesitménye 2023 novembere 6ta. Az elmult id6szakban Donald Trump amerikai elnék vamokkal kapcsolatos
fenyegetései tartottak nyomas alatt Europat, amely évente exportjanak nagyjabdl egydtddét kiildi az Egyesiilt Allamokba. Emellett olyan orszagokban,
mint pl. Franciaorszag, a sajat politikai valsagok csokkentették a befekteték kedvet a részvények irant. Januarban azonban a Bank of America szerint
kozel egy évtizede a legnagyobb mértéki rotacio tortént az amerikai részvényekbdl az eur6zéna részvényeibe, mivel a befektet6k a magasan értékelt
technologiai részvényekbdl az eurépai defenziv és ndvekedési részvények, koztik a bankok, a gydgyszeripar és a luxus kiskereskeddk javara allokaltak
tékét. Ezt f6leg Trump vamokkal kapcsolatos enyhébb allaspontja, illetve a nagy arazasi diszkont valtotta ki. Az Alapban tovabbra is felllsulyt tartunk a
pénzigyi szektorbdl, illetve a spanyol részvényekbdl.
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Kotelezettség -8,97 %

Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI Europe Net Total i ]

Return EUR Index Koévetelés 0,13 %
ISIN kod: HU0000716105 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2016.03.07 Szarmaztatott lgyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 142 552 712 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
A sorozat nettd eszkozértéke: 452 970 210 HUF AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,447493 HUF Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF

FORGALMAZOK SPDR MSCI Europe UCITS ETF
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE EXIE GR

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF
Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav Hozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.03.07 - 2025.01.31

YTD 6,04 % 5,90 %

indulastol 4,24 % 1,47 %

1 hénap 6,04 % 5,90 % b
3 honap 6,27 % 6,93 % 13
2024 8,20 % 7,49 % 1,2
2023 17,05 % 1,1
2022 -11,06 % 1
2021 4,61 % 0,9
2020 5,34 % 2017.01.01. 2019.01.01.  2021.01.01. 2023.01.01.
2019 10,92 %

2018 4,93 %

2017 4,84 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 8.81%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1027 %
egy év alapjan elh e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 8.57 %
alapjan ohe
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 923 9%
alapjan oo e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



