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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot.

A Részalap az arany arfolyammozgasat kdvetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkdzokkel biztositjia a befekteték szamara, hogy az arany arfolyamanak
emelkedésébdl részesedhessenek. Alapkezel6 donthet Ggy, hogy tékeattétellel noveli a Részalap kitettségét, de a tékeattétel nem haladhatja meg a 130%-
ot. Ezen eszkdzok jelentdés arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kéveti az arany
arfolyam-valtozasanak iranyat. A Részalap Ugyfelei az arany mint t6kepiaci eszkdz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek. Mivel
az Részalap jelent8s arany kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallaloé befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az el6rejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényez6 volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkivil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenil kedvez az amerikai gazdasagpolitikdnak. A Fed dontéshozéi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon novekedett, ami er6s bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsOkkentések terén. A kétvénypiacokon a brit hozamok emelkedése és a font gyenglilése aggodalmakat keltett, egyes
elemzdk szerint a helyzet hasonlit az 1976-os brit IMF-segély elétti id6szakhoz. Az ingatlanpiac tovabbra is gyenge: az amerikai piachoz hasonléan az
eurdpai ingatlanpiaci szerepl6k is nehezen értékesitik eszkozeiket. ;

A Részalap januarban tovabb emelkedett. A hénap elején feltdltéttik a Részalapot 99%-ig a referenciaindexszel szemben. Ugy gondoljuk, a Trump elndk
altal létrehozott bizonytalan gazdasagi és politikai kérnyezetnek valtozatlanul pozitiv hatasa lehet az arany arara. Az amerikai jegybankelnok nyilt
kritizalasa és a valtozatlanul nem csdkkend amerikai inflacié szintén nagyon tdmogatd lehet ebbdl a szempontbdl a kdzeljovében. Ugy véljik, hogy a
pozicionaltsag esetleg lassithatja az arany emelkedését, de mivel az elmult 3 hénapban az arany oldalazott, ez a veszély egyel6re figyelmen kivil
hagyhaté. Mindez véleményiink szerint pozitiv kilatasba helyezheti az aranyat 2025-re, és még mindig ugy gondoljuk, hogy egy nagyobb piaci eladasi
hullam esetén érdemes lehet tovabb ndvelni az arany kitettséget a Részalapban.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,52 %
) - VIG Befektetési Alapkezels Kovetelés 0.39 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
24 g et Szamlapénz 0,14 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i
Kotelezettség -0,04 %
ISIN kod: HU0000733852 Osszesen 100,00 %
Indulés: 2024.08.29 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: usb Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkbzértéke: 8 334 991 988 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

U sorozat netté eszkdzértéke: 35089 USD SPDR Gold Shares ETF

Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,099995 USD UBS ETF CH-Gold
FORGALMAZOK VanEck Merk Gold Shares ETF
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. iShares Gold Trust
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
Goldman Sachs Physical Gold ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.29 - 2025.01.31

YTD 6,79 %

1,11
indulastol 10,00 %
1 hénap 6,79 % 1,08
3 hénap 1,57 %

1,05

1,02

0,99

2024.09.01. 2024.11.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

7,04 %
7,04 %

7,04 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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