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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholégiai tényezbket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az el6rejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-o0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényez6 volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkivil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenll kedvez az amerikai gazdasagpolitikanak. A Fed dontéshozoi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon névekedett, ami er6s bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsOkkentések terén. A kétvénypiacokon a brit hozamok emelkedése és a font gyenglilése aggodalmakat keltett, egyes
elemzdk szerint a helyzet hasonlit az 1976-os brit IMF-segély elétti id6szakhoz. Az ingatlanpiac tovabbra is gyenge: az amerikai piachoz hasonléan az
eurdpai ingatlanpiaci szerepl6k is nehezen értékesitik eszkozeiket.

Az év els6é hdénapjaban igen aktiv vagyonkezelést folytattunk. Az amerikai technoldgiai részvények tulértékeltsége és a befektetdk tulpozicionaltsaga egy
vonzé eladasi, shortolasi lehetéséget kinalt , amelyre sz6l6 pozicidnkat két [épésben zarnunk kellett, de magasabb szinteken részben sikerdilt Gjra nyitni a
hénap utolsé napjan. Az egyedi részvényekben lév6 befektetéseinket nagyrészt értékesitettik (MOL, Raiffeisen, OTP, PKN, Pekao Bank, Zabka), de
helyette WIG20 lengyel részvény long poziciét nyitottunk. A netté részvénysulyunk 10% alatt van jelenleg. A kdvetkezd id6szakban magas volatilitasra és
kotvény tulteljesitésre szamitunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 37,20 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti ktvények 24,45 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Kincstarjegyek 20,92 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7%
° ’ Kollektiv értékpapirok 8,12 %
ISIN kéd: HUO0000715974 Magyar részvények 578 %
Indulas: 2016.03.08 Nemzetkdzi részvények 1,82 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 5,35 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 58 975 700 083 HUF Kotelezettség 4,71 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 10 201 556 517 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,68 %
Egy jegyre juto nettd eszkozérték: 1,600676 HUF Kovetelés 0,39 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Equilor Befektetési Zrt, MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Szérmaztatott tigyletek 81,28 %
Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Netté korrekcios tékeattétel 116,19 %

Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

BTF 0 03/12/25 (Francia Allam)
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
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VIG?

| sorozat HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 0,37 %
indulastél 5,43 %
1 hénap 0,37 %
3 hénap 1,44 %
2024 11,73 %
2023 27,21 %
2022 -5,49 %
2021 4,40 %
2020 1,29 %
2019 8,26 %
2018 -2,67 %
2017 3,91 %
Devizankénti megoszlas
HUF 16%

USD 7%

egyéb 6%

EUR 71%
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Benchmark

0,46 %
2,46 %
0,46 %
1,63 %
7,29 %
9,93 %
3,04 %
0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.08 - 2025.01.31

1,6

2017.01.01. 2019.01.01.  2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

2023.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2,17 %
0,19 %
10,74 %

10,10 %

2,60 év
3,48 év

Eszkdz tipusa

BTF 0 03/12/25

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375%
MNB250206

EUR/JPY 25.03.24 Forward Eladas

Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja

ROMANI EUR 2029/09/27 6,625%
EFSF 02/17/25 0,4%

EUR/HUF 25.02.07 Forward Eladas
ROMANI EUR 2042/04/13 2,875%
NASDAQ 100 E-MINI Mar25 Eladas

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

kamatozo

zéro kuponos

derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
kamatozo

kamatoz
derivativ
kamatoz
derivativ

6

6

Partner / kibocsaté
Francia Allam
Roman Allam
Magyar Nemzeti Bank Zrt.
OTP Bank

Adventum MAGIS Zartkorl Alapok

Roman Allam

European Financial Stability Facility
ING Bank Hun

Roman Allam

Erste Bef. Hun

Lejarat

2025.03.12.
2033.09.18.
2025.02.06.
2025.03.24.

2029.09.27.
2025.02.17.
2025.02.07.
2042.04.13.
2025.03.21.

16,91 %
16,34 %
8,13 %
6,92 %

4,59 %

4,52 %
4,51 %
4,15 %
4,10 %
3,45 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



