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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozsan keresztil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap
a kllénbozd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikacio nélkll valogatni. Az Alap a vildaggazdasagi
trendeket figyelve prébal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat — példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacié — azonositani, amelyek
az Alap befektetési id6tavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciokat vesz
fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zd eszkdzosztalyok kozott
(részvény-kotvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik
eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kilonb6zé eszkdzokben levd kdzép és hosszu tavu trendek kombinacioit
hasznalva részvényeket, kbtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, tézsdei vagy tézsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kothet. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségul hivva valasztja
ki a befektetési eszkdzoket és alakitja sulyukat azokat ugy kombinalva, hogy ésszer(i kockazatvallalas és megfeleld diverzifikacié mellett az Alapnak
lehetésége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy
iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvény- és kdtvénypiacok az elmult idészakban vegyesen teljesitettek, f6ként a makrogazdasagi adatok és egyéb hirek befolyasoltak 6ket.
Bar a ndvekedési Gitem nem volt er8s, a kdtvényhozamok csokkentek, jelezve, hogy a befekteték biztonsagosabb eszkozok felé fordultak. A lakossagi
fogyasztasban és a munkaerépiacon néhany aggaszté jel mutatkozott, de az altalanos névekedés még nem omlott 6ssze. A dollar er6s maradt, mivel a
Fed-nek még van mozgastere kamatot csokkenteni, de egyelére nem hajtottak végre. Az amerikai technoldgiai szektor hirei pozitiv hatast gyakoroltak a
hatarid6s indexekre, kiléndsen a mesterséges intelligencia és a technologiai fejlesztések terén tett bejelentések révén.

A magyar piacok f6bb eseményei kdzé tartozott az MNB juniusi kamatdéntése, amely soran az elemz6k az utolsé kamatvagast vartak. A kamatvagas a
vartnak megfelel6 25 bazispont csokkentést jelentett, aminek a hatasara a Forint atmenetileg er6sddni tudott, azonban a hénap folyaman volatilis maradt
az arfolyama. Annak ellenére, hogy az (zleti bizalom tovabbra sem erds, a BUX index jol teljesitett, és a fogyaszt6i bizalomban enyhe javulasa volt
megfigyelhetd, ami optimizmusra ad okot a kiskereskedelemben. A forint arfolyama nyomas alatt allt, részben a francia politikai események hatasara,
részben a hazai inflaciés problémak miatt. A kdtvénypiacokon stabil kereslet mutatkozott az allamkoétvények irant, mivel a befekteték forintban realhozamot
tudnak elérni rajtuk.

Junius soran az Alap enyhe részvénykitettsége enyhén pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. Az amerikai makroadatok tovabbra is vegyesen alakultak,
azonban tébb adat is a lassulas iranyaba mutat. Bar a munkaerépiac tovabbra is relative erds, itt is az enyhilés jelei mutatkoznak, mig inflaciés fronton
nem tortént negativ meglepetés az USA-ban. Mindez jelentés mértékben tamogatta a fejlett piaci kdtvényhozamok csdkkenését, ami rontotta az Alap
teljesitményét, Iévén, hogy az Alap negativ kamatlabkitettséggel vagott neki a hdnapnak. Majust kdvetdéen jelentés mértékben gyenglini kezdett a magyar
fizet6eszkdz arfolyama, amiben els6sorban nemzetkdzi, de helyi hirek is szerepet jatszottak. A dollar er6sédése, a francia EU parlamenti valasztasok, a
feltérekvé piaci devizak juniusi vesszéfutdsa, az Eurdpai Birésag altal Magyarorszagra kiszabott birsag, valamint a kinai elektromos autékra kivettet EU
vam tervezete sem segitett, mikdzben tovabb csdkkent a hazai fizetéeszkdz kamatfelara a kamatvagasoknak készénhetéen. Az Alap devizakitettsége
enyhén javitotta annak teljesitményét. A legfontosabb tényez& azonban az arupiacok aralakulasa volt, ami fékuszpont az Alap stratégidjat illetéen. Az olaj
ara teljesen szétvalt az arupiacok altalanos teljesitményétél: mig 0sszességében majus végéhez képest jelentés mértékben estek a commodity arak,
addig az olaj ara a majusi esést kdvetéen nagysagrendileg visszakerllt az aprilisban tapasztalt magasabb arszintekhez.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 32,76 %

VIG Befektetési Alapkezel6 Kollektiv értékpapirok 17,33 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

) . Allamkétvények 15,16 %

Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6,5% Vallalati és hitelintézeti kotvények 11,59 %

ISIN kéd: HUO0000714290 Magyar részvények 144 %

Indulas: 2015.01.21 Nemzetkdzi részvények 1,43 %

Devizanem: PLN Szamlapénz 13,03 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 19 649 253 292 HUF Betét 7,60 %

P sorozat nett6 eszkdzértéke: 13 053 PLN Koévetelés 0,64 %

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,679466 PLN Kotelezettség -0,23 %

Nyitott derivativ poziciok értéke -0,74 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 59,42 %

Netté korrekcios tékeattétel 114,59 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

BTF 0 01/02/25 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 4,39 %
indulastol 5,65 %
1 hénap 0,19 %
3 hénap 1,27 %
2023 52,28 %
2022 7,41 %
2021 9,77 %
2020 2,39 %
2019 10,45 %
2018 -6,42 %
2017 0,48 %
2016 7,08 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
3,28 %
1,14 %
0,50 %
1,65 %
2,42 %
1,91 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2015.01.21 - 2024.06.30

2017.01.01.  2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

45,69 %
0,33 %
26,86 %

23,85 %

0,59 év
0,60 év

Eszkdz tipusa

US 10yr Ultra Fut Sep24 Eladas
BTF 0 01/02/25

MNB240704

US T-Bill 10/31/24

Magyar Allamkétvény 2024/C
HUF Betét

iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

TI1 0 1/8 01/15/30
BTF 0 07/10/24

Jogi nyilatkozat

derivativ
zér6 kuponos
zéro kuponos
zér6 kuponos
kamatozo
Betét

Partner / kibocsaté Lejarat
Raiffeisen Hun 2024.09.19.
Francia Allam 2025.01.02.
Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.07.04.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31.
Allamadéssag Kezelé Kézpont 2024.10.24.
OTP Bank 2024.07.05.

befektetési jegy, kockazati iShares Diversified Commodity Swap UCITS

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
kamatozo
zér6 kuponos

ETF
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

Amerikai Egyesiilt Allamok 2030.01.15.
Francia Allam 2024.07.10.

11,95 %
10,27 %
8,64 %
8,42 %
7,87 %
7,63 %

7,18 %

7,08 %

6,80 %
3,35 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



