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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az alap kizarolag koétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekv® piaci allam- és vallalati kétvények allnak. Az alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

A francia elndk el6rehozott parlamenti valasztast irt ki az EU-valasztasok nagyon gyenge eredményei utan (az elsé fordulét junius 30-an tartottak, a
masodikat pedig egy héttel késébb). Az EU tovabbi vamokat kivan kivetni a Kinabdl szarmazé elektromos jarmiivekre, amelyek 17-38% kozott szorédnak
a meglévé 10%-os vam mellett. Az Eurdpai Bizottsag bejelentette, hogy szandékaban all tulzott deficit eljarast inditani hét orszag ellen, beleértve
Franciaorszagot, Olaszorszagot és Magyarorszagot is. Az eur6zoéna juniusi beszerzési menedzserindexei a varakozasok alatt maradtak, mig az amerikai
kiskereskedelmi értékesitések majusban a vartnal rosszabbul alakultak. A német Ifo-index csalddast okozott, mivel az Uzleti varakozasok 6t honap utan
el6szor csokkentek. A hivatalban Iévé amerikai elndk, Joe Biden, gyengén szerepelt az elsé elndkjeldlti vitaban. A Svajci Nemzeti Bank 25 bazisponttal,
1,25%-ra csokkentette jegybanki alapkamatat juniusi tlésén, mig az Angol és Norvég Jegybank valtozatlanul hagyta monetaris politikajat. A Fed szintén
valtozatlanul hagyta alapkamatat, mikézben Jerome Powell Fed-elndk szerint nem kell tul nagy jelentéséget tulajdonitani az elére jelzett kamatpalyanak,
amely 2024-re csak egy kamatcsokkentést jelez, szemben a korabbi harommal. Az amerikai CPI-inflacié a vartnal alacsonyabb lett, a havi maginflacio
pedig 2021 augusztusa 6ta a legalacsonyabb szintre esett. Az amerikai inflaciés adatok 20 bazisponttal csokkentették a 10 éves amerikai allamkotvény
hozamat, ami a legfébb eurdpai allamkétvényeket is érintette. A politikai fejlemények szélesitették a francia-német szpredeket, és hozzajarultak az eurépai
részvények amerikai tarsaikhoz képesti alulteljesitéséhez, amelyek Uj csucsokat értek el. Az eurdpai allamkotvények és az amerikai allamkotvények
tdbbnyire stagnaltak a kevésbé fontos makroadat-kdzlések mellett és a kdvetkezd hetek kulcsfontossagu gazdasagi adatkdzlései és politikai eseményei
el6tt. Az eurdpai vallalati hitelkockazati prémiumok nagyon sziik tartomanyban mozogtak, és az eurépai részvénypiacok oldalaztak. Az eur6 és a font
gyengélkedtek. Az USD-JPY Uj tobbéves csucsokat ért el 161 fol6tt. Az alap tovabbra is tartja az ukran kitettséget (mikézben a poziciét csokkentettiik az
év eleji erfs teljesitmény miatt), és varja az ukran-orosz haboru enyhilését. Az alap némi kamatlab-kockazatot athelyezett a feltorekv® hitelpiacra,
mikdzben kissé csokkentette a kitettséget a core piacokon, ennek fényében pozicidkat nyitottunk kazah és chilei allamkétvényekben, bévitettiik a katari
poziciokat, és modositottuk a Deutsche Bank kitettséget. A tovabbiakban szandékunkban all megtartani vagy névelni a jelenlegi kitettséget a core piacok
és/vagy az EM hitelpiacok felé, mikozben csdkkentjiik a magyar kockazatot.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 47.82%
« . VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 26,48 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Vallalati és hitelintézeti kotvények 18,59 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6% ) L
Kincstarjegyek 3,02 %
ISIN kod: HU0000712401 Jelzaloglevelek 1,34 %
Indulas: 2013.08.12 Kotelezettség -9.29 %
Devizanem: PLN Kovetelés 7.40 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 15286 170 004 HUF Szamlapénz 5,12 %
P sorozat netté eszkozértéke: 13759 112 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke -0,47 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,128587 PLN Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott Ugyletek 119,97 %
Netto korrekcids tékeattétel 110,56 %

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -0,48 %
indulastol 1,12 %
1 hénap 1,05 %
3 hénap -0,89 %
2023 7,79 %
2022 -13,53 %
2021 -3,20 %
2020 2,16 %
2019 4,31 %
2018 -0,71 %
2017 2,62 %
2016 3,37 %
2015 3,07 %
2014 5,13 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
3,03 %
2,17 %
0,46 %
1,52 %
3,23 %
0,40 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %
2,23 %
2,52 %

4,34 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2013.08.12 - 2024.06.30

2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

4,62 %

0,21 %

6,88 %

5,97 %

3,77 év
4,76 év

US 5YR NOTE (CBT) Sep24 Vétel

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
iShares USD TIPS UCITS ETF
iShares USD Corp Bond UCITS ETF

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhat6 2024
LONG GILT FUTURE Sep24 Vétel

MOL 2027/10/08 1,5%

USGB 2025/03 3,875%

EU 12/04/30 3,125%

Jogi nyilatkozat

derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Raiffeisen Hun 2024.09.30.

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
iShares USD TIPS UCITS ETF

iShares USD Corp Bond UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy
kamatozo
derivativ
kamatozo
kamatozo
kamatozo

UCITS ETF

OTP Bank Nyrt. 2024.07.15.
Raiffeisen Hun 2024.09.26.
MOL Nyrt. 2027.10.08.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.03.31.
Eurépai Unio 2030.12.04.

21,38 %

7,74 %

7,44 %

7,32 %

4,83 %

4,64 %
4,47 %
4,34 %
3,62 %
3,51 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése



meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetéi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



